Analys av Kontigo Care kontigﬁ(
pa First North

care

EmissionsTorget skriver ibland analyser av bolag som vi tycker dr intressanta, som vi publicerar
[for vdrt investerarndtverk. Vi har nyligen triffat Kontigo Care frin Uppsala, som dr listat pa

First North sedan juni 2015.

Previct® mot alkoholberoende
Kontigo Care ir ett bolag inom e-hilsa
som tillhandahaller systemet Previct”
for behandling av alkoholberoende,
men iven spelberoende. Utvecklings-
arbete pagar for att pa sike utveckla
systemet Previct® till att dven kunna
behandla narkotikaberoende, men en
sidan applikation lar ligga ett par ar
framat i tiden.

Varumirket Previct® dr en for-
kortning av Predict ("forutsiga”) och
Prevent ("forebygga” eller “forhindra”).
Syftet med Previct® dr bide att fore-
bygga fortsatt alkoholberoende samt
att férutsiga nir en person, som
forsoker bli fri fran sitt beroende, ir pa
vig att ta ett dterfall.

Systemet Previct” Alcohol innebir
alkoholmitning med hjilp av mobil-
telefonen f6r automatisk lagring i
en molnl6sning. Behandlaren forser
patienten med en alkoholmitare, som
dr nigot storre dn en tandsticksask,

ontigy

Alkoholmditaren ir nigot storre éin en tindsticksask och
kan mita alkohol i mycket smd koncentrationer. Alkohol-

mdtaren dr utvecklad av Kontigo Care.

kontigggu

Previct

som patienten alltid ska ha med sig.
En ansikesigenkdnningsfunktion instal-
leras i mobiltelefonen, som patienten
far titta i nér alkoholmitning
sker, for att patienten inte ska
kunna ldta ndgon annan
blasa och ddrmed lura
systemet. Patienten
far normalt sett
blasa tre ginger
per dag — morgon,
middag och kvill — och har

di en timmes intervall att blisa,

for att personen diskret ska kunna
ga ifrdn ett mote och blasa i alkohol-
mataren.

Alkoholterapeuten fir I6pande
del av resultatet frin blisningarna via
en internetbaserad virdportal. Om
patienten inte blaser pa den utsatta
tiden eller blaser rott (det vill siga dr
alkoholpaverkad) gar en signal till
behandlaren som da omedelbart kan
kontakta patienten.

k’“t\gﬂ

Patienten har normalt sett en timme pa
sig att bldsa vid tre tillfallen om dagen.
Beroendeterapeuten fir en signal om
patienten blister positivt (ir alkohol-
paverkad) eller liter bli att blisa. Om
patienten bliser positivt liter systemet
for sikerhets skull patienten blisa en
andra ging efter tio minuter for att ta
hijd for eventuell temporir paverkan
av alkohol som kan finnas i munnen
[frin andra killor in att ha druckit.

Aterfall kan lindras
och forebyggas
Kontigo Care har
utvecklat molnlds-
ningen, som r sjilva
grundbulten i syste-
met och som ir base-
rad pd artificiell intel-
ligens. Huvudsyftet
med systemet ir

att behandlaren ska
kunna se om patien-
ten héller sig nykter
eller har minskat sitt
drickande, men sys-
temet innehaller dven
avancerade funktion-
er for analys och
uppfoljning.

En visentlig del av systemet 4r att
kunna gora forutsigelser av hur en
patient kommer att agera. P4 sa vis
kan systemet férutspd mojliga aterfall,
som 4r mycket vanliga under en pro-
cess dd en patient forsoker bli fri fran
sitt alkoholberoende. En tumregel 4r
att fyra av fem patienter (80 procent)
som forsoker bli fria frin sitt alkohol-
beroende tar aterfall. Tanken med att
kunna forutspa mojliga aterfall dr inte
enbart for att forhindra dem, utan lika
mycket for att behandlaren ska kunna
lindra effekterna av ett dterfall.

— Ett dterfall kan jamféras med att
en bil kér av vigen, vilket kan ske mer
eller mindre véldsamt. Det ar stor skill-
nad att birga bilen och passageraren
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om bilen slagit runt och kanske voltat
ett par varv och ligger ute i terringen,
jamfort med om bilen bara kort av
vigen med framhjulen forst och enkelt
kan dras upp pa vigen igen for att fort-
sitta farden, siger Markku Hamalii-
nen, som ir forskningschef pa Kontigo
Care och erfaren specialist i multivariat
dataanalys.

Niégon fragar sig kanske vad som
hinder om patienter hoppar over att
blasa, d4 far man ju inte veta hur det
star till med nykterheten. Men enligt
Markku Hamaldinen dr dven uteblivna
blasningar information som systemet
kan tolka, med hjilp av artificiell intel-
ligens.

— Det finns vildigt mycket
informationsvirde i att en patient
viljer att lata bli att blasa, eftersom ett
aterfall ofta foregés av forindringar i
beteendet hos patienten. Att lita bli
att blasa 4r ett exempel pa en sidan
konkret beteendeforindring, forklarar
Markku Himaldinen.

Enkdtverktyget anvinds bide i app-
likationen Alcohol och Gambling.
Genom att stilla fragor om bland
annat hur patienten mar den aktu-
ella dagen och hur stort sug patienten
kinner dr malet att prediktera om
patienten dr pd vig att ta ett dterfall
for att beroendeterapeuten ska fi en
tidig varningssignal och kunna hjilpa
patienten.
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Enkat-verktyg for att férhindra eller
lindra aterfall
Forutom att mita nykterhet genom att
patienten fir blasa i alkoholmitaren
innehéller systemet ocksd ett enkit-
verktyg, dir patienten via sin mobil-
telefon far svara pa ett antal fragor
om hur patienten mar just den dagen.
Patienten kan ocksd fora en enklare
dagbok 6ver sitt maende via telefonen.
Syftet dr att via systemet identifie-
ra kinslor och maende som gor att
patienten riskerar okat sug efter alko-
hol, for att hitta risken for aterfall.

Genom att Previct” kan forutse en
okad risk for aterfall kan behandlaren
vidta férebyggande atgirder, som till
exempel att ta direkt kontakt med
patienten, nir systemet indikerar att
patienten 4r pd vig att ta ett terfall
eller hindra ett tidigt aterfall fran att bli
riktigt allvarligt.

Syftet med Previcts enkitverktyg
dr dven att ge underlag f6r samarbetet
mellan behandlaren och patienten
om vid vilka beteenden och vardags-
situationer som suget och dirmed
risken for aterfall uppstar.

Till exempel kanske risken for
en franskild forilder som har delad
vardnad om barnen 4r markant hogre
for aterfall under de helger som han
eller hon inte har barnen hos sig. Ett
sitt att forebygga aterfall kan da vara
att patienten fir i uppgift att alltid ha
sociala aktiviteter inbokade helger utan
barnen, till exempel en golfrunda (som
ska genomforas oavsett viderlek) kom-
binerat med en social kvillsaktivitet

med slikt eller bekanta (utan alkohol
saklart).

Vardet av en nykter dag

En hilsoekonomisk studie, ”Virdet
av en nykter dag”, gjordes 2016, dir
Previct® anvints ute hos kommuner
for att studera bade hur patienterna
och behandlare upplever att avvinda
Previct®. Studien har finansierats av
Vixtzon och Europeiska Regionala
Utvecklingsfonden. Totalt deltog 35
patienter i studien fran fyra kommuner
under fem manader med totalt cirka
2 950 patientdagar, det vill siga drygt
80 dagar (knappt tre manader) per
patient.
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Patienterna var 6verlag néjda med
systemet och tycker att det 4r ett bra
stdd for att bibehélla sin nykterhet.
Previct” bidrog till en genomsnittlig
forbittring av méende och livssituation.
Systemet upplevdes som ldttanvint av
patienterna. En sak som patienterna
tyckte var sirskilt roligt 4r att systemet
visar "Antal nyktra dagar”, vilket blir en
extra sporre att kunna folja.

Behandlarna upplevde Previct” som
tekniskt ldttanvint. Daremot hade
de lite svart att forhélla sig till den
information som skapas i virdportal-
en, bland annat informationen som
genereras via enkit-verktyget. Previct®
innebdr ett nytt sitt for behandlarna
att arbeta pd och formodligen kommer
det att ta sin tid att anpassa arbets-
metoderna till den kunskap och de
insikter som genereras av systemet.

Vad som upplevdes som positivt dr
de fall i projektet ddr klienten valt att
genomfora sin bldsningar i mitverk-
tyget trots att alkohol forekom. Alko-
holmitaren miter inte bara gront eller
rott, utan vardportalen i Previct® visar
ocksd promillehalt nir klienten blaser
rott. Detta ger behandlaren kunskap
om situationen och de kan utifrin den
kunskapen jobba vidare och i vissa fall
ha méjlighet att bryta ett destruktive
monster. Det kan dven handla om
klienter vars mal dr att minska och lira
sig kontrollera sitt drickande, dven det
positivt ur ett behandlingsperspektiv.

Behandlarna upplevde 4ven en stor
forbatering att kunna minska kon-
trollarbetet inom sin verksamhet med
hjilp av Previct®. Att slippa jaga patien-
terna upplevdes som positivt av bade
behandlarna och patienterna. Istillet
sker kontrollen automatiskt genom att
folja patienternas blasningar och enkit-
svar i vardportalen.

Spelberoende kan behandlas pa
samma satt

I Previct® finns dven en applikation for
spelberoende, Previct® Gambling, som
helt bygger pa enkitverktyget. De kiins-
lor som kan utlsa sug efter att spela
hos en spelberoende ir i stort desamma
som de kinslor som kan utlésa sug
efter att dricka hos en alkoholberoende.

Sedan 1 januari 2018 har kommunerna
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Previct® ger alkoholterapeuten och patienten mer kvalitetstid tillsammans. Den tid
som alkoholterapeuten tidigare behivde ligga pa att ta reda pi om patienten druckit
eller inte sedan senaste motet dr med Previct® ett minne blott.

fatt ansvar for att behandla spelberoen-
de. Omkring 2 procent av den vuxna
befolkningen (drygt 130 000 personer)
anses ha s stora problem att kontroll-
era sitt spelande att det kan betraktas
som ett beroende.

Henrik Nordlindh, som ir vd for
Kontigo Care sedan 2016, ser darfor
en kommande vixande marknad for
Previct” inom behandling av spel-
beroende. Men fortfarande ir Previct®
for behandling av alkoholberoende den
dominerande marknaden.

Kontigo Care satsar mycket pd att
underlitta for behandlarna att anvin-
da sig av systemet, eftersom manga
behandlare 4r seniora och tidigare
inte har fatt mojlighet att anvinda
ny teknik. Maria Winkvist, som 4r
produktchef for Previct®, berdttar att
foretaget far mycket berém av slut-
kunderna for sin support.

—”Er support ir verkligen under-
bar”, sidger vara kunder. Nir vi gor
anvindarenkiter med vira kunder och
ber dem sitta betyg mellan 1 och 5 pa
oss far vir supportavdelning 4,8 eller
4,9, det vill siga nistan bara femmor,
vilket vi sdklart 4r jitteglada ver,

berittar Maria Winkvist.
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Alkoholmissbruk dyrt for samhallet
Alkoholmissbruket ir ett stort gissel
for sambhillet, savil socialt som ekono-
miske. Enbart i Sverige finns det cirka
300 000 alkoholister, vilket motsvarar
cirka 4 procent av den vuxna befolk-
ningen. Utdver dessa finns det cirka en
miljon personer som ir hogriskkonsu-
menter*, varav cirka hilften bedoms ta
skada av sin konsumtion och siledes

borde 4ndra sitt forhillande till alkohol.

Kostnaden for missbruket ir svir
att berdkna exakt. Statliga Missbruks-
utredningen fran 2011 kom fram till
att enbart alkoholen 4r 2008 kostade
samhillet mellan cirka 49 och 66 mil-
jarder kronor; skillnaden beror pa att
tva olika beridkningsmetoder anvindes.

Samma utredning beriknade den
sambhillsekonomiska kostnaden for
en 30-arig man med aktivt tungt
alkoholmissbruk till cirka 7 miljoner
kronor; en effektiv virdinsats innebér
en samhillsekonomisk besparing pa
3 miljoner kronor. Om insatsen dess-
utom gor det majligt for personen att
arbeta kan besparingen bli 6 miljoner
kronor. Detta ska stillas i relation till
kostnaden for Previct® som ir cirka
42 000 kronor per licens och ér.

Kommunernas socialtjanst hanterar
beroendevarden

Inom den offentliga varden hanteras
beroendebehandling till stor del inom
ramen for kommunernas socialgjinst,
som ofta har heltidsanstillda behand-
lare. Det finns ingen ackrediterad
utbildning som leder fram till en yrkes-
examen som behandlare, utan dessa
kan ha olika utbildningsbakgrund.

Medelaldern bland landets
behandlare ir dock ganska hég. En
del behandlare ir “lingvigare” med
egen erfarenhet av alkoholberoende
pa nira hall, kanske hos sig sjilv eller
i den nirmaste familjekretsen, och
har pa sa vis utvecklat ett intresse for
omradet och ett patos att hjilpa andra
som rikat illa ut.

Nir en person blivit beroende finns
det olika filosofier huruvida personen
miste bli helt nykter for act komma
ifran beroendet eller om det gar att lira
sig att dricka kontrollerat. Previct® kan
anpassas till bida filosofierna och kan
dirfor anvindas bade for att minska
patientens drickande och for total
nykterhet. Tanken ir att Previct” skall
forstirka behandlingen oavsett vilken
behandlingsmetod eller filosofi som
behandlaren anvinder sig av.

*Som hégriskkonsument kategoriseras en person som dricker mer dn 14
standardglas per vecka (f6r min) eller mer 4n 9 standardglas per vecka (for
kvinnor). Ett standardglas innehéller 12 gram ren alkohol, vilket ungefir
motsvarar ett glas vin (15 cl, 11 — 13%), 4 ¢l starksprit, 33 cl starkol eller

50 cl mellandl (3,5 %). Omriknat blir en maximal veckoranson, for att halla
sig under grinsen som markerar hogriskkonsumtion, cirka tvé flaskor vin for
en man (med den nuf6rtiden ofta férekommande alkoholhalten kring 13 —
14 %) eller 1,4 flaskor f6r en kvinna. Omriknat till starkél med en alkohol-

halt pa 5,2 % motsvarar maximal veckoranson atta 50 cl-burkar for en man

och fem 50 cl-burkar f6r en kvinna.

EmissionsTorget.se
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Hogre kvalitet pa varden med Previct®
En behandlingsprocess innebir ofta
att patienten triffar behandlaren
regelbundet, normalt cirka en gang i
veckan. En stor utmaning f6r behand-
laren @r att veta om patienten har hallit
sig nykter sedan frra métet. Alkohol-
problem ir f6r det flesta mycket skam-
belagt och patienten har under flera

ar utvecklat strategier och metoder f6r
att omgivningen inte ska fa reda pa
alkoholberoendet, inklusive familj och
arbetsgivare.

Beteendet finns kvar nir patienten
gar i behandling. I vissa fall vill patien-
ten inte gora behandlaren besviken
over att patienten till exempel tagit
ett aterfall, trots att det hade varit
bittre for behandlaren att fa reda pa
detta. Dirfor viljer en del patienter att
inte vara helt sanningsenliga om sin
alkoholkonsumtion.

Att anvinda Previct® kan dirfor
sigas effektivisera behandlingen och
ger behandlaren och patienten mer
“kvalitetstid” tillsammans.

— Tidigare kunde en stor del av
métestiden ga 4t till att behandlaren

forsoker lista ut om patienten fakeiskt
héllit sig nykter eller inte sedan forra
motet, men med Previct” forsvinner
sidana problem. Behandlingen kan
istillet koncentreras till att behandla
de utmaningar som patienten méter

i sin vardag, oavsett om det férekom-
mit aterfall eller inte, forklarar Henrik
Nordlindh.

Previct® innebir dirfor en revolution
for beroendevirden, genom att behand-
laren for forsta gingen sikert kan veta
om en person varit nykter eller inte,
och dirmed om behandlingen ir effek-
tiv eller behover modifieras.

— Betydelsen f6r behandlaren av
att inte kunna mita nykterhet mellan
behandlingstillfillena kan nirmast jim-
foras med att en likare ska behandla
patienter som har diabetes, men inte
kan mita blodsockernivén. Ingen likare
eller diabetesskoterska skulle acceptera
detta, menar Henrik Nordlindh.

— Vir tro 4r att pa sikt kommer alla
behandlare att vilja veta om patien-
ten haller sig nykter eller inte. Sedan
medfor ny teknik alltid en omstéllning
att ldra sig ett nytt sdtt att arbeta pa

f6r behandlaren som har vil etablera-
de arbetssitt sedan tidigare och ling
erfarenhet av att arbeta utan Previct®,
vilket gor att etableringen av Previct” i
beroendevarden sker stegvis, fortsitter

Henrik Nordlindh.

Patentsokt digital biomarkor

Forvisso finns det andra sitt att méta
alkoholintag, till exempel via blodprov
med langtidsmarkérer, tradition-

elle fosfatidyl etanol (PEth) som ir
”golden standard” vid bedémning av
nykterhetsstatus. Men att ta blodprov
ar omstiandligt och kostsamt och
brukar dérfor sillan tas mer dn 1-2
ganger per manad. Framfor allt 4r
PEth ett reaktivt verktyg som saknar
den omedelbara aterkopplingen och
siklart heller inte erbjuder méjlighet
for behandlaren att arbeta preventivt
genom att forutsiga aterfall.

Under 2015-2018 har Kontigo
Care genomf6rt en klinisk studie i
samarbete med Akademiska Sjukhuset
i Uppsala och Nimndemansgirden
som syftar till att studera hur Previct®
Alcohol kan anvindas vid diagnos,

Det dir biittre att kunna umgds med barnen in med flaskan pa helgerna. Previct® kan vara ett verktyg for att bevisa sin nykterhet
och dirmed kunna éterfi umgingesritt med barnen.

EmissionsTorget.se
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Diagram 1: Forséljning rullande 12 manader Q1 2015 - Q3 2018, tkr
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vard och eftervird av alkoholberoende.
Som resultat av detta arbete har Bolag-
et etablerat en digital biomarkor,
Addiction Monitoring Index (AMI),
pa svenska "Nykterhetsindex”, som har
patentsokts.

Resultatet av studien har presente-
rats i den ansedda tidskriften ”Alcohol
and Alcoholism” (www.academic.oup.
com/alcalc) och foljande ér ett citat
fran artikeln:

Viirdgivare kommer att kunna
anvinda AMI for att upptiicka och
Jforhindra dterfall i ett tidigr skede.
Hogkdnslig overvakning baserad pi

kontigé
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2016
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2016
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2016

Q1
2017
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2017

mdtdata majliggor utveckling av en
ny typ av effektiv, forebyggande och
personligt anpassad langtidsupp-
Jolining och eftervird.”

— Resultaten av studien bekriftar
vilket starkt komplement Previct® 4r
f6r den svenska och internationella
beroendevirden, och evidensen som
sidan kan verkligen sigas frimja Kon-
tigo Cares forsiljning, siger Henrik
Nordlindh.

Artikeln om studien kan lisas i
sin helhet via f6ljande link: brps://

academic.oup.com/alcalc/advance-ar-
ticle-abstract/doi/10.1093/alcalc/
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Bedoémd niva for breakeven fran
2019 efter genomférande av
kostnadsreduktionsprogram
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2018

agy011/4953362redirectedFrom=-
fulltext

Vardefullt fér patient

kunna bevisa nykterhet

For patienten kan det innebira ett
stort virde att faktiskt kunna bevisa
att personen foljer behandlingsplanen
och héller sig nykter. Kanske hinger
dktenskapet i fransar efter minga ars
svek, och en extern behandling under
professionell ledning kan vara sista
chansen att undvika separation. Att
patienten med Previct” kan bevisa
nykterhet for sin maka/make kan vara
det som riddar dktenskapet.
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Diagram 2: Forsaljning per kvartal Q1 2015 - Q3 2018, tkr
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Ett annat exempel kan vara att en
franskild forilder maste kunna bevisa
sin nykterhet for att fi umginges-
ritt med sina barn. Liknande krav
kan férekomma i arbetslivet, dir en
behandling med bevisad nykterhet
kanske krivs for att fa ha kvar en
anstillning, efter lang tid av beroende-
relaterade arbetsproblem.

Forutom kommunerna ir privata
vardgivare kunder, som Nimndemans-
garden och Stordala Vird och Omsorg.

— Vi har sélt en del licenser till
privata virdgivare, men dven hir ir
ledtiden ganska lang innan de verkli-
gen kommer iging att anvinda syste-
met i stor skala, si den stora volym-
tillvixten till privata virdgivare har vi
forhoppningsvis framfor oss, forklarar
Stefan Helander, som ir forsiljnings-
chef pa Kontigo Care.

Svenska kommuner viktigaste
kundgruppen

For nirvarande ir svenska kommuner
den stora kundgruppen for Kontigo
Care. I nuliget har 85 av Sveriges 290
kommuner avtal med Kontigo Care
om att anvinda Previct®. Dessa 85
kommuner omfattar 2,5 miljoner per-
soner, eller cirka 25 procent av Sveriges

befolkning. Séledes en relativt snabb
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marknadsetablering pa cirka 2,5 ar,
vilket Diagram 1 6ver forsiljningen
over rullande 12 méanader visar.

Senaste kvartalet (Diagram 2) inne-
bar dock en avmattning i tillvixten,
vilket enligt Bolaget delvis berodde pa
att kommunerna under andra kvartalet
hade fokus pA GDPR-anpassning samt
viss osikerhet infor det férestaende
valet i september 2018.

En annan méjlig forklaring dr
att marknaden kan delas in i "early
adopters” som 4r pigga pa att testa ny
teknik, och mera konservativa kunder
som helst endast anvinder sig av det
som redan ir kint och viletablerat,
en status som Previct® innu inte har
uppnatt.

— De kommuner som har flest
antal licenser har ofta haft en person
som visat vildigt stort intresse for de
mojligheter som systemet ger for bero-
endevarden och dirfor blivit en intern
ambassador for Kontigo Care, en sorts
superanvindare, forklarar Henrik
Nordlindh.

Aven om tillvixten eventuellt kan
fortsitta ligga pa en lite ligre niva de
nirmaste kvartalen dr forhoppningen
att vard- och kostnadsférdelarna med
systemet pd sikt ska bli uppenbara dven
for den breda massan av marknaden.
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Affarsmodell med abonnemang ger
stabila I6pande intakter

Kontigo Care siljer systemet Pre-

vict” pa licensbasis till kommunerna,
vilket innebir att kunden betalar en
ménadsavgift pa 3 450 kronor vid
12-ménaderslicens (cirka 42 000
kronor per ar) och 3 950 kronor for
3-ménaderslicens (cirka 12 000 kronor
per kvartal, motsvarande 48 000
kronor per ar). En licens kan anvindas
till en patient at gdngen och erfaren-
heten ir att en patient behover cirka 12
ménaders nykterhet for att verkligen
stilla om hjirnan och uppna langsiktig
nykterhet.

Totalt har dessa 85 kommuner drygt
300 aktiva licenser, det vill siga cirka
fyra licenser per kommun. Breakeven for
Kontigo Care ligger pa cirka 550 licens-
er. Bolaget sjilvt menar att marknads-
potentialen for hela Sverige ligger kring
10 000 licenser, vilket d4 inkluderar
privata vardgivare. Sveriges kommuner
ar den stora marknaden och bedoms ha
ett behov kring 6 000 licenser.

Detta innebir att de kommuner
som redan tecknat avtal med Kontigo
Care om att anvinda Previct” pa sikt
skulle kunna ha potential att utska
antalet licenser fran dagens drygt
300 licenser till cirka 1 600 licenser.
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Diagram 3: Kostnader och forsaljning Q1 2015 - Q3 2018, tkr
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Bolaget menar sjilvt att det endast dr
en tidsfriga innan redan kontrakterade
kommuner bestiller fler licenser sa att
l6nsamhet (550 licenser) kan uppnis.
Dirtill bearbetar Kontigo Care givetvis
de resterande cirka 200 kommunerna
som dnnu inte har borjat anvinda
Previct®.

Potential till god lonsamhet pa sikt
Av finansieringsskil r det logiskt att
Kontigo Cares fokuserar pa att na de
550 licenser som behovs for breakeven.
En aktiedgare kan dock fundera pa
vad som lonsamhetsmissigt ligger runt
hérnet, om och nir Bolaget 6kar antal-
et licenser forbi breakeven.

Diagram 3 visar hur intikter och
kostnader utvecklats per kvartal sedan

kontigé

listningen. Externa kostnader och
personalkostnader har inkluderats,
medan avskrivningarna ir begrinsade
och dirfér inte har tagits med. Enligt
Henrik Nordlindh férvintas kost-
naderna 6ka ganska marginellt vid
stigande licensvolymer, och diagram-
met indikerar dirfor att Kontigo Care
kommer att kunna visa god lonsamhet
vid stigande volymer. Henrik Nord-
lindh 4r man om att betona féretagets
skalbarhet.

— Previct® kan anvindas av minga
kunder och patienter samtidigt, det
enda som 6kar vir interna belastning
(Iis: kostnader) 4r eventuell support
och logistik. Previct® innehéller sprik-
stod och 4r enkel att Gversitta till andra

sprak, vilket ger en god exportpotential.

EmissionsTorget.se

Dessutom kan anvindandet av Previct®
utokas till fler beroenden genom att
nyttja samma grundliggande funktion-
alitet och prediktion, vilket ytterligare
okar marknadspotentialen, forklarar
Henrik Nordlindh.

For att nd en omsittning pa till
exempel 100 mnkr pa drsbasis (25
mnkr pé kvartalsbasis) krivs inte mer
an drygt 2 000 licenser, vilket pa sikt
bor kunna nés enbart pa den svenska
marknaden och inom behandling av
alkoholberoende. Bolaget bor dock
kunna visa god l6nsamhet lingt innan
dess, med tanke pa att nivin for
brekeven ligger pa knappt 6 mnkr i
forsaljning per kvartal, motsvarande
knappt 24 mnkr i forsiljning pé ars-

basis.
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Ny betalningsmodell gav reducerad
niva for breakeven
Kontigo Care justerade sin prismodell i
slutet av 2017. Tidigare fick kommun-
en betala en engingsavgift pi 1 000
kronor f6r renovering och éterstillande
av systemet mellan varje patient, men
numera ingér all renovering och ater-
stillande av systemet i licensavgiften.
Den tidigare modellen hade nack-
delen att vissa behandlare av ekonom-
iska skil drog sig for att ge notoriskt
"hopplosa” patienter chansen att
anvinda systemet, eftersom de riknade
med att dessa patienter anda skulle
tvingas ge upp och limna tillbaka sys-
temet efter ett par veckor, varpd kom-
munens budget skulle belastas med
1 000 kronor i renoveringskostnad.
Med den nya prismodellen kan
alla patienter ges chansen att prova
om systemet fungerar f6r dem, dven
"hopplosa” beroendefall. Kommu-
nerna har uttryckt uppskattning éver
den nya f6renklade licensmodellen.
For Kontigo Care innebar den pris-
justering som medféljde det indrade
licensuppligget att nivan for breakeven
sinktes fran 700 till 550 licenser.

Kunder sparar pengar med Previct®
Vird av alkoholberoende ir en miljard-
industri. Totalt finns det i Sverige 230
behandlingshem som tillhandahéller
50 000 vardtillfillen per ar. Ett dygn
pa behandlingshem kostar 2 000
kronor, vilket innebir en total kost-
nad pé drygt 80 000 kronor f6r en
sex veckor lang behandling, utéver
kostnaden for sjukersittning samt
produktionsbortfall om det 4r forvirvs-
arbetande som vardas. En avgiftning
kostar cirka 5 000 kronor per dygn.
Finns det barn med i bilden kan det
tillkomma kostnader for jourhem och
fosterhemsplacering.

Om patienten ir riktigt illa ute,
s att tvangsvard enligt LVM (Lag
om Vard av Missbrukare) kommer
ifraga, kostar det annu mer; en LVM-
behandling kostar i genomsnitt
500 000 kronor, vilket till stor del
betalas av kommunen.

Vilja och ekonomisk forméga att
betala for att hjilpa patienter kan

alltsd sigas finnas hos landstingen
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och kommunerna, men varden kostar
likvil mycket pengar och det 4r inda
svart att folja upp resultatet. Previct”
erstter inte annan behandling, men
om vardgivaren anvinder Previct” kan
det innebira att behovet av dyra vérd-
insatser kan reduceras i omfattning
och att det blir lattare att f6lja upp
resultatet. Dessutom till en brikdel av
kostnaden jimfort med ménga andra
atgirder.

— Det dr uppenbart att Previct®
innebir en stor kostnadsbesparing for
kommunerna och dven en kvalitets-
forbittring. Férmodligen bidrar denna
insike till att det sillan blir en pris-
diskussion vid f6rsiljning av Previct”
till kommunerna, siger forsiljnings-
chefen Stefan Helander.

Forsiljningsprocessen gentemot
kommunerna ir ganska okomplicerad,
berittar Staffan Helander.

— Vi ringer upp kommunerna och
ber att fi ett méte med dem, eller har
vi fatt in en f6rfragan frin en kommun
som vi foljer upp. Vi kombinerar
fysiska moten med webinarer dir vi
forklarar systemet och gir igenom
tekniken. Vi har en vildigt hog avsluts-
frekvens pa hur manga av de som vi
har kontakt med, som sedan tecknar
avtal med Kontigo Care. Efter nigra
moten och genomgangar brukar vi fa
till stand ett avtal med kommunerna
och dé kan de borja anvinda systemet
genom att bestilla licenser, forklarar
Stefan Helander.

— Sedan nir de borjar anvinda sys-
temet brukar vi vilja att kommunerna
borjar med négra stycken licenser, sa
att de far en rimlig chans att verkli-
gen utvirdera systemet. Om de bara
bestiller en licens for utvirdering ar
det i minsta laget, fortsitter Stefan
Helander.

Arets e-hilsobolag ar 2018

Kontigo Care blev utsedda till Arets
e-hilsobolag i maj 2018 i tivlingen
“eHealth Award”, en tivling som hela
31 foretag deltog i. Utmirkelsen ér bas-
erad pa regeringens och SKL:s (Sveriges
Kommuner och Landsting) "Vision
e-hilsa 2025, enligt vilken Sverige
skall vara virldsledande i e-hilsa 4r
2025.
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Betydelsen av olika priser och
utmirkelser ska siklart inte 6verdrivas,
eftersom det enda som betyder nagot i
slutindan for aktiedgarna ir forsiljning
och positiva siffror pé sista raden. Men
utmirkelsen Arets e-hilsobolag har
haft och kommer att ha stor betydelse
for Kontigo Care.

— Tidigare ingick det i forsiljnings-
arbetet att vi fick borja med att forklara
for kunden vilka vi 4r, men efter att ha
vunnit eHealth Award behéver vi inte
det lingre, alla vet redan vilka vi 4r,
forklarar Stefan Helander.

— Den stora styrkan med eHealth
Award ir den direkta kopplingen till
”Vision e-hilsa 2025”. Alla inser att
e-Hilsa kommer att vara viktigt for
att klara vardens utmaningar framéver
och att Kontigo Care dé i hird kon-
kurrens vinner ett s uppmarksammat
pris som ”Arets e-hilsobolag” betyder
att vi ligger helt ritt, fortsitter Stefan
Helander.

Malsittning: fler licenser per kommun
Utmaningen for Kontigo Care

ligger bland annat i att fi befintliga
kommunkunder att 6ka antalet licen-
ser. Nuvarande totala antalet licenser
(drygt 300 stycken) dr bara en femtedel
av de licenser som de kommuner som
redan kontrakterats beddms kunna

ha potential for (cirka 1 600 stycken).
Givetvis borde det vara enklare att fa

- VINNARE-

(4 A
@ SWEDISH

‘ eHEALTH
AWARD ‘ [ 4

(4
2018

Kontigo Care tog hem Swedish eHealth
Award 2018. Utmdrkelsen vanns i
konkurrens med 31 andra foretag och
dr viktig for Kontigo Cares marknads-
Joring eftersom den bygger pd regering-
ens och Sveriges Kommuner och Lands-
tings (SKL) "Vision e-hilsa 20257, i
vilken Sverige skall vara virldsledande
i eHiilsa till ar 2025.
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en befintlig kund att 6ka anvindandet
av en produkt som de redan bérjat
anvinda jamfort med att silja in sys-
temet till helt nya kunder (lds: nya
kommuner).

Medicinsk vard ska som bekant
bygga pa "vetenskap och beprovad
erfarenhet” och det tar tid f6r kommu-
nerna att se att systemet faktiskt levere-
rar de resultat som Kontigo Care utlo-
var, nagot som 4r fullkomligt naturligt.
Kommunerna har ocksi ganska linga
interna budgetprocesser.

Dessutom har kommunerna hog
personalomsittning inom social-
tjansten. Nar personer ska ersittas tar
det tid innan de nyanstillda personer-
na ldr sig att anvinda systemet, efter-
som Previct® i sig dr en ny 16sning som
fa personer har erfarenhet av att ha
arbetat med sedan tidigare.

— Nagot som har stor betydelse
ar att Previct® dr en investering, med
andra ord ett ekonomiskt atagande
som kommunerna maste kunna rikna
hem som vilken annan investering
som helst. Aven om kommunerna
bevisligen sparar pengar pa att anvinda
Previct” tar det tid innan kunskapen
om hur man riknar pa kostnader och
intikter (lds: besparingar) fran systemet
sprider sig bland budgetansvariga
och beslutsfattare, forklarar Stefan
Helander.

Offentliga upphandlingar

kan ge fler licenser

Beloppsgrinsen f6r nir en kommun
miste gora en offentlig upphandling
enligt Lagen om Offentlig Upphand-
ling (LOU) ligger strax under 600 000
kronor. Om upphandlingen beror ett
belopp som ligger under detta grins-
belopp kan kommunen gora en sa
kallad direktupphandling, vilket ibland
ses som det optimala for att undvika
det administrativa kringlet och tids-
utdrikten med offentliga upphand-
lingar. Kontigo Care har inget emot
upphandlingar, tvirtom.

— Vi dlskar upphandlingar och vi
brukar vinna alla upphandlingar som
vi deltar i, bland annat eftersom vi
sillan méts av nagon direke konkur-
rens, siger Stefan Helander. Vi ir det
enda f6retag som har en CE-miirke
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medicinteknisk produkt med
ISO13485-certifiering, och det kriver
kommunerna i sina upphandlings-
underlag.

Upphandlingar ir en av de saker
som kan 6ka antalet licenser i kom-
munerna framéver. Ofta borjar kom-
munerna med ett par stycken licenser
for att testa systemet och sedan nir de
ska utoka antalet licenser vill de ha en
upphandling som grund.

— Vi riknar med att det kommer
fler upphandlingar framéver, beréttar
Stefan Helander. Vid férenklad upp-
handling brukar tiden som det tar
att genomfora en upphandling fran

kravstillning till beslut totalt sett vara
omkring tre ménader.

Krav pa behandlingshem att anvinda
Previct® i eftervarden kan ge fler licenser
Kommunerna ligger varje ar stora
summor pa att skicka personer till
behandlingshem for att bli nyktra.
Kostnaden for en sex veckor lang
behandling ar cirka 80 000 kronor,
eller 2 000 kronor per dygn. Proble-
met ir vad som hinder nir personen
kommer hem frin behandlings-
hemmet, d4 man inte har kontroll pd
att personen inte borjar dricka igen,
genom att ta ett aterfall.

400 000 barn i Sverige har minst en_forilder som ér alkoholist eller har en riskabel
konsumtionsniva alternativt dr narkotikamissbrukare. Péi en blomkruka pa huvud-
kontoret pa Kontigo Care har detta tidningsutklipp klistrats upp for att dagligen
pdminna om vad som dr ett av foretagets huvudsyften.

EmissionsTorget.se
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— Det ar vildigt litt for en patient
att aterga till gamla vanor nir man ar
hemma igen och tillbaka i vardagen,
om man inte far vildigt nira uppfolj-
ning, forklarar Stefan Helander.

For en tilliggskostnad pa drygt
40 000 kronor, for ett ars uppfoljning
med Previct®, borde kommunerna fa
mer “avkastning” pa investeringen att
skicka en person till behandlingshem.

— Kommunerna kan fa mer valuta
for de pengar som de ligger pa
behandlingshem, genom att kriva att
eftervard med Previct” ska ingé efter
behandlingen, for att s lingt som
mojligt forsikra sig om att patienten
inte borjar dricka igen, fortsitter Stefan
Helander.

Barn och Ungdom ny malgrupp

inom kommunerna

Hittills har Kontigo Care inriktat sina
forsiljningsanstringningar huvud-
sakligen mot Oppenvarden inom
kommunerna, dir alltsa de personer
som frivilligt s6ker behandling for sitt
alkoholberoende behandlas.

En annan méjlig kommunavdel-
ning som kan behova Previct” dr Barn
och Ungdom, som for det mesta ér
organiserad som en egen avdelning,
De har hand om barn och ungdomar
som far illa pd grund av att forildrarna
har en alkoholproblematik. Forildrar-
na soker alltsd inte sjilva vard for sitt
beroende, men Previct® kan ind4 bli en
del av 16sningen for familjen.

— For kommunerna kan det handla
om att behéva tvangsomhinderta
barnen och fosterhemsplacera dem i
HVB-hem, vilket ir vildigt dyrt. Ett
mycket bittre alternativ ir att forldern
ges chansen att bli nykter med hjilp
av Previct” och dé kan fa behalla vard-
naden, forklarar Stefan Helander.

Hittills har ett begrinsat antal kom-
muner inkluderat avdelningen Barn
och Ungdom i anvindandet av Pre-
vict”. Egentligen dr det forst det senaste
aret som Kontigo Care bérjat fokusera
pa att Barn och Ungdom kan vara en
egen “marknadsnisch” som kriver sir-
skild bearbetning.

— Avdelningarna i kommunerna
kan ibland vara avgrinsade frin var-
andra och det kan vara ganska hoga
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murar att komma in med vart koncept
pa nya avdelningar som Barn och
Ungdom. Vi har senaste édret delvis
dndrat vart forsiljningssitt, s att vi

nu ber kommunerna att dven ta med
personal fran Barn och Ungdom nir
vi har vart forsta forsiljningsméote

med en ny kommun, forklarar Stefan
Helander.

Dirmed kan ocksa avdelningen
Barn och Ungdom i kommuner som
Kontigo Care redan salt till bli en killa
till dillvixe i antalet licenser.

— Delvis kan detta innebira att vi
far 7silja om” till avdelningen for Barn
och Ungdom i tidigare kommuner
dir vi redan har slt till Oppenvarden,
men da har vi naturligtvis stor hjilp av
att vi har goda referenser inom andra
avdelningar inom kommunen, fort-
sitter Stefan Helander.

Landstingen och vardcentralerna

kan bli ny marknad

Kontigo Care har si smétt borjat bear-
beta landstingen, dir vardcentraler
skulle kunna bérja anvinda Previct®
i behandlingen av personer med
alkoholproblematik. Virdcentralerna
kommer ofta i kontakt med person-
er som har en hilsoproblematik dir
alkoholberoendet ir roten till det
onda.

e

Nir avtalet med finska A-klinikka var klart firade
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— Vi har varit tvungna att vinta
med att bearbeta landstingen, efter-
som de kriver medicinsk evidens via
kliniska studier for att kunna Sverviga
nya behandlingsmetoder. Sedan véren
2018 har vi dock dessa kliniska studier
pa plats, med god evidens, och dirfor
kan vi nu marknadsféra Previct® mot
landstingen, siger Stefan Helander.

— Vi har haft vara férsta méten med
landsting, men vi har ingen uppfatt-
ning om och i sa fall nir landstingen
kan borja képa in licenser till Previct”
och bérja anvinda systemet, fortsitter

Stefan Helander.

Okad fokus pa utbildning av kunderna
Kontigo Care ligger ocksa 6kat fokus
pa kundutbildningar for att bredda an-
talet anvindare av Previct® i kommu-
nerna. Ett annat syfte med utbildning-
arna dr att gora bolaget mindre sarbart
for den hoga personalomsittningen
som finns i kommunerna.

— Ibland blir det en eller tva yngre
teknikintresserade personer som i
forsta hand anvinder Previct® i en
viss kommun. Genom att genomféra
kundutbildningar 6kar vi successivt
antalet mojliga anvindare ute i kom-
munerna och ddrmed blir vi mindre
sarbara om de personer som lirt sig
anvinda Previct® byter arbete. Fler
anvindare som kan systemet ligger

Kontigo Care med finska munkar.
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ocksa grunden for att kommunerna
ska avropa fler licenser, forklarar Stefan
Helander.

Utbildningarna genomférs huvud-
sakligen i form av tre separata moduler,
dir varje modul tar cirka tre timmar
att ga igenom.

— Det brukar vara lagom med
utbildningspass pa nagra timmar
uppdelat pa flera tillfillen, for att
behandlarna ska ha tid att lira sig sys-
temet och for att det inte ska bli for
mycket korvstoppning, menar Stefan
Helander.

Nya séljare levererar bra

Under véren anstillde Kontigo Care
ett flertal nya siljare, och pa frigan om
dessa nu hunnit bli varma i kliderna
blir svaret fran Stefan Helander ett
tydligt ja.

— Vira nya siljare har definitivt
blivit varma i kliderna, det 4r huvud-
sakligen vara nya siljare som salt till de
nya kommuner som vi fatt in senaste
ménaderna, sd det ser bra ut, upplyser
Stefan Helander.

Kontigo Care har dessutom bérjat
ordna kundevent och fick nyligen
ihop nistan 100 personer pd ett event

i sodra Sverige, vilket dr en impone-
rande hog siffra i tider dd personal
med mycket i schemat brukar ha
svért att hitta tid i kalendern till extra
aktiviteter.

— Eventet blev vildigt lyckat. Det ir
ett vildigt bra sitt for vara kunder att
triffa kollegor frin andra kommuner.
Vi kommer dirfor att ordna kunde-
vent pd samma tema i mellersta Sverige
och i norra Sverige, innan éret 4r slut,
berittar Stefan Helander.

Avtal med finska A-klinikka OY
Framaver hégrar exportmarknaden

for Kontigo Care och forberedelser

har redan gjorts. Bolaget erhallit en
Internationaliseringscheck pa 250 000
kr fran Tillvixtverket och Region
Uppsala som kommer att anvin-

das for marknadskartliggning och
distribut6rssokningar pa utvalda mark-
nader.

Previct® dr oversatt till flera sprak,
bland annat engelska, och har skickats
for utvirdering till flera marknader
utanfor Sverige, vilket gett bra respons.
Enklast ar det att borja inom Norden,
som har en vardstrukcur som liknar
den svenska.

Addiction Monitoring Index (AMI)

I oktober 2018 tecknade Kontigo
Care sitt forsta internationella avtal,
med A-klinikka Oy i Finland, som
ar Finlands ledande tjdnsteleveran-
tor inom beroendevard. A-klinikka
Oy har bland annat 48 procent av
Finlands kommuner som uppdrags-
givare och totalt 17 000 klienter om
aret. Tillsammans ska ett pilotprojekt
genomforas som ska studera hur
Previct” kan forstirka effekterna av
A-klinikkas behandlingsmetoder.
Pilotprojektet kommer att paga till
den 1 april 2019.

— A-klinikka 4r en mycket vil-
renommerad aktor i Finland med
vildigt kunnig personal inom
behandling av beroenden. Samtidigt
har A-klinikka en uttalad strategi att
ligga i framkant inom digitalisering av
varden. Det 4r en mycket motiverad
och bra partner att bérja vér inter-
nationalisering med, férklarar Henrik
Nordlindh.

Avtalet innehiller i nulidget inget
kvantifierbart ordervirde, utan tanken
ar att A-klinikka ska avropa licenser
successivt for att testa hur Previct®
kan hjilpa till i behandlingen av
beroendepatienter.
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Virdportalen for Previct® visar alla métningar for en viss patient. Grona ringar ir nyktra tester, blia blisningar med lig alkohol-
halt, roda blisningar over 0,2 promille och svarta ir overhoppade blisningar. Mitningarna oversitts till ett index, AMI, Addiction

Monitoring Index.
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Diagram 4: Kontigo Cares aktiekurs sedan listning pa First North i juni 2015
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Europeiska marknaden redo pa sikt

I 6vriga vistvirlden skiljer sig mark-
naden en del at jimfort med Norden,
med stdrre inslag av forsikrings-
baserade ersittningssystem. Lite for-
enklat kan det innebira att det utgir
en viss ersittning for en behandlad
patient, oavsett resultat av behandling-
en, och den langsiktiga bendgenheten
att finansiera behandlingar 4r inte
lika tydligt kopplat till resultatet av
behandlingen, delvis eftersom det har
varit svart att mita.

Modellen med forsikringsersitt-
ningar kan innebira att nya innovativa
16sningar som Previct®, som forvisso
kan vara dyrare initialt och kriva ett
nytt arbetssitt hos vardgivaren, men
som ocksd ger langsiktigt visentligt
bittre resultat i beroendevirden och
dirfor betalar sig flera ginger om pa
sikt, anda kan vara svéra att silja in och

EmissionsTorget.se

iar

Jan 17 Jul 17

lar | 3ar [ Vecka

<

kriva tdlamod innan de blir etablerade
pad marknaden.

— En utmaning i vir framtida
internationalisering, i synnerhet
utanfér Norden, kommer att bli att
anpassa var affarsmodell till lokala
ersittningssystem och att hitta lokala
distributionskanaler, siger Henrik

Nordlindh.

Skydd mot mdjliga framtida
konkurrenter
Digitalisering av vird r en bransch
som bor kunna ha en uthallig tillvixt-
potential, och marknader som vixer
brukar attrahera nya aktorer. Investe-
rare vill gidrna se att mojliga investe-
ringsobjekt har en affirsmodell eller
immateriella tillgingar som ger skydd
mot framtida konkurrens.

Kontigo Care har tva inlimnade
patentansdkningar, med prioritets-
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datum fran ar 2015, vilka bida
behandlas som PCT-ans6kningar for
nirvarande. En av dessa patentansok-
ningar handlar om att anvinda Pre-
vict” som digital biomarkor, bendmnt
Addiction Monitoring Index (AMI),
eller pa svenska: Nykterhetsindex.
AMI korrelerar pa ett vetenskapligt
sitt med den traditionella biomarkoren
fosfatidyl etanol (PEth), som ir den
allmint vedertagna "golden standard”
vid bedémning av nykterhetsstatus hos
patienter under behandling.

Forskningschefen Markku Hami-
liinen menar 4nda att bolagets star-
kaste vallgrav mot konkurrenter inte
dr patentansokningarna, utan den
erfarenhet som byggts upp i bolaget.

— Bista skyddet for bolaget mot
mdjliga nya konkurrenter dr den
kunskap som byggts upp i bolaget,
bland annat baserat pé de kliniska data
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som vi samlat in sedan 2015. Vi har
gjort mer 4n 200 000 nykterhetstester
med Previct®. Om ett nytt foretag ska
forsoka etablera sig pA marknaden
kommer det att ha de en vildigt ling
startstricka innan de har samlat pa sig
det dataunderlag och den erfarenhet
som vi har, siger Markku Himi-
ldinen.

Flera nya styrelseledaméter fran 2018
Vid arsstimman i maj 2018 valdes
flera nya ledaméter in i styrelsen. Ove
Joanson (f 1946) ir ny styrelseord-
forande med lang erfarenhet fran
ledande befattningar inom frimst
mediabranschen, bland annat som chef
for Sveriges Radio. Joanson har dven
som journalist varit mangérig korre-
spondent for Ekot och Sveriges Tele-
vision i Washington D.C., USA.

Jan Fock (f 1949) kommer precis
frin posten som arbetande styrelse-
ordforande f6r Lansforsikringar.
Michael Collaros (f 1970) ir serie-
entreprendr inom high-tech och har
bland annat varit med och grundat

e-hilsobolaget Aifloo.

Nytt kostnadsbesparingsprogram

fran september 2018

Kontigo Care har évergatt fran att ha
fokus pa fortsatt utvecklingsarbete av
systemet, med de kostnader som detta
innebdr, till att etablera systemet pa
marknaden och bli [6nsamt.

Nya styrelsen beslutade i borjan av
september 2018 att implementera ett
kostnadsbesparingsprogram som ska
reducera Bolagets kostnadsmassa med
cirka 3 mnkr pa rsbasis, eller nistan
15 procent. Syftet dr att ytterligare

prioritera forsiljningsarbetet och 6ka
sannolikheten att uppna lonsamhet
med befintliga medel. Kostnads-
besparingsprogrammet bedoms fa fullt
genomslag under forsta halvaret 2019.
Bolaget har inte kommunicerat
vilken ny reducerad niva for breakeven
som Kontigo Care kommer att ha efter
att kostnadsbesparingsprogrammet
har implementerats, men en rimlig
gissning ir att nivin kommer att ligga
kring eller strax under 500 licenser
(jimfort med tidigare 550 licenser).

Nastan 90 mnkr har investerats i
Kontigo Care

Totalt sett har nistan 90 mnkr invest-
erats i Kontigo Care sedan grund-
andet, varav 82 mnkr i emissioner till
allmanheten och privata investerare, se
Tabell 1. Merparten av dessa medel har
investerats i systemet Previct® och den
hogkansliga alkoholmitaren samt for
att bygga forsiljningsorganisationen
och som allmint rorelsekapital.

Resultatet efter finansnetto for de
tre forsta kvartalen 2018 var -5,2 mnkr
(-10,9), och i takt med att antalet
licenser stiger sjunker forlusttakten.
Bolaget hade 10,6 mnkr i likvida
medel per 30 september 2018. En del
av dessa medel ska dock ticka amorte-
ring av ldn pa cirka 2,5 mnkr till bland
annat ALMI, sa tillgingliga likvida
medel for att uppna positivt kassaflode
dr omkring 8 miljoner.

Bolaget gjorde en riktad emission
pa 12 mnkr i juni 2017 och ytter-
ligare en riktad emission pa 9,8 mnkr
i mars 2018, totalt cirka 20 mnkr efter
emissionskostnader. I bada fallen var

teckningskursen 3 kronor per aktie.

Milsittningen ér att antalet utestdende
licenser ska fortsitta att 6ka sa snabbt
att Bolaget ska kunna né lonsamhet
med befintliga medel.

Med drygt 23 miljoner utestiende
aktier ligger borsvirdet pé cirka 80
mnkr, vilket spontant kanske inte
kinns sa hogt for ett bolag som har god
tillvixt inom ett prioriterat vairdom-
rade och som nyligen utsetts till Arets
e-hilsobolag. Tabell 1 visar tecknings-
kursen och belopp i de emissioner
som gjorts sedan bolaget borjade ta in

publikt kapital.

Svag kursutveckling sedan listning
Kursen har utvecklats svagt sedan
listningen, se Diagram 4. Trots fram-
gangar pd marknadssidan och utnim-
ning till Arets e-hilsobolag 2018 verkar
marknaden vilja se att bolaget faktiskt
kan bli [onsamt innan man tycker att
aktien ska handlas upp. Vill man vara
lite vitsig skulle man kunna siga att
investerarna fortfarande verkar tycka
att glaset hos Kontigo Care snarare ér
halvtomt dn halvfullt. Viss ridsla for
ytterligare kapitalanskaffningar kan
ocksd spela in. I rittvisans namn ska
ocksa sigas att virderingen av bolaget
stigit i takt med att flera riktade emis-
sioner okat antalet aktier i bolaget,
dven om aktiekursen rort sig sidledes.

Affarsmodell med repetitiva intakter
I6nsam pa sikt

Som investeringsobjekt har Kontigo
Care en del av de egenskaper som ir
vanliga hos hogt virderade aktiebolag.
Bolaget siljer licenser till kunder med
betydande inlasningseffekt. Affirs-

modellen med licensbaserade intikter

Tabell 1: Publika och riktade emissioner i Kontigo Care

Manad, ar Typ av emission Emissionshelopp Teckningskurs Vérdering fore
(mnkr) emissionshelopp (mnkr)
Feb-15 Spridning 12,0 15,00 kr 24,0
May-15 Foretrade/Listning 16,7 9,50 kr 41,8
Jun-16 Foretrade 23,0 3,00 kr 18,8
Oct-16 Riktad 8,0 3,75 kr 41,8
Jun-17 Riktad 12,0 3,00 kr 47,4
Mar-18 Riktad 9,8 3,00 kr 59,4
Summa 81,5
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BRADA TIDER FOR SUPPORTEN

Alltid lika roligt att se var supersupport packa nya paket till nya kunder. Har
kommer nykira dagar som ett brev pa posten.

Q Du och 19 andra

programmet lir ligga kring cirka 500
licenser — foretaget har som nimnts
drygt 300 licenser ute for nirvaran-
de, bor lonsamheten relativt snabbt
kunna stirkas.

Andra kinda noterade bolag med
liknande affirsmodeller, till exempel
inom bokféringsprogram, har kurs-
missigt statt och stampat under upp-
byggnadsfasen, men med tiden belon-
ats med en hog virdering, kopplat till
skalbarheten och forutsigbarheten hos
vinsterna. Kontigo Care har f6rvisso
inte natt dit, utan maste fortfarande
betraktas som ett forhoppningsbolag,
med de risker som foljer med detta.
Men om bolaget skulle f3 fart pa for-
siljningen, nd lonsamhet och samtidigt
ha fortsatt goda tillvixtmajligheter,
kan det finnas en langsiktig uppsida i
virderingen.

Christer Jonsson
christer.jonsson @vellenova.se

3 delningar

Kontigo Care levererar lopande nya Previct®-paket till kommuner och andra vérd-
givare for vidarebefodran till patienter. Bilden dr frin Kontigo Cares Facebook-sida
[frin oktober 2018 med tio paket (licenser) med Previct”.

innebir att nir Kontigo Care vil salt
en licens till en kund fortsitter denna
att ticka pengar dnda tills dessa att
kunden siger upp licensen, vilket nor-
malt sett inte sker eftersom kommun-
erna kontinuerligt fir nya patienter
som behover hjilp att komma tillritea
med sitt alkoholberoende. Det finns
heller inte nigra direkt konkurrerande
system till Kontigo Care som kunden

kan byta dill.

EmissionsTorget.se

Konkret innebir detta 4r att nir
Kontigo Care vil tagit investeringen i
forsiljningsomkostnader har bolaget
en ling period av relativt forutsigbara
intdkter med mycket goda ticknings-
bidrag; kostnader for f6rsiljning be-
héver inte tas igen.

Inneborden 4r att om och nir
Kontigo Care vil passerar breakeven,
vilket efter implementering av det
nyligen beslutade kostnadsbesparings-
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Fotnot 1:

Artikelforfattaren Gr aktieigare i Kontigo
Care sedan den riktade emissionen i juni
2017. Artikelforfattaren var ocksd, via hel-
dgda bolaget Vellenova AB, finansiell rid-
givare till Kontigo Care i samband med
den riktade emissionen i mars 2018, som
Vellenova AB ocksd deltog i.

Fotnot 2:
Vill Du kostnadsfritt fi artiklar och analyser
som denna till Din e-post? Anmdil Dig till

Emissions Torgets investerarnditverk, pi hem-

sidan www.emtorget.se.

Fotnor 3:
Det dir tilliter att anvinda uppgifter frin
analysen i andra artiklar, men ange killan.
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