ECOMB

ECOMB AB (publ)

Inbjudan till teckning av aktier
och teckningsoptioner (Units)

Du kommer som aktiedagare i ECONMB att erhalla unitritter. Observera att unitratterna
forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja unitratterna for att teckna Units senast den 15 april 2014; eller

¢ salja de unitratter som inte avses utnyttjas senast den 10 april 2014.

Observera att forvaltare kan ha tidigare sista svarsdag an ovanstaende.
Det ar aven mdjligt att anmala sig for teckning av Units utan stod av unitratter.




Definitioner
"ECOMB” eller "Bolaget”
Med "ECOMB?” eller ”Bolaget” avses ECOMB AB (publ), organisationsnummer 556454-1109, med site i Sodertilje.

"Memorandumet”
Med "Memorandumet” avses foreliggande dokument, inklusive de handlingar som dr inforlivade genom hanvisning.

"Emissionen”
Med ”Emissionen” avses den foretridesemission i ECOMB som inbjuds till i detta Memorandum.

"Qvertilldelningsoptionen”
Med ”Overtilldelningsoptionen” avses den riktade nyemission till allminheten som inbjuds till i detta Memorandum.

"Erbjudandet”
Emissionen och Overtilldelningsoptionen bildar tillsammans ”Erbjudandet”.

"AktieTorget”
Med ”AktieTorget” avses AktieTorget Sverige AB, organisationsnummer 556533-0395.

"Euroclear”
Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, tidigare VPC, organisationsnummer 556112-8074.

"Aktieinvest”
Med ”Aktieinvest” avses Aktieinvest FK AB, organisationsnummer 556072-2596.

Se ordlista langst bak i Memorandumet for ytterligare definitioner och forklaringar.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Detta Memorandum bestar av, utover foreliggande dokument, f6ljande handlingar som hirmed inférlivas genom hinvisning:

» Bolagets drsredovisningar for dren 2012 och 2011. Arsredovisningarna har reviderats av bolagets revisor.

» Bolagets bokslutskommuniké for perioden 1 januari — 31 december 2013. Bokslutskommunikén har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Foreliggande Memorandum och samtliga handlingar som inférlivas genom hinvisning enligt ovan finns tillgingliga i pappersform for inspektion pa Bolagets
adress (se uppgift lingst bak i Memorandumet) samt i elektronisk form p& Bolagets hemsida, www.ecomb.se.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta Memorandum har inte granskats och godkints av Finansinspektionen. Memorandumet dr undantaget fran prospektskyldighet enligt lagen *Lag
(1991:980) om handel med finansiella instrument - Undantag fran prospektskyldighet avseende Erbjudande till allmanheten”. Grunden f6r undantaget ar att
det sammanlagda virdet av erbjudanden for ECOMB av finansiella instrument uppgar till hogst 2,5 miljoner euro under den senaste tolvmanadersperioden.

Erbjudandet riktar sig inte till sidana personer vars deltagande kriver prospekt, registreringsatgirder eller andra dtgirder dn de som foljer av svensk ritt.
Memorandumet, anmilningssedeln och andra till Erbjudandet hanforliga handlingar far inte distribueras i ndgot land dér sddan distribution eller sidant
erbjudande kraver dtgirder som anges i foregdende mening eller dar det skulle strida mot regler i sidant land. Inga 6verlatbara vardepapper relaterade till
Erbjudandet (unitritter, interimsunit (BTU) samt de nya aktierna och teckningsoptionerna) har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 i gillande lydelse, eller enligt tillimplig lag i bland annat Kanada, Australien, Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika och far darfor inte
erbjudas, éveratas eller forsiljas, direkt eller indirekt, i dessa linder med flera. Atgirder i strid med dessa restriktioner kan vara brott mot tillimplig virde-
papperslagstiftning. Det dligger envar att iaktta sidana begriansningar enligt lagar och regler utanfor Sverige. Anmalan om teckning av Units i strid med
ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

Innehallet i Memorandumet ir baserat pd information som tillhandahallits av Bolaget. Styrelsen i Bolaget dr ansvarig for innehdllet i Memorandumet.
Information om styrelsen dterfinns i avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”. Férutom nir sa uttryckligen anges har ingen information i
Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Rakenskaperna fran rikenskapsaren 2011 och 2012 har hdmtats direkt fran Bolagets arsredovis-
ningar, vilka dr granskade och reviderade av Bolagets revisor. Rikenskaperna fran rikenskapsaret 2013 har himtats direkt fran Bolagets bokslutskommuniké,
vilken inte dr granskad av Bolagets revisor. De siffror som redovisas i detta Memorandum har i vissa fall avrundats och darfor summerar inte nodvindigtvis
alltid tabeller exakt.

For Erbjudandet och detta Memorandum géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta Memorandum eller dirmed sammanhingande ratts-
forhallanden ska avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Information fran tredje part och marknadsinformation
Memorandumet innehaller historisk marknadsinformation och branschprognoser, daribland information avseende storleken pa marknader dir ECOMB ir
verksamt. Informationen har, savitt inte annat anges, sammanstillts av ECOMB baserad p4 information fran en rad olika utomstaende killor.

Informationen fran tredje part har atergivits korrekt och inga uppgifter i informationen har utelimnats pa ett sitt som skulle gora informationen felaktig eller
missvisande Aven om Bolaget bedomer att dessa utomstiende killor ar tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandig-
heten i informationen inte kan garanteras. Branschprognoser ir till sin natur vidhdftade med stor osdkerhet och ingen garanti kan limnas att sidana prognoser
kommer att infrias.

Utover information fran utomstdende killor gor dven ECOMB vissa interna bedomningar och antaganden avseende Bolagets marknader. Dessa har inte veri-
fierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en extern analytiker eller ndgon av ECOMBs konkurrenter som anvinder andra metoder for in-
samling av marknadsdata, analyser eller berakningar kommer att erhalla samma resultat. Mot bakgrund av detta uppmirksammas alla potentiella investerare
pa att information i Memorandumet avseende Bolagets beddmningar om marknaden dr férenad med betydande osikerhet och att ingen garanti kan limnas for
dess riktighet.

Framatriktade uttalanden
Memorandumet innehdller framétriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsfoérhéllanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden aterfinns
i flera avsnitt, bland annat i ”Sammanfattning”, ”Riskfaktorer”, "Bakgrund och motiv”, ”Marknadsoversikt” och ”Verksamhetsbeskrivning”, och inkluderar
uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedomningar och forviantningar. Orden “anser”, “avser”, "bedomer”, *forvintar sig”, *forutser”, "kan”, plan-
erar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sidana uttalanden kan identifieras utifrin sammanhanget.
Framétriktade uttalanden ir férenad med betydande osikerhet, d& de avser och dr beroende av omstindigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon forsikran
att limnade bedémningar och prognoser avseende framtiden kommer att realiseras limnas inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. [ avsnittet *Risk-
faktorer” finns en beskrivning, dock inte fullstindig, av faktorer som kan medfora att faktisk utveckling eller resultat skiljer sig avsevirt frin i Memorandumet
limnade bedomningar.
Framatriktad information giller endast per dagen for Memorandumets offentliggorande. Bolaget gor inga utfistelser om att offentliggora uppdateringar eller
revideringar av framdtriktad information till f6ljd av ny information, framtida hindelser eller liknande omstandigheter annat dn vad som foljer av tillimplig
lagstiftning och AktieTorgets regelverk.
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Foretradesratt till teckning

Innehav av en (1) aktie berittigar till tvd (2) unitratter.
Fem (5) unitritter ger ritt att teckna en (1) Unit, inne-
héllande tva (2) nya aktier och en (1) teckningsoption.

I den utstrackning Units inte tecknas med foretradesratt
ska dessa erbjudas aktiedgare och andra investerare till
teckning,.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 4,50 kronor per Unit.
Courtage utgar ej.

Vardering
Erbjudandet innebér en véirdering (”pre-money”)
av Bolaget pa 12,2 mnkr.

Avstamningsdag

Avstamningsdag ar den 25 mars 2014. Sista dag for
handel i ECOMBs aktie inklusive unitratter dr den

20 mars 2014. Forsta dag for handel i ECOMBSs aktie
exklusive unitratter ar den 21 mars 2014.

Teckningsperiod
Teckningsperioden dr 28 mars—15 april 2014.

Handel med unitratter
Handel med unitratter sker pa Akti€Torget under
perioden 28 mars—10 april 2014.

For att forhindra forlust av virdet av unitritterna mdste dessa
antingen utnyttjas for teckning med samtidig betalning senast den
15 april 2014 eller sdljas senast den 10 april 2014.

Handel med BTU

Handel med betalda tecknade Units ("BTU”) sker pa
AktieTorget under perioden 28 mars 2014 till dess att
emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beriknas
ske omkring den 15 maj 2014.

Handel med nya aktier och teckningsoptioner
Handel med nya aktier och teckningsoptioner berdknas
inledas pa AktieTorget omkring den 26 maj 2014, efter
det att emissionen registrerats hos Bolagsverket och de nya
aktierna och teckningsoptionerna bokats ut hos Euroclear.

Information om aktien

Kortnamn aktie ("ticker”): ECOM

ISIN-kod aktie: SE0004051068
ISIN-kod teckningsoption TO 1: SE0005851052
ISIN-kod unitritt: SE0005849817
ISIN-kod BTU: SE0005849825
Finansiell kalender

Kvartalsredogorelse KV1 28 maj 2014
Arsstimma 2014 11 juni 2014
Halvérsrapport 29 augusti 2014
Kvartalsredogorelse KV3 27 november 2014
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SANMMANFATTNING

ECONB | SAMMANDRAG

ECOMBs affirsidé ar att silja det egenutvecklade

och patenterade systemet Ecotube som anvinds for

att optimera forbranningen och minska miljostorande
utslapp fran stora fastbransleeldade dng- och hetvatten-
pannor. Ecotube-systemet uppfanns i borjan av 1990-
talet och har utvecklats av Bolagets grundare. Forsta
patentansokan limnades in 1992 och Bolaget fick sin
forsta stora order pa Ecotube-systemet ar 1993, till en
20 MWth biobrinsleeldad panna pa Biackhammars bruk
i Varmland.

Ecotube-systemet har totalt levererats till ett 30-tal
olika anliggningar runt om i virlden och dr dirfor i sin
grundldggande version ett val beprovat och etablerat
system pd virldsmarknaden. ECOMB fick sin forsta stora
internationella order till Coventry i England 4r 2000 och
sedan dess har exportandelen av forsiljningen legat pa en
hog nivd. De storsta exportmarknaderna har varit Frank-
rike, USA, England och Holland.

De flesta Ecotube-system har salts till pannor som
eldas med biobrinsle (till exempel flis, bark eller bagasse)
eller avfall. Sedan ett par ar tillbaka har leveranser till
koleldade pannor emellertid varit den storsta marknaden.
ECOMBs kunder ar dgarna till dessa anldggningar, vilket
innebdr statliga, kommunala eller privata energibolag,
och for industrianliggningar normalt sett stora privata
foretag.

KUNDNYTTA AV ECOTUBE-SYSTEMET
Kundernas motiv till att investera i Ecotube-system ar att
de har krav, hirrorande frdn myndigheter eller lagstift-
ning, att sinka sina utslidpp av frimst kviveoxider (NOx),
men ocksd svaveloxider (SOx), koloxid (CO) och partik-
lar. Beroende pa version och konfigurering av Ecotube-
systemet minskas till exempel NOy-utslippet med i
genomsnitt 50 — 70 procent.
Drivkrafter for kunden att investera i ett Ecotubesystem
kan sammanfattas i féljande:
» Till ligsta mojliga kostnad klara grianser i nya utslapps-
krav (for fortsatt drift)
» Sdnka sina l[6pande kostnader for miljoavgifter och
drift av pannan
» Skapa nya intdkter (till exempel fran utslappsrattigheter
for COz)

KOLELDADE PANNOR NY MARKNAD
Ar2008/2009 fick ECOMB sina férsta bestillningar till
koleldade pannor, till kunden CPCU i St Ouen, Paris,
med ett totalt ordervirde pa 29 mnkr. Ar 2010 foljdes
denna order upp med en bestillning frin ALBIOMA till
en koleldad panna pé den franska 6n Reunion med ett
totalt ordervirde pa 18 mnkr. Bidda dessa installationer
av Ecotube-systemet har blivit mycket framgangsrika och
fungerar darfor som fornamliga referensinstallationer

vid forsiljning till andra liknande anldggningar, inte
bara i Frankrike utan pa hela virldsmarknaden. Kol-
eldade pannor ir globalt en betydligt storre marknad an
pannor som eldas med biobransle eller avfall. Storleken
pa pannorna som eldas med kol ar vasentligt storre, vilket

kriver fler och storre Ecotuber; dirfor blir det genom-
snittliga ordervardet vid leverans av Ecotubesystemet till
en koleldad panna hogre.

MARTINIQUE-PROJEKTET - FORSTA
LEVERANSEN TILL EN HELT NY PANNA
Historiskt har Ecotube-systemet uteslutande sélts for
montering i efterhand pa befintliga pannor. I januari 2014
annonserade ECOMB att man ska leverera Ecotube-
systemet till ALBIOMAS nya panna pd 6n Martinique,
Frankrike, i samarbete med panntillverkaren MACCHI.
Nya affiren, med ordervarde pa totalt cirka 20 mnkr, ar
den forsta ordern nagonsin dir Ecotube-systemet finns
med redan vid sjilva konstruktionen av den nya pannan.
Ordern innebar darfor ett affirsmassigt paradigmskifte
som kan f3 stor betydelse for ECOMB i framtiden, i form
av okad OEM-forsiljning.

ECOMBS AFFARSMODELL
Bolagets intikter kommer till storsta delen av forsiljning
av nyckelfirdiga projekt till slutkunder och till stor del
projektrelaterade. Tackningsbidraget i kundprojekt ar
beroende av hur manga och stora Ecotuber som inne-
fattas i leveransen.

En leverans bestar av en eller flera si kallade Ecotuber,
direkt monterade och installerade i kundens anliggning
i en sd kallad nyckelfardig leverans (Turn Key-solution).
Nyckelkomponenterna i leveransen, framfor allt sjdlva
Ecotuberna tillverkas alltid i Sverige av underleverantérer
till ECOMB, medan kompletterande teknisk utrustning
av standardformat kan upphandlas lokalt. Leveransen
gors av ECOMBs partners i samarbete med teknisk per-
sonal frin ECOMB. For sjilva installationen kan dven i
forekommande fall lokala underleverantorer anlitas.

ECOMB star som motpart i alla kontrakt med slut-
kunder och Bolagets partner fakturerar i sin tur ECOMB
for sina insatser i projekt. En mindre del av Bolagets
fakturering kommer fran eftermarknaden, via forsaljning
av reservdelar, framst ersittning av tidigare levererade
Ecotuber.

NYA PRODUKTVARIANTER

AV ECOTUBE-SYSTEMET

ECOMB har de senaste dren satsat pd att utveckla

nya tekniska innovationer baserade pa Bolagets karn-
kompetens inom kylda ror och utslappsreducerande ut-
rustning. Malsittningen ir att ta fram produkter fér nya
marknadssegment dir efterfragan inte enbart dr beroende
av forandringar i lagstiftningen for utslappskrav. Om
ECOMB nar framgdng med dessa nya produkter kan de
leda till nya affirsmojligheter, eventuellt ocksa med storre
inslag av kontinuerliga intdkter, men det dr dnnu for tidigt
att gora konkreta prognoser. Nedan foljer en punktlista
over dessa nya produktlésningar:

» Powder Ecotube

» Ecotube Gun

» Ecotube till cementanldggningar

» Ecotube till Zink-ugnar

» Ecotube for reduktion av kvicksilverutslapp
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SAMMANFATTNING

BAKGRUND OCH MOTIV TILL EMISSIONEN
ECOMB har anda sedan Bolagets start haft varit bero-
ende av aktuell framtida lagstiftning avseende vilka
utsldppsnivier som kommer att vara tillitna vid forsalj-
ning av Ecotube-systemet. Utan lagstiftningskrav har det
frankt uttryckt inte funnits ndgon marknad for Ecotube-
systemet, vilket orsakat omsattningsbortfall och resultat-
massiga forlustar.

Bolaget har darfor under lang tid arbetat for att utveck-
la nya affarskoncept som ska ge en jaimnare forsiljnings-
utveckling. Powder Ecotube ar kanske den mest intressan-
ta innovationen, men dven Ecotube Gun och ytterligare
varianter av Ecotube-systemet for nya industrisegment
har utvecklats. Utvecklingsarbetet har belastat Bolagets
resultat, men produktlosningarna dr nu mogna att presen-
tera for kund. Bolaget behover darfor ett kapitaltillskott

TIOARSOVERSIKT | SAMMANDRAG

Resultatrakning 2013 2012
Belopp i mnkr

Rorelseintakter 6,8 7,4
Rorelsekostnader -9,9 -11,8
Rorelseresultat -3,2 -4,4
ARETS RESULTAT -31 -4,5
Balansrakning 2013 2012
Belopp i mnkr

Tillgangar

Anlaggningstillgangar® 0,0 0,0
Varulager och kortfristiga fordringar 2,3 1.2
Kassa och bank 0,9 0,7
SUMMA TILLGANGAR 3.2 19

Eget kapital och skulder

Eget kapital -2,2 0,9
Skulder och avsattningar 5,5 1,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3,2 19

2011

22,3
-21,7
0,6

0,6

2011

0,0
3,8
3,9
77

5,4
2,3
77

for marknadsforing och for att genomfoéra prototyp-
studier i samarbete med presumtiva kunder.

Behovet av ett kapitaltillskott har accentuerats som
en foljd av den under 2013 installda leveransen av ett
Ecotube-system till en kinesisk cementanliggning i
Wanchanbu, Inre Mongoliet, Kina, i samarbete med
Tillvixtverket. Projektet har ovintat lagts pa is tills vidare
och Bolaget har dirav drabbats av uteblivna betalningar
under 2013 om 4,5 mnkr och ett forsimrat resultat med
cirka 3,0 mnkr, vilket lett till en forsamrad likviditet.

Bolaget vill dartill 6ka marknadsbearbetningen gent-
emot OEM-segmentet och dven forstirka sin finansiella
stallning for att upplevas som en stark och trovirdig
partner gentemot de omsattningsmassigt betydligt storre
pannutrustningstillverkare som Bolaget 6nskar blir
OEM-leverantor till.

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

41 275 223 100 205 390 8,5

77 269 228 148 181 314  -80
-3,6 06 06 -48 24 7,7 05
-37 05 -06 -46 25 7,6 04

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

0,0 3,6 3,7 3,7 3,7 4,5 6,6
1,6 2,7 8,6 5,0 8,3 74 1.2
7.3 2,2 1,6 4,1 6,0 12,6 0,7
9,5 8,6 13,9 12,7 181 24,5 8,5
4,7 4,9 3,5 41 8,7 8,1 2,6
4,9 3,7 10,5 8,7 9,3 16,4 5,9
9,5 8,6 13,9 12,7 181 24,5 8,5

™ Finansiella anldggningstillgangar i form av aktiverade skattefordringar pa tidigare gjorda férluster uppgick under aren 2004 - 2009 till

cirka 3,6 mnkr, men skrevs ner till 0 4r 2010.
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RISKFAKTORER

Att investera i aktier dr forenat med risktagande. Ett antal
faktorer utanfor ECOMBSs kontroll kan paverka Bolagets
resultat och finansiella stdllning. Dessa riskfaktorer kan fa
en negativ paverkan pa Bolagets utveckling, resultat och
finansiella stillning sa att hela eller delar av det investera-
de kapitalet gar forlorat.

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som bedoms
kunna paverka ECOMBs framtida utveckling. Dessa dr
ej rangordnade och gor ej ansprak pa att vara heltickan-
de. Ytterligare risker, inklusive sddana riskfaktorer som
Bolaget for narvarande inte bedomer som vasentliga eller
ar medvetet om, kan ocksa ha en visentlig negativ pa-
verkan pa Bolaget.

Samtliga faktorer av betydelse for Bolaget kan darfor
inte beskrivas hir, varfor varje potentiell aktietecknare
aven mdste beakta 6vrig information i Memorandumet
och gora sin egen bedomning av dess betydelse for Bolag-
ets framtida utveckling, resultat och finansiella stallning,
samt dartill gora en allmdn omvarldsbedémning.

MARKNADSRELATERADE RISKER

Beroende av lagstiftning

ECOMB siljer system och 16sningar som minskar for-
brianningsanliggningars utslapp av miljoskadliga amnen.
Historiskt har fa dgare till sidana anlaggningar varit in-
tresserade av att investera i utslippsreducerande l6sningar
av s kallade “grona skil”. Agarna har istillet endast velat
investera i utslappsbegransande teknik da de haft tving-
ande skal att na lagre utslappsnivder, i allmdnhet som en
foljd av ny lagstiftning. Darmed har ECOMBs forsiljning
varit vildigt “digital”; ett antal goda &r d& dgarna behovt
investera for att klara nya utslappskrav har foljts av svaga
ar, da det inte funnits ndgon marknad.

Ett nytt EU-direktiv, Industrial Emissions Directive,
har lanserats som reglerar krav pa sinkta utslappsnivder
av NOy, SOx och partiklar fran och med ar 2019 (med
mojlighet till nationella dispenser till ar 2020 eller till ar
2023 med begrinsad drift), vilket férvintas leda till en
starkt marknad for ECOMB de niarmaste aren. Det finns
dock inga garantier vare sig att de utslappsdirektiv som ar
beslutade forverkligas, eller att de leder till det marknads-
uppsving som forvintas.

Konkurrenter

ECOMBs produktlosning Ecotube 4r en avancerad meto-
dik for att oka effektiviteten i forbranningsprocessen och
ddrmed sinka utslappen. Losningen bygger till stor del
pa att optimera forbrinningen i sjilva eldstaden. Aven
om ECOMB bedomer att detta dr en kostnadseffektiv
metod att sinka utslippen finns det inga garantier for att
det inte kan dyka upp nya, konkurrerande l6sningar som
ECOMB idag inte kanner till och som kan bli svara kon-
kurrenter framover.

Nya produkter baserade pa Ecotube-systemet

I syfte att skapa ett bredare ECOMB, med produkter som
har en jamnare efterfridgan frin marknaden och som inte
enbart ar beroende av lagstiftning avseende utsldppskrav,
och dirmed en jamnare forsiljning och resultatutveckling

i Bolaget, utvecklar Bolaget for narvarande nya produkter
baserade pd Ecotube-systemet. Inga garantier finns dock
att marknaden faktiskt kommer att efterfriga dessa nya
losningar i en sddan omfattning att de kommer att bidra
positivt till Bolagets resultat. Se dven avsnittet ”Tekniska
utvecklingsrisker” for ytterligare risker avseende nya
produkter.

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Svag historik

ECOMB har historiskt varvat resultatmaéssigt starka ar, till
exempel 2005 dd ECOMB hade stora leveranser av Eco-
tube-systemet till USA och nadde ett positivt resultat efter
finansnetto pd 7,6 mnkr pa en omsattning pa 39 mnkr,
med resultatmassigt betydligt svagare perioder. Totalt sett
fran Bolagets grundande har ECOMB gjort forlust oftare
an Bolaget har visat vinst och Bolaget hade per 2013 ars
utgang ackumulerade skattemassiga underskottsavdrag
uppgdende till 28,3 mnkr som en f6ljd av redovisade for-
luster. Inga garantier finns att Bolaget framover kommer
att kunna vianda denna utveckling till uthéllig vinst.

Tekniska utvecklingsrisker

Bolaget utvecklar for nirvarande nya produkter baserade
pa Ecotube-systemet, se dven avsnittet *Nya produkter
baserade pd Ecotube-systemet”. Detta arbete kan stota pa
tekniska problem som gor att produkterna blir dyrare att
utveckla, fir simre prestanda avseende nytta/kostnader
for kunden eller inte alls gar att fardigstalla till onskat re-
sultat. Arbetet kan ocksa, helt eller delvis, vara finansiellt
beroende av beviljade ansokningar om offentliga bidrag
fran innovationssystemet for att gora forstudier, bygga
demoanlaggningar et cetera, vars utfall inte gar att for-
utsdga och som darfor kan leda till savil forsenade som
helt installda utvecklingsprojekt.

Beroende av nyckelpersoner

ECOMB har en liten fast organisation och ar beroende
av ett fatal nyckelpersoner, som bland annat star for en
stor del av det tekniska kunnandet i Bolaget. Om en eller
flera av dessa nyckelpersoner lamnar Bolaget kan det ha
en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet och resul-
tat. Aven vid nyrekrytering av personal finns det en risk
att Bolaget inte finner den eftersokta kompetensen och
darmed drabbas av kompetensbrist. Betridffande befintli-
ga nyckelpersoner ar flera dock aktiedgare i bolaget och
samtliga har marknadsmissiga anstillningsavtal.

Beroende av partners

For att hélla nere de fasta kostnaderna for sin interna-
tionella forsdljningsorganisation har ECOMB valt att
samarbeta med fristdende partners. Partners har huvud-
ansvar for avgransade geografiska marknader. ECOMBs
marknadsframgéngar dr beroende av dessa partners effek-
tivitet i forsiljningsarbetet. Aven om det finns en interna-
tionell efterfrigan pA ECOMBs produkter finns det inga
garantier for att de partners som ECOMB samarbetar
med kommer att kunna uppna forsiljningsframgangar pa
sina lokala marknader.

6 ECOMB AB (PUBL) INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER (UNITS)

RISKFAKTORER

Garantier till kunder

En forsiljning av ett Ecotube-system &tf6ljs i allman-

het av krav pd flerdriga garantier fran kunderna som
ECOMB madste uppnd. Om lamnade garantier inte uppnas
kan ECOMB behova bekosta anpassningar av systemet
eller behova betala boter eller skadestind. ECOMB har
historiskt med fi undantag klarat alla garantikrav i sina
installationer. Det finns dock inga garantier for att Bolaget
inte kan drabbas av garantiansprak i framtiden, vilket i s&
fall negativt kan paverka Bolaget resultat.

Patent och varumérken

ECOMB har ett antal aktiva patentfamiljer som l6per

ut vid olika tidpunkter och har dessutom ansokt om nya
patent. ECOMB har ocksa rattigheterna till varumarket
Ecotube, som ar inregistrerat pa de viktigaste marknad-
erna. Hittills har ingen konkurrent sa vitt bekant gjort
patent- eller varumarkesintring. Det finns dock inga
garantier att ECOMB inte kan hamna i patenttvister
framover, som bade kan bli dyrbara och utdragna i tiden
och med ett osdkert utfall. Det finns heller inga garantier
att ECOMBs l6sningar inte kan kopieras nir patenten
har gatt ut. Det senare bedomer dock Bolaget som mindre
sannolikt pa grund av det know-how som finns inbyggt
i losningarna kombinerat med ECOMBs erfarenhet av
tidigare installationer.

FINANSIELLA RISKER

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken for resultatpdverkan som en
foljd av kundforluster, det vill siga att kunderna inte kan
fullfolja sina dtaganden. Aven forsenade betalningar och
de foljder for ECOMBs likviditet som de kan innebira
sorterar under denna risk. ECOMBs kunder ar gene-
rellt stora foretag med god betalningsformaga. Dartill
minskar risken for kundforluster genom att projekten till
en del finansieras via forskottsbetalningar. Historiskt har
ECOMB haft laga eller inga kundforluster.

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att forandrade valutafor-
hallanden mellan tiden f6r avtal med kund och tid for
betalning fran kund skall paverka resultatet negativt.
Genom att flera delkomponenter i en leverans kops in
lokalt i lokal valuta minskar valutarisken.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET
OCH AKTIEN

Foretradesemissionen blir inte fulltecknad
Forestdende emission omfattas till 25 procent av teck-
ningsforbindelser, men de ar inte sikerstillda genom de-
ponering av medel, utstdllande av bankgaranti eller dylikt.
De som undertecknat teckningsforbindelserna ar medvet-
na om att dessa innebdr en juridiskt bindande forpliktelse
gentemot Bolaget, men det kan inte garanteras att samt-
liga som undertecknat teckningsforbindelser kommer att
fullgora sina dtaganden gentemot Bolaget pa grund av fak-
torer utanfor Bolagets kontroll. Om foreliggande emission

helt skulle misslyckas kan det fa konsekvenser for Bolagets
overlevnadsférmdga. Information om teckningsforbindel-
serna finns i avsnittet “Legala fragor” i Memorandumet.

Framtida kapitalbehov

Aven om ECOMB bedémer att kapitaltillskottet frin
aktuell emission skall ge Bolaget de finansiella resur-

ser som kravs for att vinda Bolagets resultatutveckling,
finns det inga garantier for att s blir fallet. En fortsatt
svag marknad eller oformdga att implementera en mer
lonsam affdrsstrategi kan innebira att Bolaget dnyo
behover vinda sig till kapitalmarknaden for ett kapital-
tillskott Det finns inga garantier for att Bolaget kommer
att lyckas med en sddan eventuell kapitalanskaffning eller
att den kan ske pa villkor som ir tillfredsstillande for de
aktiedgare som investerar i foreliggande emission.

Agare med betydande inflytande

Efter foreliggande emission kommer de storsta dgarna

att ha ett betydande inflytande 6ver Bolaget. Foljaktligen
har dessa dgare mojlighet till ett vasentligt inflytande 6ver
alla drenden som kraver godkannande av aktiedgarna,
daribland utnamning och avsittning av styrelseledamoter
(och indirekt utndmning/avsattning av vd), eventuella for-
slag till fusioner, konsolidering eller forsiljning av samt-
liga eller i stort sett alla ECOMB:s tillgangar samt andra
foretagstransaktioner. Denna koncentration av makten i
Bolaget kan vara till nackdel for de mindre aktiedgarna
som kan ha andra intressen dn majoritetsigarna.

Bolagets aktiekurs

ECOMBs aktie ar listad pa AktieTorget. Aktiekursen kan
komma att fluktuera kraftigt, antingen som en foljd av
variationer i nyhetsflodet fran Bolaget eller i Bolagets re-
sultatutveckling, eller som en f6ljd av finansiell osidkerhet
pa kapitalmarknaderna, eller som en foljd av forandringar
i kapitalmarknadens intresse just for ECOMB.

Likviditeten i aktien

Likviditeten i Bolagets aktie kan komma att variera kraft-
igt, beroende pa Bolagets resultatutveckling, instabilitet pa
de finansiella marknaderna samt variationer hos presum-
tiva investerares intresse att forvarva aktier i Bolaget. Om
handeln i Bolagets aktie dr begransad kan det innebira
svérigheter for aktieigare att med kort varsel sdlja sina
aktier, sarskilt storre aktieinnehav.

Utebliven utdelning

ECOMB har historiskt endast under ett ar haft ett
sadant overskott av likvida medel att Bolaget bedomt
det mojligt att lamna utdelning (utdelning om 50 6re

per aktie skedde ar 2006). Det ar ECOMBs malsittning
att, ndr resultatet och ekonomiska omstandigheter sa
medger, dteruppta limnande av utdelningar. ECOMB ir
generellt ett foretag med begrinsade egna anliggnings-
tillgdngar, varfor normalt sett ett lgt investeringsbehov
foreligger. Darmed blir ocksa en stor andel av forvantade
framtida vinster fritt kassaflode som ar tillgangligt for
utdelning. Nagra garantier for framtida aktieutdelningar
kan dock inte limnas.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER
(UNITS) | ECOMB AB (PUBL)

Hirmed inbjuds aktiedgarna i ECOMB samt allminheten till
teckning av aktier och teckningsoptioner (Units) i ECOMB

i enlighet med villkoren i detta Memorandum. Emissionen
genomfors med foretradesritt for befintliga aktiedgare och
riktar sig forst och frimst till dem som ir registrerade aktiedgare
i ECOMB p4 avstimningsdagen den 25 mars 2014.

Den 14 mars 2014 beslutade styrelsen i ECOMB, med stod av
bemyndigande fran arsstimman 2013, om nyemission av aktier
och teckningsoptioner (Units), med foretradesratt for Bolagets
aktiedgare.

Foretridesrittsemissionen innebir att aktiedgarna har ritt
att for fem (5) befintliga aktier teckna tva (2) Units, envar besta-
ende av tvd (2) nya aktier och en (1) vederlagsfri tecknings-
option. Teckningskursen ir 4,50 kronor per Unit, vilket mot-
svarar 2,25 kronor per ny aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt.

En (1) vederlagsfri teckningsoption ger ritt att perioden 1 april
till 15 april 20135 teckna ytterligare en (1) ny aktie i Bolaget.
Teckningskursen kommer att vara 75 % av den volymvigda
genomsnittskursen under den period om 20 handelsdagar som
slutar fem (5) bankdagar innan forsta dagen i teckningsperioden,
dock lagst 2 kronor och hogst 3 kronor per aktie.

Teckning av aktier och teckningsoptioner kan endast ske
i form av Units. Efter registrering av Emissionen kommer de
nya aktierna och teckningsoptionerna att separeras och handel
kommer att ske i aktierna och teckningsoptionerna var for sig
(och inte i form av Units).

Om Emissionen blir fulltecknad kommer ECOMB att tillforas
9750 262,50 kronor fére emissionskostnader'. Bolagets aktie-
kapital kommer att 6ka med 433 3435 kronor, fridn nuvarande
541 681,40 kronor till 975 026,40 kronor, genom nyteckning av
4 333 450 aktier. Antalet aktier kommer att 6ka fran nuvarande
5 416 814 aktier till hogst 9 750 264 aktier.

Om Emissionen blir fulltecknad och dessutom samtliga
vederlagsfria teckningsoptioner utnyttjas kommer ECOMB att
under april 2015 tillforas ytterligare (hogst) mellan 4 333 450
kronor (lagsta majliga teckningskurs) till 6 500 175 kronor
(hogsta majliga teckningskurs) fore emissionskostnader?. Bolag-
ets aktiekapital kommer att 6ka med 216 672,50 kronor, frin
975 026,40 kronor till 1 191 698,90 kronor, genom nyteck-
ning av 2 166 725 aktier. Antalet aktier kommer att oka fran
9 750 264 aktier till (hogst) 11 916 989 aktier.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Emissionen kommer
vid fulltecknad emission att fa sitt innehav utspatt med cirka
44,4 %. Om dessutom samtliga vederlagsfria teckningsoptioner
fran Emissionen utnyttjas blir utspadningen totalt cirka 49,6 %.
Aktiedgare som viljer att inte delta i Emissionen kan dock, helt
eller delvis, ekonomiskt kompensera sig for utspadningen genom
att silja sina unitritter. For ytterligare information, se avsnittet
”Villkor och anvisningar”.

OVERTILLDELNINGSOPTION
Styrelsen i ECOMB beslutade ddrjamte den 14 mars 2014,
med stod av bemyndigande fran drsstimman 2013, om riktad

! Emissionskostnaderna beriknas uppga till cirka 1,4 mnkr.

nyemission till allmanheten om hégst 500 000 Units, bestaende
av 1 000 000 aktier och 500 000 teckningsoptioner, och i évrigt
med samma villkor som fér Emissionen (”Overtilldelnings-
optionen”). Syftet med Overtilldelningsoptionen ir att kunna
tillgodose eventuell 6verteckning av Emissionen samt att kunna
oka antalet aktiedgare i Bolaget och dirmed forbittra forutsatt-
ningarna for en likvid handel i Bolagets aktie. Overtilldelnings-
optionen beskrivs narmare i avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Om hela Overtilldelningsoptionen utnyttjas kommer ECOMB
att tillforas 2 250 000 kronor fore emissionskostnader®. Bolag-
ets aktiekapital kommer att 6ka med 100 000 kronor, fran
975 026,40 kronor till 1 075 026,40 kronor, genom nyteck-
ning av 1 000 000 aktier. Antalet aktier kommer att 6ka fran
9 750 264 aktier till hogst 10 750 264 aktier. Genom Emissionen
och Overtilldelningsoptionen kan ECOMB saledes totalt att till-
foras (hogst) cirka 11,8 mnkr fore emissionskostnader.

Om Overtilldelningsoptionen fulltecknas och dessutom
samtliga vederlagsfria teckningsoptioner fran Overtilldelnings-
optionen utnyttjas kommer ECOMB att i april 20135 tillforas
ytterligare (hogst) mellan 1 000 000 kronor (ldgsta mojliga teck-
ningskurs) till 1 500 000 kronor (hogsta mojliga teckningskurs)
fore emissionskostnader®. Bolagets aktiekapital kommer att 6ka
med (hogst) 50 000 kronor, fran (hogst) 1291 698,90 kronor
till 1 341 698,90 kronor, genom nyteckning av 500 000 aktier.
Antalet aktier kommer att 6ka fran 12 916 989 aktier till hogst
13 416 989 aktier. Om samtliga teckningsoptioner fran savil
Emissionen som Overtilldelningsoptionen utnyttjas kommer
ECOMB siledes totalt att i april 20135 tillforas (hogst) mellan
cirka 5,3 till 8,0 mnkr fore emissionskostnader.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Emissionen kommer
vid fullt utnyttjad Overtilldelningsoption att A sitt innehav
utspitt med cirka 54,5 %. Om dessutom samtliga vederlagsfria
teckningsoptioner frin Emissionen och Overtilldelningsoptionen
utnyttjas blir utspadningen totalt cirka 59,6 %.

Styrelsens forsikran
Styrelsen i ECOMB, bestdende av ordféranden Goran Ernstsson
samt ledamoterna Ulf Hagstrom, Eric Norelius, Monica Svenner
och Lars Sjodin, ansvarar for detta Memorandum. Styrelsen for-
sdkrar att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att siker-
stilla att uppgifterna i detta Memorandum, sd vitt styrelsen vet,
overensstimmer med de faktiska forhdllandena och att inget dr
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord. I det fall in-
formation har inhdmtats fran tredje man har informationen dter-
givits korrekt och ingen information har uteldmnats som skulle
gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.
Styrelsen vill samtidigt gbra aktiedgarna och andra potentiella
tecknare uppmdrksamma pd att en investering i aktier dr for-
knippad med risk. Styrelsen vill darfor sdrskilt uppmana samtli-
ga att ldsa kapitlet ”Riskfaktorer” i detta Memorandum.

Sodertdlje i mars 2014
ECOMB AB (publ)
Styrelsen

2 Emissionskostnaderna vid utnyttjande av teckningsoptionerna beraknas uppga till cirka 0,4 mnkr.
3 Emissionskostnaderna fran utnyttjandet av 6vertilldelningsoptionen isolerat uppgér till cirka 0,3 mnkr.
* Emissionskostnaderna fran utnyttjandet av teckningsoptionerna fran évertilldelningsoptionen isolerat uppgar till cirka 0,1 mnkr.
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BAKGRUND OCH MOTIV

ECOMB siljer det egenutvecklade och patenterade
systemet Ecotube for optimering av forbranningen i
stora fastbransleeldade ang- och hetvattenpannor samt
minskade miljoforstorande utslapp.

FORDROJT MARKNADSUPPSVING

EFTER IED-DIREKTIVET

EU-parlamentet antog i juni 2010 ett nytt direktiv,
Industrial Emissions Directive (IED), vilket innebar
skarpta utslippskrav for fastbrinsleeldade pannor.
ECOMB forvintar sig att inforandet av direktivet i de
olika EU-landernas nationella lagstiftning kommer att
innebira en okad efterfragan pa utslippsbegransande
utrustning, exempelvis ECOMBs produktlosning Eco-
tube. Marknadsuppsvinget har férdrojts, men behovet
av utslappsreducerande l6sningar dr oférandrat stort.
Som en foljd av fordrojningen har ECOMBs forsidljning
dock inte utvecklats som forvantat och Bolaget behover
darfor forstarka saval sitt rorelsekapital som sin finans-
iella stillning.

UTEBLIVEN LEVERANS TILL KINA

Behovet av ett kapitaltillskott har accentuerats som en
foljd av den under 2013 instillda leveransen av ett Eco-
tube-system till en kinesisk cementanliggning i Wan-
chanbu, Inre Mongoliet, Kina, i samarbete med Till-
vaxtverket. Projektet har ovintat lagts pa is tills vidare
och Bolaget har dirav drabbats av uteblivna betalningar
under 2013 om 4,5 mnkr och ett forsimrat resultat med
cirka 3,0 mnkr, vilket lett till en forsimrad likviditet och
finansiell stallning.

OKAD BEARBETNING AV OEM-KUNDER
ECOMB fick i januari 2014 en mycket viktig order for
leverans av Ecotube-systemet till kunden ALBIOMAs

nya panna pd Martinique. Ordern innebar att Ecotube-
systemet, for forsta gdngen i Bolagets historia, kommer
att levereras frdn start i en helt ny panna. Detta ar ett
affirsmassigt paradigmskifte som Bolaget har arbetat for i
ménga ar. Genom ordern ¢kar sannolikheten att ECOMB
ska kunna etablera sig som OEM-leverantor, vilket kan ha
potential att pa sikt vasentligt 6ka Bolagets omsattning.
Bolaget vill darfor 6ka marknadsbearbetningen gentemot
detta segment och dven forstirka sin finansiella still-

ning for att upplevas som en trovardig partner gentemot
de pannutrustningstillverkare som Bolaget 6nskar blir
OEM-leverantor till, vilket erfordrar ett kapitaltillskott.

MARKNADSSATSNING PA NYA PRODUKTER
ECOMB har dnda sedan Bolagets start varit beroende av
aktuell lagstiftning avseende tilldtna utslappsnivaer for
forsiljning av Ecotube-systemet. Utan lagstiftningskrav
har det frankt uttryckt inte funnits ndgon marknad for
Ecotube-systemet, vilket orsakat omsittningsbortfall och
resultatmassiga forlustdr. Bolaget har darfor under ling
tid arbetat for att utveckla nya affirskoncept som ska ge
en jamnare forsiljningsutveckling. Nya produktkoncept
som baserar sig p& Ecotube-systemet finns nu framtagna,
vilka dven patenterats eller patentsokts. Utvecklingsarbetet
har belastat Bolagets resultat, men produktlosningarna
ar nu mogna for marknaden. Bolaget behover darfor ett
kapitaltillskott for marknadsforing och for att genomféra
prototypstudier i samarbete med presumtiva kunder.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT
De som pd avstimningsdagen den 25 mars 2014 ar regi-
strerade som aktiedgare i ECOMB hos Euroclear dger
foretradesritt att for varje fem (5) befintliga aktier teckna
tva (2) Units i ECOMB.

En (1) Unit bestar av tvd (2) nya aktier i ECOMB samt
en vederlagsfri teckningsoption i ECOMB.

UNITRATTER

For varje innehavd aktie i ECOMB pd avstamningsdagen
erhdlls tvd (2) unitritter. For teckning av en (1) Unit i
ECOMB erfordras fem (5) unitritter.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 4,50 kronor per Unit, varav teck-
ningskurs for varje ny aktie ar 2,25 kronor. Tecknings-
optionerna ges ut utan vederlag. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag for faststillande av vilka som ska er-
halla unitratter dr den 25 mars 2014. Befintliga aktier i
ECOMB handlas exklusive unitritter i Emissionen fran
och med 21 mars 2014 (tvd bankdagar innan avstam-
ningsdag). Sista dag for handel i ECOMBs aktie inklusive
unitritter i Emissionen ir saledes den 20 mars 2014 (tre
bankdagar innan avstimningsdag).

TECKNINGSPERIOD

Teckning med foretradesritt (med stod av unitratter) sker
genom kontant betalning under perioden 28 mars—15 april
2014. Efter teckningstidens utgang saknar outnyttjade
unitritter virde.

HANDEL MED UNITRATTER
Handel med unitritter kommer ske under perioden
28 mars — 10 april 2014.

EMISSIONSREDOVISNING

Emissionsredovisningen produceras av Euroclear.

Emissionsredovisningen innehéller bland annat

uppgifter om:

» Antal innehavda aktier pd avstimningsdagen

» Antal unitritter som de innehavda aktierna ger
upphov till

» Hur manga Units som kan tecknas med stod av
unitritterna

Direktregistrerade innehav

De aktiedgare eller foretriadare for aktieigare som pa

avstimningsdagen ir registrerade i den av Euroclear for

Bolagets rikning forda aktieboken erhéller:

» Vd-brev for direktregistrerade aktiedgare

» Tryckt Memorandum

» Emissionsredovisning fran Euroclear med fortryckt
inbetalningsavi

» ”Sarskild anmilningssedel 1” for teckning med fore-
tradesratt

» ”Sdrskild anmalningssedel 2” for teckning utan fore-
tradesratt (med porto betalt)

Med emissionsredovisningen foljer en inbetalningsavi
med fortryckt belopp som ska betalas av aktiedgaren, om
denne onskar utnyttja samtliga sina unitritter for teckning
av Units i ECOMB.

Om ett annat antal unitratter dn det fortryckta alterna-
tivet onskas utnyttjas ska "Sarskild anmalningssedel 1"
anvindas.

VP-avi avseende registrering av unitritter pa varje
aktiedgares VP-konto skickas inte ut. Efter tecknings-
tidens utgéng saknar outnyttjade unitratter viarde och
kommer, utan avisering fran Euroclear, att rensas bort
fran aktiedgares VP-konto.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat hos

bank eller annan forvaltare erhéller:

» Vd-brev for direktregistrerade aktieagare

» Tryckt Memorandum

» ”Sarskild anmélningssedel 2” for teckning utan
foretradesritt (med porto betalt)

Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat

hos bank eller annan forvaltare erhaller saledes ingen
emissionsredovisning. Istillet innehaller vd-brevet en
uppmaning till aktiedgaren att kontakta sin forvaltare

for instruktion om hur aktiedgaren ska utnyttja sina unit-
rdtter for att teckna Units i Emissionen alternativt silja
sina unitrétter.

Aktieagare bosatta i vissa obehdoriga jurisdiktioner
Tilldelning av unitrétter och utgivande av Units samt nya
aktier och teckningsoptioner vid utnyttjande av unitratter
kan paverkas av virdepapperslagstiftningen i linder med
obehoriga jurisdiktioner, se avsnittet ”Viktig informa-
tion”. Med anledning hdrav kommer aktiedgare som har
sina aktier direktregistrerade pa VP-konton med adresser
i bland annat USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland,
Japan eller Sydafrika inte att erhalla detta Memorandum.
De kommer heller inte att erhdlla ndgra unitritter pa sina
respektive VP-konton.

TECKNING OCH BETALNING
MED STOD AV UNITRATTER

Aktiedgare med direktregistrerade innehav,

bosatta i Sverige

Teckning av Units med stod av unitritter sker genom

kontant betalning, antingen genom att anvinda den for-

tryckta inbetalningsavin som medféljer emissionsredovis-
ningen eller "Sarskild anmalningssedel 1", med samtidigt
betalning, enligt ndgot av foljande tva alternativ:

a) Inbetalningsavin med fortryckt belopp anvinds om
SAMTLIGA unitritter enligt emissionsredovisning
frdn Euroclear utnyttjas. ”Sarskild anmalningssedel 17
ska dé inte anvindas.

b) ”Sarskild anmalningssedel 1”7 anviands om unitritter
kopts eller overforts fran VP-konto, eller av annan an-
ledning ett annat antal unitratter dn det som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen, utnyttjas for
teckning. P4 ”Sarskild anmalningssedel 1” finns ocksa
uppgift om hur betalning ska ske.

10 ECOMB AB (PUBL) INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER (UNITS)

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Observera att for bada alternativen ska teckning genom
betalning ske senast den 15 april 2014.

Om ”Sirskild anmalningssedel 1”7 anvinds (alterna-
tiv b enligt ovan) ska den insandas till emissionsinstitutet
Aktieinvest, med adress enligt nedan. Anmalningssedeln
kan ocksa faxas in till Aktieinvest eller skickas inskannad
per e-post.

Adress:

Aktieinvest FK AB
Emittentservice

SE-113 89 STOCKHOLM

Telefonnummer, faxnummer och e-post:
Telefon: +46 - (0)8 - 506 517 95

Fax: +46 - (0)8 - 506 517 01

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Aktieagare med direktregistrerade innehav,

bosatta utomlands

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som inte
kan utnyttja den fortryckta inbetalningsavin som med-
foljer emissionsredovisningen ska anvinda den utsinda
anmilningssedeln ”Sarskild anmalningssedel 17 vid teck-
ning. Teckning sker genom kontant betalning i enlighet
med instruktion pd anmalningssedeln.

Observera att teckning genom betalning ska ske senast
den 15 april 2014.

Om ”Sarskild anmalningssedel 1”7 anvinds ska den
insdndas till Aktieinvest, med adress enligt nedan. Anmal-
ningssedeln kan ocksa faxas in till Aktieinvest eller skickas
inskannad per e-post.

Adress:

Aktieinvest FK AB
Emittentservice

SE-113 89 STOCKHOLM

Telefonnummer, faxnummer och e-post:
Telefon: +46 - (0)8 - 506 517 95

Fax: +46 - (0)8 - 506 517 01

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Forvaltar- eller formyndarregistrerade

samt pantsatta aktier

Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare, erhiller tryckt Memorandum samt
brev med uppmaning att ta kontakt med sin forvalt-

are. Anmailan om teckning och betalning ska darefter

ske enligt instruktion fran forvaltaren. For den som ar
upptagen i det i anslutning till aktiebokens sarskilt forda
register over panthavare med flera kommer panthavaren
eller formyndaren att meddelas separat.

BETALDA TECKNADE UNITS (BTU)
Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta 4r mojligt, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Direfter erhiller tecknaren en
VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av Betalda Teck-
nade Units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto.

BTU omvandlas till aktier och teckningsoptioner s&
snart Emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
beriknas ske omkring den 15 maj 2014. For de aktiedgare

som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare att delges.

Handel med BTU

Handel med BTU sker pd AktieTorget under perioden
28 mars 2014 fram till dess att Emissionen ar registrerad
hos Bolagsverket.

TECKNING AV UNITS UTAN FORETRADESRATT
Teckning av Units utan stod av foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av Units med stod av fore-
tradesritt, det vill sdga under perioden 28 mars—135 april
2014, men utan samtidig betalning. Betalning sker efter det
att tilldelning skett, se information nedan.

Teckningspost
Vid teckning utan foretradesritt fir teckning ske av val-
fritt antal Units.

Erhallande av anmalningssedel

Till savil direktregistrerade som forvaltarregistrerade
aktieagare skickas, i samma brev som det tryckta Memo-
randumet, en anmalningssedel for teckning utan fore-
tradesratt ("Sarskild anmalningssedel 2").

"Sarskild anmalningssedel 2"kan dven laddas ner fran
Bolagets hemsida www.ecomb.se eller fran emissions-
institutet Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.com,
alternativt bestillas per e-post, telefon eller post direkt
fran Bolaget eller fran Aktieinvest. Se kontaktuppgifter till
Bolaget och Aktieinvest langst bak i Memorandumet.

Anmalan for direktregistrerade tecknare

For direktregistrerade tecknare sker anmalan om teck-
ning utan foretradesritt genom ifyllande av "Sarskild
anmalningssedel 2", varvid 6nskat antal Units ska anges.
Anmailningssedeln insdndes darefter per post till emis-
sionsinstitutet Aktieinvest, med adress enligt nedan.
Anmilningssedeln kan ocksa faxas in till Aktieinvest eller
skickas inskannad per e-post.

Adress:

Aktieinvest FK AB
Emittentservice

SE-113 89 STOCKHOLM

Telefonnummer, faxnummer och e-post:
Telefon: +46 - (0)8 - 506 517 95

Fax: +46 - (0)8 - 506 517 01

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Det ar inte tilldtet att limna in fler 4n en anmalnings-
sedel; om sa anda sker kommer endast den sist inlimnade
anmalningssedeln att beaktas. Inga tilligg eller andringar
far goras i den tryckta texten pa anmalningssedeln. Ofull-
standigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Anmalningssedeln skall vara
Aktieinvest tillhanda senast den 15 april klockan 17.00.

Observera att anmdlan dr bindande.
Observera att om teckningen avser Units motsvarande

ett belopp om 15 000 Euro eller mer ska kopia pa giltig
id-handling bifogas for att anmailan ska vara giltig, enligt
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lagen (2009:62) om atgdrder mot penningtvitt och finans-
lering av terrorism. For juridisk person ska istallet regist-
reringsbevis som styrker firmateckningen samt kopia pa
giltig id-handling for firmatecknaren bifogas.

Anmalan for forvaltarregistrerade tecknare
For forvaltarregistrerade tecknare sker anmilan om
teckning utan foretradesratt genom ifyllande av "Sarskild
anmalningssedel 2", varvid 6nskat antal Units ska anges.
Anmilningssedeln insindes darefter till forvaltaren, eller
till emissionsinstitutet Aktieinvest.

Observera att forvaltare kan ha tidigare sista svarsdag
an 15 april.

Tilldelning

For det fall att inte samtliga Units i Emissionen tecknats

med stod av unitritter ska styrelsen besluta om tilldelning

av Units som tecknats utan stod av unitritter (utan fore-
trade). Units som tecknats utan stod av unitratter ska da
tilldelas enligt foljande:

a) i forsta hand till den som tecknat Units med stod av
unitritter, oavsett om denne var aktiedgare pa av-
stamningsdagen, i forhéllande till antalet utnyttjade
unitratter;

b) iandra hand den som inte tecknat Units med stod av

unitritter, oavsett om denne var aktiedgare pa avstim-

ningsdagen, i forhéllande till antalet tecknade Units

som tecknats under ordinarie teckningsperiod och, i

den man detta inte kan ske, genom lottning; och

i tredje hand den som inte tecknat Units med stod av

unitrétter, oavsett om denne var aktiedgare pa avstim-

ningsdagen, i férhéllande till antalet tecknade Units
som tecknats under eventuellt forlingd teckningsperiod
och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Lol

Det idr sdledes mojligt for en investerare att 6ka sannolik-
heten att f3 tilldelning utan foretradesritt genom att,
under teckningsperioden, férvirva unitratter samt ut-
nyttja dessa genom att teckna Units med foretradesritt
(med stod av unitritter) i Emissionen.

Vinligen observera: Forvaltarregistrerade tecknare,
som vill 6ka sannolikheten att f3 tilldelning utan fore-
tradesritt genom att dven teckna Units med foretrades-
rdtt, maste dock teckna Units utan foretridesritt genom
SAMMA forvaltare som de tecknat Units med foretrades-
ratt. Eljest finns det vid tilldelningen ingen mojlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat Units saval med
som utan stod av unitritter.

Betalning, direktregistrerade aktiedgare

For direktregistrerade tecknare limnas besked om even-
tuell tilldelning av Units tecknade utan foretradesratt
genom utsandande av avrikningsnota, vilket beraknas ske
omkring den 23 april 2014. Inget meddelande utgar till
dem som inte fitt tilldelning. Tilldelade Units ska betalas
kontant enligt instruktioner pa avrikningsnotan.

Betalning, forvaltarregistrerade aktiedagare

For forvaltarregistrerade tecknare limnas besked om
eventuell tilldelning av Units tecknade utan foretridesritt
genom utsindande av avridkningsnota eller via forvaltaren,
vilket beriknas ske omkring den 23 april 2014. Tilldelade
Units skall betalas kontant enligt instruktioner pd av-
rakningsnotan eller enligt instruktioner fran forvaltaren.

LEVERANS AV AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER

De Units som tecknats och betalats bokfors som BTU
pa VP-kontot fram till dess att Emissionen registrerats
hos Bolagsverket. Efter registreringen hos Bolagsverket
kommer BTU att omvandlas till aktier och tecknings-
optioner utan avisering fran Euroclear. Nyemitterade
aktier och teckningsoptioner kommer att registreras pa
person i elektroniskt format.

UPPTAGANDE TILL HANDEL MED

AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Handel med nyemitterade aktier och teckningsoptioner
berdknas kunna paborjas omkring den 26 maj 2014,
efter det att registrering av Emissionen skett hos Bolags-
verket och aktierna och teckningsoptionerna bokats ut
hos Euroclear.

RATT TILL UTDELNING
Alla aktier i Bolaget dger lika ratt till utdelning. De nya
aktierna medfor ritt till utdelning forsta gangen pa den
avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter
det att Emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket och
aktierna inforts i den av Euroclear forda aktieboken.
Vid eventuell utdelning sker utbetalning via Euroclear.
Det finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Om
aktiedgaren inte kan nds genom Euroclear, kvarstar
fordran pa ECOMB och begrinsas endast avseende
utdelningsbelopp och lagstiftning om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL

AV EMISSIONEN

Utfallet av Emissionen beriknas kunna offentliggoras
omkring den 23 april 2014. Offentliggorande kommer
att ske genom pressmeddelande samt kommer att finnas
tillgdngligt pa Bolagets hemsida www.ecomb.se.

RATT TILL FORLANGNING AV TECKNINGS-
TIDEN SAMT EMISSIONENS FULLFOLJANDE
Bolaget dger inte ritt att avbryta Emissionen och har inte
heller ratt att sitta ned det antal Units som en teckning
med stod av unitritter avser. Styrelsen forbehaller sig dock
rdtten att forlinga teckningstiden och flytta fram likvid-
dagen. Beslut om att forlinga teckningstiden for Emis-
sionen ska ha fattats senast den 15 april 2014.

OVRIG INFORMATION

Om teckningslikvid inbetalats for sent eller dr otillracklig
kan anmalan om teckning komma att limnas utan beakt-
ande. Erlagd teckningslikvid kommer da att dterbetalas

av emissionsinstitutet Aktieinvest. For det fall att ett for
stort belopp inbetalats av en tecknare kommer Aktieinvest
att ombesorja att dverskjutande belopp dterbetalas till
tecknaren.

VILLKOR | SAMMANDRAG FOR TECKNINGS-
OPTION SERIE 2014/2015 | ECOMB AB (PUBL)
De fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna
aterges under avsnittet ”Villkor for teckningsoptioner
av serie 2014/2015 i ECOMB AB (publ)” i Memo-
randumet. Nedan foljer en sammanfattning av villkoren
for teckningsoptionerna. Bolaget har anlitat Aktieinvest
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for att vidta de atgarder som anges i villkoren for teck-
ningsoptionerna och som ska ombesorjas av konto-
forande institut.

Villkor och teckningskurs

En (1) teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie

i ECOMB. Teckningskursen ska vara 75 procent av den
volymvigda genomsnittskursen under den period om

20 handelsdagar som slutar fem bankdagar innan forsta
dagen i teckningsperioden, dock ldgst 2 kronor och hogst
3 kronor per ny aktie.

Teckningsperiod
Teckning av nya aktier i ECOMB med stod av tecknings-
optionerna ska ske under perioden 1 april =15 april 2015.

Anmalan om teckning, direktregistrerade agare
Anmilan om teckning av nya aktier i ECOMB med stod
av teckningsoptioner sker genom ifyllande av anmalnings-
sedel ”Anmalan om optionsutnyttjande i ECOMB AB.
Teckningsoption 2014/2015”.

Anmilningssedeln kan bestillas fran Aktieinvest eller
Bolaget, se kontaktuppgifter lingst bak i Memorandumet.
Anmilningssedeln kan ocksa laddas ner pa Aktieinvests
hemsida, www.aktieinvest.com eller pA ECOMBs hem-
sida, www.ecomb.se.

Betalning, direktregistrerade agare
Betalning sker i enlighet med instruktion pa anmalnings-
sedeln.

Anmalan om teckning, forvaltarregistrerade dgare
Anmilan om teckning av nya aktier i ECOMB med stod
av teckningsoptioner sker i enlighet med instruktion fran
forvaltare.

Betalning, forvaltarregistrerade agare
Betalning for nya aktier i ECOMB sker i enlighet med
instruktion fran forvaltare.

Leverans av nya aktier

Leverans av de nya aktierna sker initialt i form av Interims-
aktier (IA), vilka bokfors pa tecknarens VP-konto eller i
depa hos forvaltare. Nagon organiserad handel med 1A
kommer inte att Zga rum. Efter det att nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket omvandlas IA till aktier i
ECOMB. Ej utnyttjade teckningsoptioner kommer att
rensas bort frin VP-konto, utan avisering frén Euroclear.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ritt till utdelning forsta gdngen
pd den avstimningsdag for utdelning som infaller nar-
mast efter det att nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket och aktierna inforts i den av Euroclear
forda aktieboken.

OVERTILLDELNINGSOPTION

Utover aktierna och teckningsoptionerna i Emissionen
har styrelsen beslutat om en riktad nyemission i form av
en sd kallad overtilldelningsoption om hégst 500 000
Units, bestdende av 1 000 000 aktier och 500 000

teckningsoptioner och i dvrigt med samma villkor som
for Emissionen (”Overtilldelningsoptionen”). Overtill-
delningsoptionen kommer i forekommande fall att ut-

nyttjas av styrelsen for att tillvarata eventuell 6verteck-
ning av Emissionen.

Tilldelning av Units via Overtilldelningsoptionen
Eventuell tilldelning av Units via Overtilldelningsoptionen
kommer att ske till allméanheten s att:

a) iforsta hand varje teckningsberittigad tilldelas 2 000
Units eller det lagre antal Units som tecknats, och, i
den mdn detta inte kan ske, att sd minga tecknings-
berittigade som mojligt tilldelas 2 000 Units eller det
ldgre antal Units som tecknats, varvid tilldelning ska
ske
i) iforsta hand till teckningsberittigade som tecknat
Units under ordinarie teckningsperiod och, i den
mén detta inte kan ske, genom lottning; och

ii) iandra hand till teckningsberittigade som tecknat
Units under eventuellt forlangd teckningsperiod,
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;
och

b) iandra hand teckningsberittigade tilldelas Units i for-
hallande till antal tecknade Units, och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

De som tecknat Units med stod av unitritter dger sdledes
inte foretride att erhalla tilldelning fran Overtilldelnings-
optionen, men kan pa samma villkor som 6vriga tecknare
ansoka om att fa tilldelning fran Overtilldelningsoptionen
genom att, under teckningsperioden, limna in en anmal-
ningssedel ("Sarskild anmalningssedel 2") om teckning
utan foretradesritt.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

fran Overtilldelningsoptionen

De Units som tecknas via Overtilldelningsoptionen bok-
fors som SR (SpecialRitter) pa VP-kontot fram till dess
att Overtilldelningsoptionen registrerats hos Bolagsverket.
Skilet till att de bokfors som SR (SpecialRatter) istallet
for BTU (Betalda Tecknade Units) dr att Euroclear endast
kan registrera en serie av BTU samtidigt. I ovrigt ar det
ingen skillnad mellan SR och de BTU som hérror fran
Emissionen. Efter det att registrering skett hos Bolags-
verket kommer SR att omvandlas till aktier och tecknings-
optioner utan avisering fran Euroclear, pd samma sitt
som sker for BTU i Emissionen.

Handel med SR fran Overtilldelningsoptionen
Handel med SR pa AktieTorget inleds efter det att styrel-
sen fattat beslut om att utnyttja Overtilldelningsoptionen
fram till dess att Overtilldelningsoptionen blivit registre-
rad hos Bolagsverket.

Upptagande till handel med aktier och tecknings-
optioner fran Overtilldelningsoptionen

Handel med nyemitterade aktier och teckningsoption-
er beriknas kunna paborjas omkring den 26 maj 2014,
efter det att registrering av Emissionen skett hos Bolags-
verket och aktierna och teckningsoptionerna bokats ut
hos Euroclear.
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SA HAR GOR DU

Villkor For en (1) aktie i ECOMB far du tva (2) unitratter.
Fem (5) unitratter ger ratt att teckna en (1) Unit.

Teckningskurs 4,50 kronor per Unit, varav teckningskurs per ny aktie ar
2,25 kronor. Teckningsoptionerna ges ut utan vederlag.

Avstamningsdag for deltagande i nyemissionen 25 mars 2014

Teckningstid 28 mars—15 april 2014

Handel med unitratter 28 mars—10 april 2014

TECKNING AV UNITS MED FORETRADESRATT

1. Du tilldelas unitratter
For varje aktie i ECOMB som du innehar den 28 mars 2014... —» ...erhaller du tva (2) unitratter —»
2. Sa har utnyttjar du du dina unitratter

Fem (5) unitratter... ———» + 4,50 kr ...ger en (1) Unit i ECOMB.

3. Nar emissionen har registrerats hos Bolagsverket omvandlas varje Unit till tva aktier i ECOMB och en teckningsoption.

En (1) Unit... —» —> + ...ger tva (2) aktier i ECOMB och en (1) teckningsoption i ECOMB.
4. Ar du direktregistrerad aktieagare eller har du aktiema hos forvaltare?

Om du utnyttjar samtliga unitratter, anvand den utsanda fortryckta
bankgiroavin fran Euroclear Sweden.

Om du har kopt, salt eller 6verfort unitratter till/fran ditt VP-konto, fyll i den
séarskilda anmalningssedeln "Séarskild anmalningssedel 1" som du erhallit
i utskicket med Memorandumet. "Sarskild anmalningssedel 1" kan aven
erhallas fran emissionsinstitutet Aktieinvest, se kontaktuppgifter langst
bak i Memorandumet. Betalning gors pa valfritt svenskt bankkontor.

Anvand den utsdnda anmalningssedeln "Sarskild anmalningssedel 1".
Anmalningssedeln insénds till adress angiven pa anmaélningssedeln
samt i avsnittet “Villkor och anvisningar” och betalning gors i kronor till
bankkonto likasa angivet pa anmalningssedeln.

Om du har dina aktier i ECOMB i en eller flera depaer Folj de instruktioner
———» hos bank eller vardepappersinstitut far du information —— dufarfrandin/dina
fran din/dina forvaltare om antal unitratter. forvaltare.

Teckning av kvarvarande UNITS utan foretradesratt (av aktiedgare och 6vriga)?

Anvand anmalningssedeln "Sarskild anmalningssedel 2" for teckning utan foretradesratt. "Sarskild

anmalningssedel 2" kan bestallas fran emissionsinstitutet Aktieinvest, se kontaktuppgifter langst

bak i Memorandumet, eller laddas ner pa hemsidan www.aktieinvest.se eller pa ECOMBs hemsida
—»  www.ecomb.se. Anmalningssedeln skickas per post till Aktieinvest FK AB, Emittentservice, SE-113 89

STOCKHOLM, eller skickas inskannad per e-post till emittentservice @aktieinvest.se eller faxas till

Aktieinvest, faxnummer +46 - (0)8 - 506 517 01. Anmalningssedeln ska vara Aktieinvest tillhanda

senast den 15 april klockan 17.00.

Anvand anmaélningssedel "Sarskild anmaélningssedel 2" for teckning Folj de instruktioner
— utan foretradesratt. Anmélningssedeln insédndes till respektive for- — du far fran din/dina
valtare eller till emissionsinstitutet Aktieinvest. forvaltare.

"Notera regler vad galler aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Japan eller Sydafrika i avsnittet ”Villkor och
anvisningar” under rubriken "Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner”
2Tilldelning kommer att ske sasom beskrivs i avsnittet ”Villkor och anvisningar” under rubriken “Teckning av Units utan foretradesratt”
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SA HAR UTNYTTJAR DU DINA
TECKNINGSOPTIONER UNDER 2015

Villkor En (1) teckningsoption i ECOMB ger ratt att teckna en (1) ny aktie i ECOMB.

Teckningskurs 75 procent av den volymvagda genomsnittskursen under den period om 20
handelsdagar som slutar fem (5) bankdagar innan forsta dagen i tecknings-
perioden, dock lagst 2 kronor och hogst 3 kronor per aktie

Teckningstid 1-15 april 2015.
Handel med teckningsoptioner  Fran omkring den 26 maj 2014 till 10 april 2015.

UTNYTTJANDE AV TECKNINGSOPTIONER

1. Sa har utnyttjar du dina teckningsoptioner

En (1) teckningsoption ———» + [lagst 2 kr; hogst 3 kr] ——» ...ger en (1) ny aktie i ECOMB.
2. Ar du direktregistrerad agare eller har du teckningsoptionema hos forvaltare?

Anvand anmaélningssedeln “Anmalan om optionsutnyttjande i ECOMB AB.Teckningsoption
2014/2015" for utnyttjande av teckningsoptioner. Anmalningssedeln kan laddas ner pa

——>» Bolagets hemsida www.ecomb.se eller pa Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se eller
bestallas fran Bolaget eller Aktieinvests, se kontaktuppgifter langst bak i Memorandumet.
Anmalningssedeln insands till adress angiven pa anmaélningssedeln och betalning gors i
kronor till bankkonto likasa angivet pa anmalningssedeln.

Om du har dina teckningsoptioner i ECOMB i en eller flera Folj de instruktioner
—» depéer hos bank eller vardepappersinstitut far du informa- —» dufar fran din/dina
tion fran din/dina forvaltare. forvaltare.
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VD HAR ORDET

Vi nds hela tiden av rapporter i nyhetsmedia
om att luften i manga stdader i varlden dr halso-
vddlig att vistas i, ofta beroende pa omfattan-
de koleldning. Var produkt Ecotube-systemet
kan visentligt reducera dessa problem till en
rimlig kostnad. Ddrfor dr det min och Bolagets
overtygelse att Ecotube-systemet bar framtiden
for sig och att ECOMB kan bli ett langsiktigt
tillvixtbolag.

Virt senaste projekt frin januari 2014, ordern pa
Ecotube-systemet (ordervirde 21,5 miljoner kronor)
till ALBIOMA ir en milstolpe i Bolagets utveckling.
Bestillningen gér till en helt ny panna pa 6n Marti-
nique i Vistindien, som byggs av vir befintliga kund
ALBIOMA. For forsta gingen levererar vi Ecotube-
systemet som OEM-utrustning till en etablerad pann-
leverantor (MACCHI), och dir en annan etablerad
pannutrustningstillverkare (Detroit Stoker) ocksé ar med
som leverantor. Vi ser pa sikt stora mojligheter till fler
OEM-bestillningar nu nir vi fatt vart forsta referens-
objekt. Mojligheten att bli en etablerad OEM-leverantor
av Ecotube-systemet har potential att ge en férenklad
forsiljningsprocess, samt en hogre omsittningsniva med
stabilt positiva resultat i Bolaget.
ECOMBs produktportfolj har
breddats genom vidareutvecklingen
av var huvudprodukt Ecotube-
systemet. Vira nya produkter
(P-Ecotube, Ecotube Gun med flera)
forvantas ge oss tilltrade till helt

Ulf Hagstrom, vd

Den nya affdren ar en stor milstolpe i ECOMBs historia:

» ECOMBs forsta installation i en helt ny panna (tidi-
gare har vi uppgraderat 32 gamla fastbrianslepannor i
Sverige, England, Holland, Frankrike och USA.

» ECOMBs forsta leverans till en OEM panntillverkare
(Original Equipment Manufacturer), foljdorder for-
vantas.

» ECOMBs enskilt storsta affir nigonsin, ett virde av
ca 21,5 MSEK (inklusive forstudie) for installation i en
enskild panna.

Pannan pad 108 MW kommer att uppforas pa den franska
6n Martinique i Vistindien och eldas med biobrinslen,
framst tripellets frin Nordamerika men dven bagasse
(restprodukt fran sockerror) under 4 manader (skorde-
perioden) per ar. Branslesituationen
ar med andra ord ovanligt komplex,

"Mojligheten att bli en etablerad  Vvilket kréver flexibla férbrannings-
OEM:-leverantor kan ge en hogre
omsdttningsnivd med stabilt  en riktigt bra forbrinning med laga

tekniska l6sningar som Ecotube-
systemet for att kunna dstadkomma

nya marknadssegment. Framfor allt positiva resultat i Bolaget." utslapp av miljoskadliga amnen.

kommer vi i hogre utstrickning att

vdnda oss till kunder som i forsta

hand styrs av ekonomi, snarare dn enbart ny miljo-
lagstiftning.

Skarpta miljovillkor har alltid varit en framgangs-
faktor for ECOMB. Inom EU ir IED (Industrial Emis-
sion Directives) sdrskilt betydelsefullt, men kraven skirps
dven i 6vriga varlden. Var hemmamarknad forvintas bli
battre an ndgonsin dd manga av pannigarna till stora
fastbrianslepannor (6ver 400 stycken i Sverige) under den
kommande 10-arsperioden méste investera mangmiljon-
belopp for att inte fa korférbud pa sina pannor.

Sammantaget ger detta en mycket intressant framtid for
bolaget — ECOMB:s tid 4r nu!

ECOTUBE-SYSTEMET TILL

MARTINIQUE - EN MILSTOLPE

Vart lyckade projekt med installationen av var huvud-
produkt Ecotube-systemet i den koleldade pannan pa
den franska 6n Réunion biaddade for vart LOI (Letter Of
Intent) med den italienska panntillverkaren MACCHI
for den nya pannan pd Martinique. Slutkunden heter

i bada fallen ALBIOMA, ett stort franskt energibolag
med fokus pa fornyelsebar och miljovinlig energi-
produktion.

Ecotuberna kommer att instal-

leras pa tva olika nivaer i pannan,
vilket ger minimala utsldpp dven vid laga effekter. Pro-
jektet 4r nu inne i en fas dir forbranningsprocessen simu-
leras med CFD (Computational Fluid Dynamics)-teknik.
CFD-berakningarna genomfors av var tyska partner
AIXEnviro och i ndra samarbete med bide MACCHI
och ALBIOMA. Pannan beriknas vara i drift mot slutet
av 201S.

HARDARE KRAV PA FLER PANNOR | EU
Nya hérdare utslappskrav for savil stora som sma fast-
brinsleeldade pannor inom EU ir snart en realitet. Effekt-
erna av tidigare IED har dnnu inte fatt forviantad effekt pa
bolagets affirer.

I de nya direktiven kommer tillitna gransvirden for
utsldpp att baseras pa Basta Tillgangliga Teknik (BAT
= Best Available Technology). Grunden for BAT ér sa
kallade BREF-dokument (BAT Reference Documents).
Nir ett BREF-dokument uppdateras s maste medlems-
staterna se till att alla tillstdnd uppdateras inom fyra ar sa
att gransvardena stammer Overens med den nya basta till-
gangliga tekniken. Ecotube-systemet i dess olika former
ligger i frontlinjen vad avser bésta tillgangliga tekniken.
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VD HAR ORDET

En for ECOMB viktig utokning av IED-direktivet ar att
storleksgransen for vilka pannor som berérs av IED-
direktivet sanks fran 50 till 20 MWth. Diarmed okar an-
talet pannor som berors av direktivet kraftigt i Osteuropa,
bland annat Polen som har ett stort antal sma kolpannor
som understiger 50 MWth.

INTRESSANTARE MARKNAD | SVERIGE

Vir inhemska marknad har sedan linge styrts av
NOy-avgifterna (50 SEK/kg NOy). Utsldppen fran de
svenska pannorna har legat pa ldga NOy-halter jamfort
med Ovriga Europa, dels for att majoriteten ar biobransle-
eldade (vilket ger generellt laga NO-utslapp jamfort

med kol och olja) och dels tack vare anldggningsigarnas
incitament (NOx-avgifterna) samt operatorernas formaga
att kora pannorna pa ligre NOy-

utslapp. Darfor har marknaden

Vi har redan startat upp ett projekt med en forstudie pa
en 35 MW koleldad panna med vér nya partner ICS i
Poznan, ett bolag med deldgare fran Sverige. Nista steg
ar att genomfora CFD-beridkningar och en panndiagnos
med videofilmningar samt temperaturmatningar inne i
eldstaden.

NYA PATENTSOKTA INNOVATIONER

ECOMBs starka ambitioner att bredda produktportféljen

med nya varianter av Ecotube-systemet har konkretise-

rats. De nya patenterade produkterna Ecotube Gun, Eco-

tube for ugnar till metalldtervinning och mini-Ecotube till

cementindustrin kan nu kompletteras med den intressan-

taste 10sningen av alla — P-Ecotube.

Det nya och patentsokta konceptet P(Powder)-Eco-

tube-systemet innebdr en intressant
och helt ny nisch for ECOMB. Med

for Ecotube-systemet hittills varit Vi vill férstérka vara séljkanaler — hjdlp av specialdesignade Ecotuber

begransad i Sverige.

I och med de nya, skirpta
IED-kraven, dir fraimst CO (ett
matt pa oforbrant och délig for-
branning) kommer att bli den stora
utmaningen for manga svenska
pannor, Oppnar sig var hemmamarknad. Motsatsfor-
héllandet mellan NOx och CO ir sedan linge kint i bran-
schen, gar det ena upp minskar det andra och vice versa.
Att reducera CO pa bekostnad av i manga fall kraftigt
forhojda NOx-avgifter (systemet omsatte 2012 i Sverige
668 MSEK, fordelat pa 430 pannor) ar givetvis inget
attraktivt scenario for anldggningsiagarna. Med Ecotube-
systemet sker en samtidig reduktion sdvdl CO som NOx,
det vill siiga en bittre forbranning sker inte pd bekostnad
av okade NOy-avgifter.

Vir nyutvecklade produkt P(Powder)-Ecotube (mer
om denna nedan) tror vi ar sarskilt lamplig for att losa
dessa problem, och vi ser goda majligheter till en positiv
forsaljningsutveckling pa var hemmamarknad under den
narmaste tiodrsperioden

ENORMA MOJLIGHETER | POLEN

Polen dr en marknad som vi tidigare har varit inne pa.
Forsta gangen var for 15 ar sedan, da antalet mojliga
pannobjekt som var i behov av uppgraderingar och pre-
standaforbéttringar med Ecotube-systemet var gigantiskt.
Men kunderna hade inga pengar.

Idag 4r ldget annorlunda, kunderna har bade pengar
och tryck fran myndigheterna om sankta utslapp. Dess-
utom finns sd kallade grona certifikat i ett incitaments-
baserat system.

I Osteuropa finns 1 000-tals koleldade pannor, varav
en stor andel i Polen. Genom att ersitta delar av kolet
med CO;-neutralt biobrinsle finns stora skattemassiga
fordelar. I Polen ersitts for narvarande 1 MWh fran
biobrinsle (vid sameldning med kol) med 60€ och ett Eco-
tube-system for tillforsel av biobrinsle kan generera minst
10 MW (vilket alltsa genererar en intédkt till pannidgaren
om 600 €/h, motsvarande 5 300 kronor per h), vilket
blir stora belopp pé ett ar. Ekonomiska incitament for
pannadgarna gor att vi ser en stark marknad for Ecotube-
systemet i Polen.

med fler tekniska saljare och
projektorganisationen med topparna i pannan. Marknaden 4r
fler projektledare.

tillsitts ett sekundarbrinsle, ett sa
kallat Reburningbrinsle, runt flam-

stor, nischen omfattar allt frin parti-
ell ersittning av kol (sameldning med
biobrinslen) i Osteuropa till 6kat
effektuttag (tri- eller torvpulver) i barkpannor i Sverige, dar
kundvirdet av var installation blir visentligt hogre jamfort
med enbart forbattrade miljoprestanda. Tekniken kan dven
anvandas for injicering av pulverformiga kemikalier, som
till exempel kalk for att reducera svavelutslappen fran kol-
eldade pannor.

Kontakterna med nya kunder i bland annat Sverige och
Polen har under varen intensifierats och mélet ar att fa
starta upp ett Demonstrationsprojekt under 2014.

FLER PRODUKTER OCH STORRE MARKNAD

- VI BEHOVER FLER MEDARBETARE!

ECOMB behover vixa for att ta tillvara mojligheterna.
Vi vill forstirka vira siljkanaler med fler tekniska siljare
och projektorganisationen med fler projektledare. Ambi-
tionen 4r att fordubbla antalet anstillda pd huvudkontor-
et iSodertilje, dar vi idag dr endast fyra personer.

VALKOMMEN ATT BLI
EN DEL AV VAR FRAMTID
Med nya strategiskt viktiga samarbeten kryddat med nya
produkter 6ppnar sig nya mojligheter for ECOMB att nd
stora kommersiella framgangar. Kassaforstarkningen i
nyemissionen ger oss resurserna, men det kravs ett fortsatt
hért och malmedvetet arbete ute pa filtet for att lyckas
fullt ut. Vi har en stark karntrupp som nu kan forstarkas
med nya ambitiosa och duktiga medarbetare, det ser vi
verkligen fram emot.

Jag vill ocksé passa pa att tacka alla vira aktiedgare och
finansidrer for stodet och samtidigt hilsa savil gamla som
nya aktiedgare varmt valkomna att delta i var framtid.

Vilkommen att delta i nyemissionen!

X : s:/@,;#_&

Ulf Hagstrom, vd
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ECOTUBE-SYSTEMET

ECOTUBE-SYSTEMET

ECOMBs affirsidé ar att sdlja det egenutvecklade och
patenterade systemet Ecotube som anvinds for att opti-
mera forbranningen och minska miljéstérande utslapp
fran stora fastbransleeldade dng- och hetvattenpannor.

Ecotube-systemet uppfanns i borjan av 1990-talet och
har utvecklats av Bolagets grundare. Forsta patentansok-
an lamnades in 1992 och Bolaget fick sin forsta stora
order pa Ecotube-systemet ar 1995, till en 20 MWth bio-
brinsleeldad panna pa Bickhammars bruk i Virmland.

Ecotube-systemet har totalt levererats till ett 30-tal
olika anlaggningar runt om i virlden och ar darfor i sin
grundldggande version ett val beprovat och etablerat
system pa varldsmarknaden. ECOMB fick sin forsta stora
internationella order till Coventry i England ar 2000 och
sedan dess har exportandelen av forsiljningen legat pa en
hog nivad. De storsta exportmarknaderna har varit Frank-
rike, USA, England och Holland.

De flesta Ecotube-system har salts till pannor som eldas
med biobrinsle (till exempel flis, bark eller bagasse) eller
avfall. Sedan ett par dr tillbaka har leveranser till koleldade
pannor emellertid varit den storsta marknaden. ECOMBs
kunder 4r dgarna till dessa anlidggningar, vilket innebar
statliga, kommunala eller privata energibolag, och for in-
dustrianldggningar normalt sett stora privata foretag.

Kundernas motiv till att investera i Ecotube-system ér
att de har krav, hdrrérande frin myndigheter eller lagstift-
ning, att sinka sina utslapp av framst kvaveoxider (NOx),
men ocksa svaveloxider (SOx), koloxid (CO) och partiklar.

Under senare tid har ett flertal nya idéer lanserats,
som genererat nya patent respektive patentansokningar,
gallande vidareutveckling av tekniken. Det unika grund-
konceptet med vattenkylda lansar (Ecotuber) som pene-
trerar tvarsnitt i forbrinningskammare finns kvar, men
nya applikationer riktade mot bdde gamla och helt nya
industrisegment ar en utvecklingsfas som borgar for en
markant breddning av bolagets marknad.

Panna utan Ecotube

MARTINIQUE-PROJEKTET - FORSTA
LEVERANSEN TILL EN HELT NY PANNA
Historiskt har Ecotube-systemet uteslutande sélts for
montering i efterhand pa befintliga pannor. Den nya
affiren till ALBIOMAS nya panna pa 6n Martinique,
Frankrike som erholls i januari 2014 i samarbete med
panntillverkaren MACCHI, med ordervirde for ECOMB
pé totalt cirka 20 mnkr dr den forsta ordern ndgonsin dér
Ecotube-systemet finns med redan vid sjilva konstruk-
tionen av den nya pannan. Ordern innebar darfor ett
affarsmassigt paradigmskifte som kan f4 stor betydelse
for ECOMB i framtiden.

KOLELDADE PANNOR NY MARKNAD
Ar2008/2009 fick ECOMB sina forsta bestillningar till
koleldade pannor, till kunden CPCU i St Ouen, Paris,
med ett totalt ordervirde pa 29 mnkr. Ar 2010 foljdes
denna order upp med en bestillning frain ALBIOMA
till en koleldad panna pd den franska 6n Reunion

med ett totalt ordervirde pa 18 mnkr. Bida dessa
installationer av Ecotube-systemet har blivit mycket
framgangsrika och fungerar dirfor som fornamliga
referensinstallationer vid forsiljning till andra liknande
anldggningar, inte bara i Frankrike utan pa hela varlds-
marknaden. Se separat ruta som beskriver installationen
pa Reunion mer i detalj.

Dessa leveranser av Ecotube-systemet till koleldade
pannor 4r ett genombrott inom ett helt nytt marknads-
segment med stor potential for framtiden. Koleldade
pannor ar globalt en betydligt storre marknad dn pannor
som eldas med biobrinsle eller avfall. Bide antalet och
storleken pd pannorna som eldas med kol dr vasentligt
storre, vilket kraver fler och storre Ecotuber; darfor blir
det genomsnittliga ordervirdet vid leverans av Ecotube-
systemet till en koleldad panna hogre.

Panna med Ecotube

REFERENSLISTA
D\° o
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Kundens £  Ovrig 3 o @
Ar Land Kund bransch Enhetstyp Storlek Bransle < leverans 2 o -
1995 Sweden Béackhammars Bruk Pulp & Paper | Moving grate 20 MWth Biomass 2 50 60 n.a.
1996 Sweden Vattenfall WTE plant WTE Moving grate 11 MWth MSW 2 55 0 n.a.
(Bollmora)
1999 Sweden Halmstad EnergiWTE WTE Moving grate 13 MWth MSW 2 60 0 4
plant (Kristinehed)
1998 Sweden Halmstad Energi WTE WTE Moving grate 13 MWth MSW 2 60 0 4
plant (Kristinehed)
1999 Sweden Karlskoga WTE plant WTE Moving grate 17 MWth MSW 2 SNCR 2012 55 0 10
2000 Sweden Hallsta Paper Mill Pulp & Paper = Fixed grate 40 MWth Biomass 2 SNCR 55 20 n.a.
2001 Sweden E.ON District Heating Utility Moving grate 50 MWth Biomass 2 25 0 n.a.
(Flintrannan)
2001 Sweden Igelsta WTE plant WTE Moving grate 95 MWth  RDF 2 40 0 n.a.
2001 England Coventry & WTE Moving grate 28 MWth MSW 2 50 0 15
Solihull WDC
2002 England Tyseley Waste WTE Moving grate 56 MWth ~ MSW 2 45 0 n.a.
Disposal Ltd
2002 Sweden SCA Ortviken Pulp & Paper | Moving grate 40 MWth  Biomass 2 0 90 n.a.
Paper Mill
2003 England Coventry & Solihull WTE Moving grate 28 MWth ~ MSW 2 50 0 15
WDC
2003 England Coventry & Solihull WTE Moving grate 28 MWth MSW 2 50 0 15
wDC
2003 Holland AVR, Rotterdam WTE Moving grate 40 MWth ~ MSW 2 30 20 n.a.
2004 England Glanford Power Utility Spreader- 15 MWe MBM 2 20 50 n.a.
Station stroker
2004 Usa Re Energy, Utility Spreader- 50 MWe Biomass 4 25 90 n.a.
Stratton Energy stroker
2005 France Lons-Le-Saunier WTE Moving grate 11 MWth MSW 1 50 0 n.a.
2005 France SITA, Suez-gruppen WTE Moving grate 26 MWth ~ MSW 2 60 0 12
2005 France  SITA, Suez-gruppen WTE Moving grate 26 MWth MSW 2 60 0 12
2005 Usa Re Energy, Utility Spreader- 21 MWe Biomass 2 25 10 n.a.
Chateaugay stoker
2005 Usa Re Energy, Utility Spreader- 36 MWe Biomass 4 30 0 n.a.
Fort Fairfield stoker
2005 England Fibropower, WTE Spreader- 13 MWe Poultry 2 40 50 n.a.
Eye stoker Litter
2005 Usa Re Energy, Utility Spreader- 36 MWe Biomass 4 25 0 n.a.
Ashland stoker
2005 Usa Re Energy, Utility Spreader- 36 MWe Biomass 4 30 0 n.a.
Livermore Falls stoker
2006 France  SUEZ-gruppen, WTE Moving grate 11 MWth MSW 1 60 0 n.a.
Pontmain
2006 France Valezan WTE Moving grate 9 MWth MSW+ 0 Tillforsel n.a. n.a. na.
SLD slam
2007 France  SUEZ-gruppen, WTE Moving grate 7 MWth MSW 0 SNCR 40 n.a. 15
Montargis
2008 France CPCU, Paris Utility Moving grate 270 MWth Coal 2 SNCR+FGR 70 n.a. n.a.
2009 France Besancon WTE Moving grate 8 MWth MSW 0 SNCR 50 n.a. n.a.
2009 France CPCU, Paris Utility Moving grate 270 MWth Coal 2 SNCR+FGR 70 n.a. 15
2009 France  SUEZ-gruppen, WTE Moving grate 8 MWth MSW 0 SNCR 50 n.a. n.a.
Pontmain
2011 France ALBIOMA, Utility Pulverized coal 200 MWth Coal+ 2 SNCR 50 >50 n.a.
Réunion Biomass
2013 France Grenoble WTE Moving grate 63 MWth Biomass 0 SNCR+FGR 50 n.a. n.a.
+Coal
2013 Sweden Vasterviks Energi Utility BFB 22 MWth  Biomass 1 * n.a. n.a.
(Stegeholm)
2014 France ALBIOMA, Utility Spreader- 37 Mwe Biomass 4 SNCR ** ** **
St Martinique stoker +Coal

Flygaska,
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30
n.a.
n.a.

n.a.
n.a.

35

n.a.

n.a.
n.a.

n.a.

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.

n.a.

*¥

*Annu ej sluttrimmad, **Ordern dnnu ej levererad

Forkortningar

Bransch: Pulp & Paper = Papper och massa, WTE = Avfallspanna (Waste to Energy), Utility = Kraftverk eller kraftvarmeverk.
Enhetstyp: Fixed grate = Fast rost, Moving grate = Rorlig rost, Spreader-stoker = Rorlig rost med luftinkastare eller roterande vals,
BFB = Bubbelbdddspanna (Bubbling Fluidized Bed), Pulverized Coal = Kolpulver, FGR = Tillférsel cirkulerad rokgas,

SNCR = Tillforsel urea/ammoniak for kad NOy-reduktion.

Brénsle: MSW = Hushallsavfall (Municipal Solid Waste), Biomass = Biobrénsle, Coal = Kol, Pulverized coal = Pulvriserat kol,

RDF = Refused Derived Fuel (svensk dversattning saknas), SLD = Slam, Poultry Litter = Honsgddsel och halm.
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MARKNADSOVERSIKT

KUNDER OCH MIARKNAD

Marknaden for Ecotube-systemet delas i forsta hand in
efter panntyper, vilka bestims av vilken typ av brinsle
som pannorna ar konstruerade for. Huvudsakligen an-
vands tre olika sorters bransle, vilket ger upphov till olika
typer och storlekar av pannor:

» Koleldade pannor

» Avfallseldade pannor (Waste To Energy — "WTE?”)

» Biobrinsleeldade pannor

KUNDNYTTA AV ECOTUBE-SYSTEMET

Kundens motiv till att investera i ett Ecotube-system kan

sammanfattas i tre huvudpunkter:

» Minska rokgasutslapp (NOx, SOx, CO och partiklar)
och dirmed mota nya utsldppskrav fran lagstiftning

» Oka panneffekt och forbranningsverkningsgrad

» Minska underhéllskostnader

Sarskilt viktigt kopmotiv for kunden ar att minska

utslippen av miljoskadliga amnen for att klara nya

lagstadgade utslappsnivier. Beroende pa version och

konfigurering av Ecotube-systemet minskas till exempel

NOx-utsldppet med i genomsnitt 50 — 70 procent.
Drivkrafter for kunden att investera i ett Ecotube-

system kan sammanfattas i foljande:

» Till lagsta mojliga kostnad klara granser i nya utslapps-
krav (for fortsatt drift)

» Sdnka sina l[6pande kostnader for miljoavgifter och
drift av pannan

» Skapa nya intdkter (till exempel fran utslappsrattigheter
for CO,)

KOLELDADE PANNOR - MARKNADSOVERSIKT
ECOMB tog sin forsta order pa installation av Ecotube-
systemet till en koleldad panna 4r 2008, vilket levere-
rades framgangsrikt. Koleldade pannor dr det storsta
brinslesegmentet och ECOMB har hir en stor marknad.
IEA Clean Coal Centre ir ett samarbetsprojekt mellan
medlemslinder fran IEA (International Energy Agency).
Enligt World Coal Association, som hamtat statistik fran
IEA Clean Coal Centres databas, finns det totalt cirka

2 300 koleldade anldggningar for kraft- och virmegenere-
ring, med totalt cirka 7 000 pannor (varje anliggning kan
ha flera pannor). Av dessa 2 300 anliggningar finns cirka
620 anliggningar i Kina.

Kol ar ett viktigt energislag i USA. Enligt amerikanska
myndigheten US Department of Energy har USA 6ver en
fjardedel av virldens kolreserver och 6ver hilften av den
el som produceras i USA gors med energi som kommer
fran kol. Enligt amerikanska US Energy Information
Administration finns det 600 koleldade elproducerande
anlaggningar i USA med totalt cirka 1400 pannor. I EU
star kolet for cirka 30 procent av elproduktionen, enligt
europeiska branschféreningen EURACOAL. I flera linder
i Osteuropa ir siffran 6ver kolets andel av energiproduk-
tionen over 50 procent och hir finns manga mindre kol-
eldade anlaggningar som i behov av modernisering.

Virldens energibehov viaxer dock kontinuerligt. Hog
tillvaxt i framfor allt nya industrilander som BRIC-

landerna (Brasilien, Ryssland, Indien och Kina), men
ocksa som en foljd av allmint hogre levnadsstandard i
varlden, ger ett 6kat energibehov. Billigaste och enklaste
sdttet att snabbt 6ka energiproduktionen globalt ar att
elda mer kol. Det ar darfor sannolikt att varlden kommer
att se en tillvixt av nya koleldade pannor under 6verskad-
lig framtid. Kina och Indien dr linder som har mott sin
starkt okande efterfragan pa energi bland annat med ut-
byggnad av koleldade anlaggningar och planerar att gora
sd dven framover. Enligt en artikel i brittiska tidningen
The Guardian, som hamtat statistik frdin World Resources
Institute, planeras cirka 1 200 nya kolkraftverk globalt,
varav merparten i Kina och Indien.

Foljden av den stora utbyggnaden av kol- och dven
avfallseldade pannor i Kina har blivit att mark och sjoar
blivit hart drabbade av férsurande utslapp och darfor
kommer kraven pa NOx-utslapp att skiarpas. BRIC-land-
erna utgor darfor en potentiellt mycket intressant mark-
nad for ECOMB.

For Sveriges del har kolpriset pd virldsmarknaden den
senaste tiden gatt ner till attraktiva nivder for pannigarna,
vilket gjort att flera pannor i Sverige helt eller delvis (sam-
forbranning) borjat elda kol pa nytt.

AVFALLSELDADE PANNOR -
MARKNADSOVERSIKT

ECOMB tog sin forsta order till en avfallseldad panna
ar 1996. Enligt en undersokning fran augusti 2012 fran
International Solid Waste Association finns i Europa (18
europeiska lander finns med i undersokningen) totalt
472 forbranningsanldggningar for avfall. I manga lander
i Europa ldaggs dock fortfarande stora mingder avfall pa
deponi. Krav pa att ta itu med problemen med depone-
ring av sopor kan 6ka mangden forbranningsanligg-
ningar for avfall och darmed ocksa ECOMBs marknad.
I linder som Sverige, Danmark, Tyskland, Holland,
Frankrike, Schweiz, Osterrike och Italien eldas éver 50
procent av hushéllsavfallet, medan andelen ar lagre i
Storbritannien, Spanien och Finland.

T USA laggs merparten av avfallet p& deponi —endast
8 procent forbranns — och antalet anldggningar ar darfor
fa sett till befolkningsméangden. Enligt statistik fran 2010
frdn amerikanska branschféreningen Energy Recovery
Council finns det totalt 87 anliggningar i USA, som
bestdr av sammanlagt 218 pannor. Enligt tidigare nimnd
undersokning fran augusti 2012 fran International Solid
Waste Association finns idag 86 anliggningar. I USA har
det inte pA manga ar byggts nagra nya anliggningar for
forbranning av avfall, eftersom det inte har varit [onsamt.
Laga elpriser i kombination med skatteeffekter har gjort
att det har lonat sig battre att ligga avfallet p& deponi. En
okad miljomedvetenhet i USA kan p4 sikt skapa en 6ver-
gang till att i 6kande utstrackning branna avfall, vilket i sa
fall skulle 6ka marknaden for ECOMB.

Sammanlagt finns i virlden 6ver 1000 avfallseldade
anlaggningar, enligt undersokningen > The World Market
for Waste Incineration Plants 2010/2011” fran tyska
miljokonsultbolaget ecoprog GmbH.
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BIOBRANSLEELDADE PANNOR -
MARKNADSOVERSIKT

ECOMB tog sin forsta order till en biobrinsleeldad
panna dr 1995. I vdrlden som helhet 6kar anvindandet
av biobrinsle generellt och dirmed ocksa antalet an-
laggningar som eldas med biobransle. Per 2011 finns det
enligt tidskriften Renewable Energy Focus cirka 2 000
biobransleeldade anlaggningar i ett fyrtiotal lander runt
om i virlden. Av dessa finns cirka 1 000 anldggningar

i Europa, medan marknaden i Nordamerika bestar av
ett firre antal anlidggningar, som dock i genomsnitt ar
storre.

Totalt har enligt Renewable Energy Focus cirka 800
anldggningar anlagts under perioden 2006 — 2010 och
ytterligare 900 anlidggningar beridknas anlaggas till 2015.
En del av 6kningen i Europa sker genom konvertering av
koleldade anlidggningar till biobransle.

Antal pannor indelade efter bransle

Kol Avfall ( WTE) Biobransle

Europa 2000’ 4722 10002
Nordamerika 1500 270 2503
Asien och 6vriga varlden ~ 3500' >250 7503
Totalt 7000 >1000 20002

1 Uppskattning av férdelningen av antal pannor mellan Europa och
Ovriga varlden

2 Antar en panna per anlaggning

3 Uppskattning av fordelningen antal pannor mellan Nordamerika
och Ovriga varlden

-

SVENSKA MARKNADEN

I Sverige redovisar Naturvérdsverket varje ar utslapp av
NOx fran forbranningsanlaggningar i Sverige. For ar
2012 fanns 287 anlaggningar (som bestar av totalt 430
produktionsenheter/pannor) medtagna i Naturvards-
verkets sammanstallning, vilket var en 6kning med atta
anliggningar jimfort med ar 2011. Biobrinsle 4r domine-
rande i Sverige, en majoritet av pannorna eldas med detta
bransle. Antalet avfallseldade pannor uppgar till cirka 50
pannor, torv eldas i cirka 30 pannor (ofta samfoérbranning
med biobrinsle) medan ett mindre antal pannor eldas
med naturgas, kol eller olja.

OEM-MARKNADEN TILL NYA PANNOR

Idag byggs det framst nya pannor som eldas med kol res-
pektive biobransle, medan avfallseldade anlaggningar byggs
i mindre utstrackning.

Enligt en rapport fran IEA Clean Coal Centre kommer
det att byggas koleldade anliggningar motsvarande cirka
350 GW under femdrsperioden 2011 till 2015 och dar-
efter ytterligare motsvarande cirka 225 GW under fem-
arsperioden 2016 till 2020. Med en uppskattad genom-
snittsstorlek pa drygt 300 MW per panna blir antalet nya
pannor cirka 1 000 stycken under femérsperioden 2011
till 2015, vilket motsvarar cirka 200 pannor per &r och
darefter cirka 140 pannor per &r. Kina och Indien bedoms
enligt rapporten std for cirka 80 procent av volymen ny-
byggda anliggningar.

I enlighet med ovanstaende statistik byggs det cirka 200
biobrinsleeldade pannor per &r.

Kol fran leveranstdg lagras via transportband, vid forbranningsanliggning i USA.
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ECOMBS MARKNAD

ALBIOMAS KOLELDADE PANNOR

CPCU (Compagnie Parisienne de Chauffage Urbain) var
den forsta kund som bestillde Ecotube-systemet till kol-
eldade pannor. Efter den forsta lyckade installationen i
centrala Paris 2008 kom foljdordern pa systerpannan dret
dirpa. Dessa lyckade referensinstallationer 1g till grund
for den forsta affiren med ALBIOMA och kolpannan

pa Reunion. CPCU och ALBIOMA har ytterligare totalt
ett tiotal befintliga pannor som behover genomfora at-
garder for reducerade utsldpp, och bedomningen ar att
ECOMB har goda mojligheter att kunna f4 leverera Eco-
tube-systemet till ndgra av dessa pannor. Tidsmassigt ar
bedomningen att samtliga pannor behover vara atgirdade
senast 2023 for att vara i fas med det nya IED-direktivet.

EU-DIREKTIVET IED KAN GE

STARK MARKNAD | EUROPA

EU-parlamentet antog den 7 juli 2010 det nya utslapps-
direktivet IED, Industrial Emissions Directive, vars nya
sankta utsldppskrav trader i kraft frdn och med ar 2019
(med lokala undantag till ar 2020 eller som langst till ar
2023). IED kommer att sld igenom vid olika tidpunkter
i olika ldnder. Totalt sett i EU:s samtliga lander finns det
ett betydande antal koleldade pannor som den narmaste
tiodrsperioden behover uppgraderas for att sinka sina
utsldpp av sdvil NOy, SOx och CO (kolmonoxid) for att
klara de nya kraven. Sirskilt i Osteuropa, och i synnerhet
Polen som har méanga koleldade mindre pannor, behover
flera smd gamla koleldade anliggningar uppgraderas for
att nd lagre utslipp. ECOMB har darfor stora férhopp-
ningar pa dessa marknader.

Inom EU kommer olika nationella marknader att
anpassa sig till IED-direktivet olika snabbt, bland annat
beroende pa i vilken utstrickning mojligheterna till lokala
undantag respektive forlangd drift till ar 2023 utnyttjas.
I nulaget dr det darfor svért att sdga nir respektive mark-
nad tar fart pa allvar.

BIOENERGIMIARKNADEN | SVERIGE

I nuldget pdgar en 6versyn av utsldppsgranser for bland
annat CO pd EU-nivd som kan komma att fa stor betydel-
se for svenska biobrinsleeldade anliggningar. Traditio-
nellt har Sverige haft liga gransvirden for NOy och ett
system med anvindande av NOx-avgifter for att skapa
motiv att sanka dessa utslapp. Motsvarande kan inte
sdagas galla for CO och VOC (Volatile Organic Com-
pounds eller oforbranda kolviten), dir manga svenska
biobrinsleeldade pannor ligger pa hoga utsldppsniva-
er. Skdrpta gransvarden for utslapp av CO och VOC
kommer tveklost att skapa en ny marknad for Ecotube-
systemet pd hemmaplan.

Bedomningen fran branschen dr att redan under 2014
kommer dessa férhandlingar om dndrade utslippskrav att
vara firdiga och borja gilla med kort varsel; anliggnings-
agarna far sedan hogst fyra ar pa sig att uppfylla kraven.

OVRIGA VARLDEN
1 USA har arbetet med nya utslappsgranser enligt regelverk-
et MACT (Maximum Achievable Control Technology)

stannat av, och en forbattrad marknad bedoms inte finnas
inom rackhall under den narmaste tiden.

I snabbvixande regioner, sirskilt Kina, foljs en okad
energiproduktion av 6kade utsldpp och darmed 6kad
negativ miljopaverkan, bland annat forsurning. Darfor
kommer kraven pd en minskning av forsurande utsldpp
i Kina att skdarpas. ECOMB har redan, med stod av Till-
vaxtverket, “doppat taspetsarna” pa den kinesiska mark-
naden genom projektet till en cementfabrik i Wulanchabu,
Inre Mongoliet, vilket dock lagts pa is tills vidare.

ECOTUBE TILL OEM-MARKNADEN
Sedan &rsskiftet 2008/2009 har ECOMB antagit strategin
att dven ndrma sig marknaden for panntillverkare, for
att i egenskap av OEM-leverantor f4 Ecotube-systemet
installerat i samband med konstruktion och byggnation
av pannan. Ett flertal panntillverkare har under flera ar
bearbetats, primirt tillverkare av avfalls- och biobransle-
eldade pannor.

Det forestiende Martinique-projektet ar det forsta
kundprojektet dar Ecotube-systemet levereras direkt
till en ny panna, och det sker i samarbete med en av de
pannleverantorer som ECOMB har forhoppningar om att
knyta ett OEM-samarbete med (MACCHI) och dven i
samarbete med andra foretag som Bolaget hoppas kunna
bli OEM-leverantor till. En av dessa “systerleverantorer”
i projektet dr Detroit Stoker, som dnda sedan 1898 har
varit en virldsledande leverantor av briansleinmatnings-
och forbranningssystem, till exempel spreader-stokers till
béde kol- och biobrinsleeldade pannor.

Enligt Bolagets bedomning byggs cirka 100 storre
pannor per ar inom det geografiska och storleksmass-
iga segment som ECOMB valt att bearbeta. Om Bolaget
lyckas med att bli OEM-leverantor till en storre leverantor
av pannor eller relaterad utrustning kan det innebira en
betydande okning av forsiljningsvolymen i Bolaget.

NYA PRODUKTVARIANTER

AV ECOTUBE-SYSTEMET

ECOMB har de senaste dren satsat pa att utveckla nya
tekniska innovationer baserade pa Bolagets karnkompe-
tens inom kylda ror och utslappsreducerande utrustning.
Malsittningen &r att ta fram produkter fér nya mark-
nadssegment dir efterfrdgan inte enbart dr beroende

av forandringar i lagstiftningen for utslappskrav. Om
ECOMB nér framgang med dessa nya produkter kan de
leda till nya affarsmojligheter, eventuellt ocksd med storre
inslag av kontinuerliga intdkter, men det dr dnnu for tidigt
att gora konkreta prognoser.

De olika applikationerna inklusive information om
mojlig marknadspotential samt aterstdende utvecklingstid
beskrivs utforligare i avsnittet ” Teknisk beskrivning av
Ecotube-systemet”. Nedan foljer en punktlista 6ver dessa
nya produktlosningar:

» Powder Ecotube

» Ecotube Gun

» Ecotube till cementanldggningar”

» Ecotube till Zink-ugnar

» Ecotube for reduktion av kvicksilverutslapp
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ECOMB har huvudkontor i Sodertilje i Sverige. Bolaget
finns representerat pa ett flertal olika marknader genom
partners och agenter. Antalet anstillda pa huvudkontoret
uppgdr idag till fyra personer, men Bolagets totala organi-
sation blir betydligt storre om dven hiansyn tas till anstall-
da hos partners som arbetar med ECOMBs produkter.

FORSALJNING OCH MARKNAD

Internationellt sker forsiljningsarbetet till storsta delen
genom partners marknadsaktiviteter. Ofta utlyses upp-
handlingar till anldggningar via anbudsforfragningar (sa
kallade “call of bid”, begdaran om anbud). Kundkontakter
sker dven pd speciella branschmassor och kundseminarier
samt via direkt uppsokande aktiviteter.

ECOMB bistar med teknisk kompetens och erfaren-
heter fran tidigare installationer och samarbetar med
lokala partners i forsiljnings- och installationsprojekt av
Ecotube-system. Internationella partners anvinds ocksa
for lokal upphandling av underentreprenérer och utrust-
ning ingdende i leveranserna

LEVERANS
En leverans bestar av en eller flera sd kallade Ecotuber,
direkt monterade och installerade i kundens anlaggning i
en sd kallad nyckelfardig leverans (Turn Key-solution).
Nyckelkomponenterna i leveransen, framfor allt sjdlva
Ecotuberna tillverkas alltid i Sverige av underleverantorer
till ECOMB, medan kompletterande teknisk utrustning
av standardformat kan upphandlas lokalt. Leveransen
gors av ECOMBs partners i samarbete med teknisk per-
sonal frin ECOMB. For sjilva installationen kan iven i
forekommande fall lokala underleverantorer anlitas.

EFTERMARKNAD
Ecotuberna utsitts for en tuff miljo inne i pannorna,
sarskilt de som eldas med avfall. Darfor ar livslingden pa
det rostfria stidlmaterialet begransad. Eftermarknaden for
Bolagets produkter domineras dirfor av nya Ecotuber.
Vid biobrinsleeldning haller Ecotuberna ofta fem — sex
ar, medan livslingden ar kortare for koleldade och sarskilt
avfallseldade pannor. Kunderna kraver ofta tva drs garanti
och ECOMB har klarat garantidtagandena i samtliga fall.

PARTNERS
ECOMB har vuxit pd den internationella marknaden
genom etableringar av partnerskap med olika foretag i
branschen, foretradesvis mindre bolag.

Syftet att verka genom partners jamfort med att eta-
blera en egen internationell forsiljningsorganisation ar

att halla nere fasta kostnader, samtidigt som partners
sprakkunskaper och andra kunskaper om den lokala
hemmamarknaden utnyttjas till fullo. I urvalsprocessen
tittar ECOMB bland annat pé bolagens specialiteter, dir
ett av syftena ar att fd in olika kompetenser, som gor att
Bolaget tillsammans med sina partners kan skapa ett
starkt ’ECOMB-team” pd virldsmarknaden.

Frankrike — Ecotech, Aix-les-Baines

Frankrike har under de senaste aren genom den franska
partnern Ecotech utgjort ECOMBs i sirklass mest fram-
gangsrika marknad. Ecotech har lang erfarenhet inom
olika forbranningsapplikationer, frimst avfallseldning
men dven rokgasrening, bland annat vét rening for svavel-
och dioxinavskiljning, séval fran avfalls- som koleldade
anldggningar.

Tyskland — AIXEnviro, Aachen

AIXEnviro har bildats genom sammanslagning av
ECOMBs tva tidigare partners: KSEngineering i Koln
och ATXProcess i Aachen. AIXEnviros specialkompe-
tens ar forutom forbranning dven torr rokgasrening och
pneumatisk transport av fasta material, vilket ECOMB
kan fa stor nytta av nir det giller kolpannorna, dir
kol- och kalkpulver transporteras med pneumatik.
Dirtill har foretaget specialkompetens inom avancera-
de matematiska berikningsprogram: CFD-mjukvara
(Computational Fluid Dynamics), anvandbart for att
berdkna stromningsmonster, temperaturprofiler och
blandningsforhéllanden i eldstider.

Polen-ICS, Poznan

ECOMB har inlett ett samarbete med ICS (Industrial
Combustion Systems) for den intressanta polska mark-
naden. ICS har en gedigen bakgrund inom forbrannings-
tekniken, framst trapulvereldning, och genom huvud-
agaren professor Blasiak finns starka kopplingar till
KTH. Detta ger Bolaget tillgdng till forskningsresurser
och okade mojligheter till EU-finansierade samarbets-
projekt, en viktig parameter for att kunna utveckla nya
applikationer av Ecotube-systemet

Kina - IVL China, Beijing

Efter det avbrutna projektet pa cementfabriken i Wulan-
chabu, Inre Mongoliet, tar ECOMB nya tag med nya
affarskoncept. I Kina finns en potential att sdlja konsult-
tjanster for att forbittra anldggningar i drift, till exempel
SNCR-anldggningar for NOy-reduktion som kommer att
forbruka ammoniak i mangmiljonklassen varje dr.
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ECOMBS AFFARSMODELL

Bolagets intidkter kommer till storsta delen av forsiljning av
nyckelfirdiga projekt till slutkunder och till stor del projekt-
relaterade. Bolagets fakturering och l16nsamhet varierar
starkt mellan olika rikenskapsar. Tackningsbidraget i
kundprojekt ar beroende av hur ménga och stora Ecotuber
som innefattas i leveransen. Kundprojekt som inte inne-
fattar leverans av Ecotube-systemet (till exempel renodlade
SNCR-projekt) ger lagre tickningsbidrag.

ECOMB stir som motpart i alla kontrakt med
slutkunder och Bolagets partner fakturerar i sin tur
ECOMB fér sina insatser i projekt. En mindre del av
Bolagets fakturering kommer fran eftermarknaden, via
forsiljning av reservdelar, fraimst ersittning av tidigare
levererade Ecotuber.

Utmaningar avseende affarsmodell och [onsamhet
Som belysts ar kundernas intresse av att investera i Eco-
tube-systemet direkt avhiangigt krav fran myndigheter att
sanka utslapp fran anldggningarna. Kundernas intresse

REFERENSCASE

Referenscaset CTGB (Le Gol) pa Reunion, Frankrike
Ar 2011 levererade ECOMB en komplett anliggning med
Ecotube-systemet till en kombinerad kol- och biomassa-
eldad panna pa Reunion, en fransk paradiso i Indiska
Oceanen. Reunion, med franskt departement, ar formellt
en del av EU och lyder dirmed under EU-lagstiftningen.
Det nya EU-direktivet IED (Industrial Emission Directive)
med hérdare utslappskrav for kol- och biobransleeldade
pannor lig ocksd bakom affiren. Syftet med installatio-
nen var att minska utslippen av CO och NOy i pannan
som byggdes 2006, men som inte klarat av att nd stipule-
rade utslappskrav.

Kraftvirmeverket bestdr av en panna, med effekten
200 MWth (58 MWe), som eldas med pulvriserat kol och
som dven kan eldas med bagasse (sockerrorsrester). An-
laggningen drivs av kunden ALBIOMA. Ordervardet var
pa totalt 18 mnkr och var ECOMBs enskilt storsta order
ndgonsin for ombyggnad av en befintlig panna. Leveran-
sen omfattade ett komplett Ecotube-system med bland
annat tva Ecotuber, for tillforsel av luft och vatten och
en SNCR (Selective Non Catalytic Reduction)-anldgg-
ning, dar urea-losning injiceras i pannan for ytterligare
lagre NOx-utslapp. ECOMB lyckades i denna installation
sanka utslappen av NOx med cirka 50 procent och CO
med 6ver 50 procent.

Uppnddda resultat av installationen:

» Reducering av NOx-utslapp fran 450/500 mg/Nm? till
280 mg/Nm? (200 mg/Nm? inkl SNCR)

» Reducering av CO-utslapp fran 100/200 mg/Nm? till
<50 mg/Nm?®

» Reducering av urea-forbrukning med 65 procent

Kostnaden for installationen pd 18 mnkr ar en brakdel
av vad en installation av en katalysator skulle ha kostat.
Kunden ALBIOMA har flera liknande pannor pd andra
Oar och kommer att behova reducera utsldpp dven i de
pannorna, varfor denna referensinstallation ar viktig for
framtiden.

av att investera i Ecotube-systemet av s kallade grona
skal”, det vill siga for att sinka utslippen av enbart miljo-
missiga skil, dr generellt mycket svalt. ECOMBs mark-
nad har hittills d4rfor varit beroende av att myndigheter
kontinuerligt skarper utsliappskraven. I perioder nar sa
inte sker 4r marknaden mycket begrinsad, vilket vasent-
ligt minskar Bolagets forsiljning.

Aven om Bolaget har valt en affirsmodell med frista-
ende partners for att hdlla de fasta kostnaderna pé en
lag niva, sd har i ett historiskt perspektiv intikterna fran
eftermarknaden inte varit tillrackligt hoga for att ticka
Bolagets fasta kostnader i perioder med svag forsiljning.
Under den senaste tioarsperioden har detta inneburit flera
forlustar for Bolaget. En av malsittningarna med de nya
produkter som utvecklas baserat pd Ecotube-systemet dr
att dessa ska ha en jamnare efterfrageutveckling, vilket i
sin tur ska leda till en jimnare forsiljning och ett battre
genomsnittsresultat for Bolaget.

i = 3 ¥t

Bagasse (sockerrérsrester) som biobrinsle.
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Referenscaset ALBIOMA pa Martinique, Frankrike
ALBIOMA bestillde 2011 Ecotube-systemet till en
kombinerad kol- och biomassaeldad panna pa Reunion,
en fransk paradiso i Indiska Oceanen (se separat avsnitt
om detta). Ecotube-systemet slutlevererades under 2012.
Kunden blev sd nojd med installationen att nir de nu ska
bygga en helt ny panna pad Martinique, s har kunden
valt att redan frén start ha med Ecotube-systemet. Bak-
grunden ar att kunden vill vara siker pa att na stipulerade
utslippsbegransningar, och eftersom 6vriga inblandade
leverantorer endast kan ta pa sig garantier upp till en viss
nivd, s& okar kunden sina totala garantier att na rimliga
utsldppsnivaer genom att fran start forse anliggning-

en med ett Ecotube-system. Det ir forsta gingen som
ECOMB levererar Ecotube-systemet i samband med
byggnation av en panna, vilket dr en affirsmassig mil-
stolpe i foretagets utveckling.

Pannan byggs av MACCHI, en italiensk panntill-
verkare och relativt ny aktor i branschen. En entreprenad
fungerar s3 att den tillverkare som har den storsta delen i
en nyckelfirdig leverans dven ansvarar for projektledning
och att upphandla 6vrig utrustning till pannan.

ST

I detta fall levereras rosten av ett amerikanskt foretag,
Detroit Stoker. MACCHI (www.macchi.it) grundades
1961 och har sitt huvudkontor i Varese i norra Italien.
Detroit Stoker (www.detroitstoker.com) grundades redan
1898 och har sitt huvudkontor i Detroit i norra USA.

Detroit Stoker ar tillsammans med amerikanska Riley
Stoker marknadsledande inom forbranningsutrustning
(rostar et cetera) till stora pannor.

)\ Detroit Stoker Compan
(515) pany

TE

e “Our Opportunities Are Always Growing

For ECOMBs del ar samarbetet med dessa foretag lov-
ande infor framtiden. Om leveransen till Martinique
fungerar som planerat ir steget betydligt ligre for dessa
foretag att forse ytterligare kommande nybyggnationer av
pannor med Ecotube-systemet redan frin start, dar alltsd
ECOMB med sin patenterade teknik skulle komma att bli
OEM-leverantor. Uppgifterna om respektive bolags stor-
lek pad marknaden ar osdkra, men Bolagets bedomning ar
att MACCHI ar leverantor till cirka 5—10 pannor om aret
medan Detroit Stoker bedoms leverera utrustning i form
av rostar till cirka 50 pannor om 4ret.

Hir ska dock beaktas att flertalet nya pannor som
byggs for narvarande uppfors i lainder som inte har skarpa
krav pa laga utsldpp. Sa linge kunden inte stiller krav
pa okade garantier om ldga utsldpp finns det nappeligen
nagon kommersiell anledning for leverantoren att foresla
inbyggnad av Ecotube-systemet frin start for att begransa
utsldppen ytterligare. Men som pannan till Martinique
visar byggs det dven nya pannor i omraden dir sidana
krav finns, och dartill kan kraven pd utslappsbegrans-
ningar skdrpas i de linder som idag har lagre krav, varfor
potentialen till ett fordjupat samarbete med dessa pann-
och utrustningstillverkare, och dven andra tillverkare, bor
ses langsiktigt.
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CFD-berikning visar halterna av NOy under forbrinning pd olika nivder i pannan.
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TEKNISK BESKRIVNING
AV ECOTUBE-SYSTEMET

Ecotube-systemet representerar ett kostnadseffektivt verk-
tyg for att optimera forbranningsprocesser och bestar av
utdragbara lansar — Ecotuber — férsedda med injektions-
munstycken.

Olika medier, foretradesvis luft, vatten eller urea, kan
med hogt tryck och hastighet tillféras pannan via mun-
styckena. Ecotuberna ir strategiskt placerade i pannan,
vilket mojliggor att de tillférda medierna kan skapa en
vasentligt battre omblandning. Det resulterar i sin tur i att
de laminira gasstraken bryts och ett helt nytt flodesmons-
ter skapas. Dessa nya flodesmonster gor att forbranningen
fungerar bittre och blir mer optimal.

Ecotuberna kan antingen installeras i nya pannor
eller vid uppgraderingar av befintliga pannor. Forutom
NOx-reduktion far kunden en mangd andra fordelar
genom att installera ett Ecotube-system:

» Radikalt forbittrad turbulens och omblandning av
forbranningsgaserna
» Reduktion av CO och (VOC, oforbrinda kolviten)/

LOI (Loss of Ignition)

» Genom tillsats av till exempel kalk via Ecotuberna re-
duceras utslappen av SOx och HCl i rokgasen

» Minskade CO,-utslipp vid given energiproduktion,
tack vare minskat luftoverskott och okad forbrannings-
verkningsgrad

» Mojligheter till okad panneffekt, vilket dr sarskilt in-
tressant for avfallseldning ddr pannagaren far betalt for
att ta emot bréanslet

» Minskade beldggningar i eldstaden samt mindre ero-
sion och korrosion i eldstad och eftereldytor

Inte alla dessa positiva effekter ar enkla att mita. For ut-
slappsnivder och 6kning av verkningsgraden gar det dock
att gora en sammanstallning, dir installationerna har
resulterat i foljande forbattringar:

» 30-90% NOx-reduktion

» 30-90% CO-reduktion

» 10-30% reduktion av flygaska

» 5-10% okad panneffekt (avfallseldade pannor)

For en ndrmare granskning av uppnadda resultat i varje
installation for sig, se referenslistan 6ver genomférda
projekt.

En stor fordel med Ecotube-systemet ar att 16sningen
ar kostnadseffektiv. Sjalva installationen kraver endast
tre till fyra dagars stopp av pannan, vilket ar virt stora
pengar for kunden jamfort med konkurrerande losningar.
Inga omfattande ombyggnationer av panna eller kring-
utrustning kravs, dessutom har systemet ldga underhalls-
kostnader.

One-level Ecotube-system. Pd bilden dr den hégra Ecotuben utdragen for underhdll och service.
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PRODUKTVARIANTER AV ECOTUBE
Produktmassigt har Ecotube utvecklats till att bide kunna
anvindas i storre anlaggningar och till mer komplicerade
applikationer, dir Ecotube anvander olika additiv som
urea, ammoniak, vatten eller luft for att nd 6nskade resul-
tat och utslippsminskningar.

Allt eftersom Ecotube anvints i fler anlidggningar har
varianter av Ecotube-systemet utvecklats, som kan sittas
in beroende pa vilka behov av fraimst utslippsminsk-
ningar som kunden har.

» Ecotube Air Staging — Stegvis lufttillforsel med kraftig
turbulens for NOx-reduktion
» Ecotube SNCR - Tillforsel av urea/ammoniak for kad

NOy-reduktion
» Ecotube FGR - Tillforsel av recirkulerad rokgas
» Ecotube Humidification — Tillfrsel av vatten for att

sanka NOx och styra gastemperaturen

KONKURRERANDE LOSNINGAR

ECOMBs frimsta konkurrenter nir det giller NOy-reduk-
tion utnyttjar konventionell SNCR (Selective Non Cata-
lytic Reduction)-teknik, ddr urea alternativt ammoniak
sprutas in i eldstaden via munstycken i pannviggarna.

Stegad lufttillforsel (tillforsel av forbranningsluft i flera
steg) och Rokgasrecirkulation (aterforing av rokgaser till
eldstaden) 4r billigare 16sningar, men inte lika effektiva
och nar darfor inte samma reduktionsgrader som SNCR.
Det unika med Ecotube-systemet dr att dessa tre tekniker
kan kombineras i ett och samma system.

SCR (Selective Catalytic Reduction), dir NOx-reduk-
tionen sker med hjilp av ammoniak och en katalysator (i
princip samma grundteknik som for bilarna), nar lingst
men ar samtidigt den i sarklass dyraste l6sningen. Installa-
tionen kraver stora volymer i ofta redan trdnga pannhus,
vilket ger en hog investeringskostnad. Aven driftkost-
naderna dr hoga vid installation av SCR da rokgaserna
maste dtervirmas med ett sekundart bransle for att uppna
ritt reaktionstemperatur.

Hittills har installation av SNCR varit den tuffaste kon-
kurrenten till Ecotube. Kostnaden for en SNCR-installa-
tion dr ungefér likvirdig med en installation av Ecotube.
Bedomningen dr dock att SNCR-16sningar inte kommer
att kunna ricka till framéver for att nd de nya utslapps-
granser som stipuleras i EU:s IED-direktiv. SCR (katalyt-
isk rening) ar den mest effektiva metoden for att sinka
utsldppen, men kostnaden for att installera SCR 6verstiger
vasentligt kostnaden for en installation av Ecotube.

Ecotube-systemet har ddrfor en effektivitetsmassig
konkurrensfordel jamfort med SNCR och en vésentlig
kostnadsfordel jamfort med SCR. Ecotube kan dven
fungera som kompletterande teknologi till SCR-16sningar.
Genom att forst installera Ecotube reduceras utslappen sa
att en mindre (och ddrmed betydligt billigare) installation
av SCR-l6sning kan ricka for att na 6nskade utslappsmal.

En installation av Ecotube erbjuder dven andra, rent eko-

nomiska fordelar for pannigaren:

» Reduktion av flygaska (kostsamt att deponera pa grund
av hoga halter miljofarliga amnen)

» Okad panneffekt (for avfallseldade pannor, dir kunden
far bra betalt for mottagande av avfallet)

» Minskade CO,-avgifter (storre betydelse pa lingre sikt,
da handeln med utslappsrittigheter forvintas expandera)

» Minskade underhallskostnader, inklusive byte av korro-
derade tuber

PATENT OCH VARUMARKEN
Ecotube idr skyddat via ett flertal patentfamiljer (Ecotube
1-13) pa de viktigaste marknaderna. Patentfamiljerna
bedoms ge ett fullgott skydd mot att konkurrenter forsok-
er kopiera l6sningarna. Nya patent for de nya applika-
tionerna av Ecotube-systemet som idag ar i olika faser
och dnnu ej uppnétt patentstatus ingar ocksd i nimnda
familjer. ECOMB har ocksd genom att ha fullgjort ett
stort antal tidigare installationer med gott resultat byggt
upp en unik kompetensbank som eventuella konkurrenter
inte har tillgang till.

Varumairket Ecotube ar inregistrerat pa de viktigaste
marknaderna. Kinnedomen om varumarket Ecotube
ar god pa de marknader dir ECOMB ir verksamt och
Bolaget bedomer att varumirket har okande betydelse for
forsiljningen av [6sningarna. Varumarken har lagstift-
ningsmassigt ingen tidsgrans for skydd under forutsatt-
ning att varumarket anvands.

Utdragen ecotube i pannan pd Reunion.
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UTVECKLING AV NYA
PRODUKTKONCEPT

ECOMB har de senaste dren malmedvetet satsat pa nya
tekniska innovationer, baserade pa den spetskompetens
och erfarenhet som “kylda ror i komplexa miljéer” gene-
rerat i syfte att hitta nya marknadstillimpningar. Malstt-
ning ar att utveckla nya produktkoncept som ska ge en
jimnare efterfrigan frin marknaden och som inte enbart
ar beroende av att kunder ska ha krav frin myndigheter
for att agera.

P-ECOTUBE FOR REBURNING

Det nya och patentsokta konceptet P(Powder)-Ecotube-
systemet innebar en mycket intressant och helt ny nisch
for ECOMB. Med hjilp av specialdesignade Ecotuber
tillsdtts ett sekundarbrinsle, ett sa kallat reburning-
brinsle. Reburning-tekniken utvecklades i USA och Japan
pé 1980-talet, for att sinka NOx-utsldppen fran stora
kraftverkspannor. Fossila branslen som naturgas och kol
anvindes pa den tiden, men tekniken slog aldrig igenom
kommersiellt. Huvudproblemet var att kunna blanda in
reburning-branslet med kraftig turbulens och jamnt for-
delat 6ver hela pannans tvarsnitt.

Med P-Ecotube har ECOMB 16st detta och dessutom
med ett miljovinligt biobrinsle, foretradesvis pellets av
skogsrester som krossats och malts till trapulver. Mark-
naden for trapellets har utvecklats starkt den senaste
tiden. Produktionen sker fraimst i Nordamerika och
Ryssland. I denna tillimpning beriknas 10 till 20 procent
av energibehovet komma fran reburning-brinslet, vilket i
manga fall kommer att innebéra att bade panneffekt och
verkningsgrad kan hojas, samtidigt som emissionerna av
CO och VOC (Volatile Organic Compounds — oforbranda
kolviten) kan reduceras. Detta ir sarskilt intressant for
manga barkpannor inom skogsindustrin som eldas med
fuktigt och energifattigt barkbrinsle. Utslippen av CO
och VOC ir i manga fall hoga fran dessa pannor, vilket
med storsta sannolikhet kommer att innebara hard-
are utslappskrav i kommande IED (Industrial Emission
Directive) fran EU.

Om tekniken installeras pa till exempel en 50 MW-
panna med 5 000 h driftstid under ett dr (antag att effekt-
uttaget kan okas med 5 MW fran reburning-brinslet och
att detta energitillskott kan generera ett nettobidrag pa
200 kr/MWh (=20 6re/kWh), det vill sdga efter avdrag

for kostnader for reburning-brinslet) kommer genererade
25 000 MWh att motsvara ett direkt positivt ticknings-
bidrag for kunden pa 5 mnkr per ar. I andra linder, som
till exempel Polen, kan grona elcertifikat vara drivkraft-
en bakom positiva investeringsbeslut; hir finns ett annu
storre varde: 60 € (cirka 500 kronor) per MWh extra for
pannor som ersitter kol med biobransle skulle ge ett arligt
tackningsbidrag pa 12,5 mnkr med samma effektstorlek
som i exemplet ovan.

P-Ecotube-tekniken fungerar 4ven med andra fasta
brinslen, i princip alla rdvaror som kan krossas eller
malas till ett grovkornigt pulvermaterial. Ett intressant
brinslealternativ kan vara torv, som ar ett bransle som
innehdller en mindre del svavel. Paradoxalt nog ar svavel
mycket intressant som additiv i mindre mangder till for-
branningsprocesser, trots den negativa paverkan pa miljon
i form av forsurande utslapp. Svavlet har visat sig ha en
form av katalytisk effekt pa forbranningen, men det hand-
lar alltid om ”de 3 T’na”: rokgasTemperatur, uppehallsTid
och Turbulens for att f4 ett bra slutresultat av injektionen i
pannan — med andra ord en given nisch for en P-Ecotube.

Kundnyttan dr med andra ord dels sinkta utslapp av
CO och NOy, dels ett okat effektuttag fran pannorna.
Samma panna kan alltsd producera mer energi. Darmed
ar inte kundens motiv enbart att sanka sina utslapp, utan
det gar framfor allt att gora investeringskalkyler som
inbegriper betydelsefulla 6kningar av intakter fran forsald
energi. Foljaktligen blir heller inte marknadens efterfragan
enbart avhingig nya utslippskrav, utan snarare mer tra-
ditionella investeringsparametrar som energiefterfrigan,
energipriser samt branslepriser, vilket skulle innebdra en
forandring i positiv riktning for ECOMBs mojligheter till
jamnare forsaljningsintakter.

Losningen ar i allt visentligt firdigutvecklad. Bade
produktnamn och princip ar patentsokta. Sdval kund-
nyttan som marknadspotentialen for P-Ecotube bedoms
vara stor, men det ar annu for tidigt att ange ndgra exakta
siffror. Bedomningen ar att ECOMB under 2014/2015
kan genomfora ett demonstrationsprojekt hos kund.

ECOTUBE GUN
Ecotube Gun ir en ny variant av SNCR-tekniken
(Selective Non Catalytic Reduction), som innebar att
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ett reagensmedel (till exempel urea) i form av kulor kan
skjutas in i en forbranningsprocess med hjilp av Ecotube-
systemet. Ecotube Gun bedoms vara sarskilt intressant
for cementugnar, mesaugnar och sodapannor. Ecotube
Gun 4r en intressant variant av det traditionella Ecotube-
systemet; losningen har redan erhéllit ett svenskt patent
och PCT-ansokan dr inlimnad.

Marknaden for mesaugnar ar relativt begransad,
medan marknaden for cementugnar och sodapannor dr
betydligt storre, dar dock visst utvecklingsarbete dterstar.

Kundnyttan med Ecotube Gun ar att sinka utslapp-
en av fraimst NOx, men dven SOx kan bli aktuellt, till
lagstadgade nivéer. En stor marknadsutmaning ar att
vid nya lagstadgade krav kommer manga anliggning-
ar att samtidigt behova genomfora installationer av ny
utrustning for att sinka utslappen till nya lagstadgade
nivder, vilket kraver stor leveranskapacitet, som ECOMB
saknar. Vid en bedomning av marknadspotentialen bor
detta beaktas, dven det faktum att d4 alla anliaggningar
vil har genomfort uppgraderingar med utrustning sa att
kraven dr uppfyllda s kommer marknaden att reduceras
vasentligt.

ECOTUBE-SYSTEMET TILL CEMENTUGNAR
Projektet till en cementfabrik i Wulanchabu, Inre
Mongoliet, Kina ligger pa is, men ett motsvarande
projekt kan komma att genomforas till en cementugn i
Tyskland. EU-direktivet IED innebdr att cementugnar
i Europa kommer att behova reducera sina utslapp.
SNCR ir den investeringsmassigt billigaste 16sningen
for NOx-reduktion, men det ir inte sikert att denna
l6sning racker till i tekniskt avseende. En installation
av ett SCR-system (katalytisk rening) racker garanterat,
men ett sddant system kostar 50 — 70 mnkr och ar dess-
utom dn s lange relativt obeprovat for denna tillamp-
ning. Ecotube-systemet dr mer effektivt an SNCR och
betydligt billigare an SCR och kan darfor vara den basta
l6sningen.

Diskussioner om en forstudie hos en cementtillverk-
are i Tyskland pagar. Bolaget har dock nekats stod fran
Tillvaxtverket till en demonstrationsanldggning i en forsta
ansokan, varfor forstudien har forsenats.

I enbart Tyskland finns cirka 60 cementanldggningar
och en uppskattning ar att det i hela Europa kan finnas
uppemot 500 cementanlaggningar. Varje cementanlagg-
ning har i genomsnitt minst tva ugnar, vilket ger en total
marknad pa cirka 1 000 enheter. P4 samma satt som for
Ecotube Gun bor beaktas att marknadens efterfragan i
forsta hand ar kopplad till behov av att uppfylla nya ut-
slappskrav, och att nir dessa vil dr uppfyllda sa kommer
marknaden att reduceras visentligt.

ZINK-ATERVINNING

Andelen zink i skrotfraktioner dr i manga fall hogre dn i
vad som finns i rdvaran i en zinkgruva, darfor ar dter-
vinning av zink fran skrot synnerligen intressant. Detta
kan dstadkommas i en nyutvecklad typ av RHF (Rotary
Hearth Furnace)-ugn. Atervinningen leder dock till
utslapp, vilka kan minskas med installation av Ecotube-
systemet. Aven forbranningen i ugnen kan effektiviseras
med Ecotube-systemet.

ECOMB har inlett samarbete med ett foretag i Sydkorea
med syfte att undersoka forutsittningarna att anvianda
Ecotube-systemet i denna helt nya applikation. Detta
representerar ytterligare ett nytt anvandningsomrade for
Ecotube-tekniken. Visserligen méste specialanpassningar
av Ecotube-systemet goras, men ett fardigt koncept har
tagits fram. D4 detta dr den forsta RHF-ugnen i sitt slag
finns en del andra driftproblem som maste dtgdrdas innan
en eventuell affir med ECOMB kan bli aktuell. Mark-
naden for Zink-dtervinning i RHF-ugnar ar begransad,
men liknande ugnar anvinds inom jirn- och stlindustrin
och en ny lyckad referensanliggning éppnar dorren till en
helt ny industrisektor.

REDUKTION AV KVICKSILVERUTSLAPP FRAN
KOLPANNOR

Utslapp av kvicksilver fran koleldade pannor ar ett miljo-
problem som p senare tid borjat uppmirksammas.
Installation av Ecotube-systemet ger mojligheter att inji-
cera lampliga agenter som bildar stabila foreningar med
kvicksilvret som sedan avskiljs i rokgasreningen. ECOMB
ar fortfarande i ett tidigt skede med att undersoka detta
marknadssegment, men pd sikt dr potentialen stor.
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Resultatrakning 1 januari-31 december Balansrékning 1 januari-31 december
Belopp i mnkr 2013 2012 201 Belopp i mnkr 2013 2012 2011
Rérelsens intikter TILLGANGAR
Nettoomsattning 9,8 21 22,5 Anlaggningstillgangar
Férandring pdgéende arbete -31 5,2 -0,2 Immateriella anlaggningstillgangar (patent) 0,0 0,0 0,0
Aktiverat arbete fér egen rakning 0,0 0,0 0,0 Materiella anldggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelseintakter 0,1 0,1 0,0 Finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Summa rérelseintakter 6,8 7.4 22,3 Summa anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Rorelsens kostnader Omsattningstillgangar
Handelsvaror -0,4 -0,6 -1,9 Varulager mm
Kopta underkonsulttjanster -4,5 -5,5 o Ravaror och fornédenheter 0,0 0.1 0.1
Ovriga externa kostnader -2,3 -2,3 -17,1 Pagéaende arbete 0,0 0,0 0,1
Personalkostnader -2,7 -3,3 -2,8 0,0 01 0,2
Avskrivningar 0,0 0,0 0,0 Kortfristiga fordringar
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 Kundfordringar 1,5 0,0 0,5
Summa rérelsekostnader 9,9 1,8 21,7 Ovriga fordringar 01 0,2 0,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 0,7 0,4 1,8
N 2,3 0,6 3,1
Rorelseresultat -3,2 -4,4 0,6 Likvida medel
Kortfristiga placeringar 0,0 0,5 0,5
Finansiella poster Kassa och bank 0,9 0,7 3,9
Ranteintakter 0,1 0,0 0,0 0,9 1,2 4,4
Rantekostnader 0,0 0,0 0,0
Summa finansnetto 01 0.0 0.0 Summa omsittningstillgangar 3,2 1,9 77
Resultat efter finansnetto -31 -4,5 0,6 SUMMA TILLGANGAR 3,2 1,9 7.7
Skatt 0,0 0,0 0,0 1 januari-31 december
Belopp i mnkr 2013 2012 2011
PERIODENS RESULTAT -3,1 -4,5 0,6 EGET KAPITAL OCH SKULDER
™ Ingér i “Ovriga externa kostnader”. Eget kapital
Bundet eget kapital 0,8 2,9 2,9
Fritt eget kapital -3,0 -2,0 2,4
Summa eget kapital -2,2 0,9 53
Skulder
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0
Kortfristiga skulder
Lan fran aktiedgare & styrelse 1,0 0,0 0,0
Skulder till kreditinstitut 0,0 0,0 0,0
Forskott fran kunder 1,0 0,0 0,0
Leverantorsskulder 21 0,2 0,4
Ovriga skulder 0,1 0,2 0,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1,3 0,6 1,8
585 1,0 2,3
Summa skulder 55 1.0 2,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3.2 1.9 77
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Kassaflodesanalys 1 januari-31 december

Belopp i mnkr 2013 2012 20M
Lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -31 -4,5 0,6
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -31 -4,5 0,6
Kassafloéde fran férandring av rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager 0,0 0,1 0,0
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 1,7 2,5 -1.4
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder 3,5 -1,3 -2,2
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 1,8 -3,2 -3,0
Investeringsverksamheten

Anskaffning (-)/Avyttring (+) av materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Anskaffning (-)/Avyttring (+) av finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 0,0 0,0
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0,0 0,0 0,1
Upptagna lan 1,0 0,0 -0,5
Amortering av laneskulder 0,0 0,0 0,0
Okning (-)/Minskning (+) av kortfristiga placeringar 0,5 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 0,0 -0,4
Periodens kassaflode 0,2 -3,2 -3,4
Likvida medel vid periodens bodrjan 0,7 3,9 7,3
Likvida medel vid periodens slut 0,9 0,7 3,9

Nyckeltal

Vinstmarginal, %

Avkastning pa eget kapital, %
Antal aktier vid periodens slut
Forsaljning per aktie, kr?
Vinst per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr
Soliditet, %

1 januari-31 december

2013 2012 2011
Neg Neg 2,8

Neg Neg 11,9
5416 814 5416814 5416 814
1,26 1,37 4,12
-0,57 -0,83 0,11
-0,41 017 0,98
Neg 47 70

@ Inklusive férdndring pagaende arbete, men exklusive aktiverat utvecklingsarbete fér egen rdkning.

KOMMENTAR TILL FINANSIELLA OVERSIKTEN

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER
Siffrorna i finansiella 6versikten har himtats fran bok-
slutskommunikén for 2013 respektive arsredovisningarna
for dren 2012 och 2011. Bokslutskommunikén for 2013
har inte granskats av Bolagets revisor. Arsredovisningarna
for dren 2012 och 2011 har upprittats enligt drsredovis-
ningslagen och Bokforingsnimndens allminna rdd och
har granskats och reviderats av Bolagets revisor.

RAKENSKAPSAR
Bolaget har 1 januari till 31 december som rikenskapsar.

TILLGANGAR OCH SKULDER
Tillgdngar och skulder har varderats till anskaffnings-
vdrden om inget annat anges.

GARANTIKOSTNADER
Kostnader for produktgarantier berdknas och reserveras
vid projektens fardigstdllande.

FORDRINGAR
Fordringar har efter individuell virdering upptagits till
belopp varmed de berdknas inflyta.

FORDRINGAR OCH SKULDER | UTLANDSK
VALUTA

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omriknats
till balansdagens kurs.

VARULAGER
Varulagret har tagits upp till det lagsta av anskaffnings-
vardet respektive det verkliga virdet.
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FINANSIELL OVERSIKT

PERIODISERING
Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt
god redovisningssed.

RAKENSKAPSARET 2013

Verksamheten

Aret priglades av arbetet med leverans av Ecotube-
systemet till en cementfabrik i Wulanchabu, Inre Mon-
goliet, Kina i samarbete med Tillvixtverket. Eftersom
projektet dock kom att frysas paverkades i forsta hand
likviditeten negativt och dven omsittning och resultat.
I ovrigt levererade ECOMB sitt forsta Ecotube-projekt
till en svensk kund pa fjorton 4r, till Stegeholmsverket i
Vistervik.

Under hosten gjordes en forstudie avseende leverans av
Ecotube-systemet till en ny panna till kunden ALBIOMA
pa Martinique, som utfoll val och en order om 20 mnkr
erholls efter rakenskapsarets utgang.

Medeltal anstillda uppgick under dret till 4 personer.
Dirtill arbetar ytterligare ett betydande antal personer i
form av internationella partners med ECOMBs system.

Omsattning och resultat

Nettoomsittningen uppgick 2013 till 9,8 mnkr (2,1). For-
andring av pdgdende arbete for annans rakning uppgick
till -3,1 mnkr (5,2). Totala intikter blev dirmed 6,7 mnkr
(7,4). Resultatet efter finansiella poster blev en forlust pd
-3,1 mnkr (-4,5).

Finansiell stallning, kassaflode och finansiering
Uteblivna intdkter och betalningar fran projektet till
Wulanchabu uppgick ungefir till 4,5 mnkr. Resultat-
massigt bedoms det frysta Wulanchabu-projektet ha for-
samrat Bolagets resultat med cirka 3,0 mnkr. Under varen
fick Bolaget uppta lan fran huvuddgare och styrelseleda-
moter om cirka 1,0 mnkr (0) for att bibehalla likviditeten
pé en tillfredsstillande niva.

Vidare innebar det forsimrade resultat att Bolaget fick
uppritta kontrollbalansrikning i augusti; efterfoljande
patentvirdering i kontrollbalansrakningen visade dock
att Bolagets patentportfolj bedoms ha ett marknadsvirde
uppgdende till cirka 10 mnkr (patenten 4r inte upptagna
till ndgot bokfort virde i balansrikningen) och att Bolag-
ets aktiekapital darmed ar intakt i kontrollbalansrik-
ningen. Bokfort varde pa eget kapital var dock vid arets
utgdng negativt med -2,2 mnkr (0,9). Bolaget hade vid
arets utgdng inga rantebarande skulder, férutom lan frin
huvudigare och styrelseledaméter.

Bolaget har investerat i utveckling av nya produkt-
losningar baserade pa Ecotube-systemet, men kostnads-
fort detta utvecklingsarbete direkt 6ver resultatrakningen.

Skattemassiga underskottsavdrag
Inklusive forlusten for rakenskapsaret 2013 har ECOMB
ackumulerade skattemassiga underskottsavdrag om
28,3 mnkr som en foljd av redovisade forluster. Detta
innebdr att Bolaget framover kan gora vinster pd samman-
lagt 28,3 mnkr utan att behéva betala bolagsskatt.
Underskottsavdragen finns inte upptagna till ndgot
virde i balansrikningen. Ett potentiellt maximalt virde
av underskottsavdragen uppgar till underskottsavdragen
multiplicerat med aktuell bolagsskattesats (for narvaran-
de 22 procent), vilket motsvarar 6,2 mnkr i reducerad

bolagsskatt. Bolaget maste dock visa vinst for att kunna
dra skattemassig fordel av underskottsavdragen.

RAKENSKAPSARET 2012

Verksamheten
ECOMB fick under 4ret in ett storre leveransprojekt till
en cementfabrik i Wulanchabu, Inre Mongoliet, Kina i
samarbete med Tillvaxtverket, som efter vissa forseningar
planerades att slutlevereras under 2013.

Efter en lang sokprocess anstilldes en forsiljnings-
ingenjor for bearbetning av den svenska marknaden.
Medeltal anstillda uppgick under aret till 4,5 personer.

Omsiattning och resultat

Efter leveransen till Reunion som slutfordes under 2011,
blev 2012 det forsta dret pA manga ar utan ett storre
slutfort leveransprojekt. Omséttningen blev darfor 1dg och
uppgick 7,4 mnkr (22,3), varav forindring av pagdende
arbete for annans rakning uppgick till 5,2 mnkr (-0,2)
som en foljd av projektet till Wulanchabu. Resultatet efter
finansiella poster blev en forlust pd -4,5 mnkr (0,6).

Finansiell stallning, kassafléde och finansiering

Som en foljd av det forsvagade resultatet minskade eget
kapital till 0,9 mnkr (5,3) vid rikenskapsérets utgang.
Aktiekapitalet uppgick till 2,7 mnkr och darmed var mer
an héften av aktiekapitalet forbrukat. Bolagets styrelse
gjorde dock i samrdd med Bolagets revisor bedomning-
en att marknadsvirdet pd patentportfoljen (som inte r
upptaget till ndgot virde i balansrakningen) dr s& hogt
att det inte fanns nagon anledning att uppratta kontroll-
balansrikning. Likvida medel uppgick vid érets slut till
1,2 mnkr (4,4), inklusive kortfristiga placeringar om

0,5 mnkr (0,5). Bolaget hade vid arets utgdng inga riante-
barande skulder.

RAKENSKAPSARET 2011

Verksamheten

Aret priglades av leveransen till Le Gol-projektet, en
stor kol- och biogaseldad panna som dgs av kunden
ALBIOMA, pé Reunion, en fransk ¢ i Indiska Oceanen.
Leveransen gick helt enligt plan och motsvarade kundens
forvantningar.

Omsiattning och resultat

Bolagets intikter uppgick 2011 till 22,3 mnkr (4,0),
framst som en foljd av leveranserna till Le Gol-projektet.
Resultatet efter finansiella poster blev positivt med en
vinst pd 0,6 mnkr. Medeltal anstillda uppgick under aret
till 5 personer.

Finansiell stallning, kassaflode och finansiering
Foretradesemissionen som genomfordes i slutet av 2010

i samband med listningen pa AktieTorget stirkte eget
kapital, samtidigt som finansiella anldggningstillgidngar
om 3,6 mnkr i form av skattefordringar som en foljd av
aktiverade underskottsavdrag skrevs ner i slutet av 2010.
Under 2011 6kade eget kapital till 5,3 mnkr (4,7), som
en foljd av vinsten under aret. Likvida medel uppgick vid
arets utgdng till 4,4 mnkr (7,3), inklusive kortfristiga pla-
ceringar om 0,5 mnkr (0,5). Bolaget hade vid arets utgang
inga rintebarande skulder.
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FINANSIELL OVERSIKT

TIOARSOVERSIKT

Resultatrakning 2013
Belopp i mnkr

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 9,8
Foréandring pagaende arbete -31
Aktiverat arbete for egen rakning 0,0
Ovriga rorelseintakter 0,1
Summa rorelseintakter 6,8

Rorelsens kostnader

Ravaror & Férnédenheter -0,4
Képta underkonsulttjanster -4,5
Ovriga externa kostnader -2,3
Personalkostnader -2,7
Avskrivningar 0,0
Ovriga rorelsekostnader 0,0
Summa rorelsekostnader -9,9
Rorelseresultat -3,2

Finansiella poster

Rénteintékter 0,1
Rantekostnader 0,0
Summa finansnetto 01
Resultat efter finansnetto -31
Skatt 0,0
ARETS RESULTAT 31
Balansréakning 2013
Belopp i mnkr

Tillgangar

Anlaggningstillgangar®? 0,0
Varulager och kortfristiga fordringar 2,3
Kassa och bank 0,9
SUMMA TILLGANGAR 3,2

Eget kapital och skulder

Eget kapital -2,2
Avséttningar 0,0
Langfristiga skulder 0,0
Kortfristiga skulder 5,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3,2
Nyckeltal 2013
Vinstmarginal, % Neg
Avkastning pa eget kapital, % Neg
Antal aktier vid periodens slut, miljoner® 541
Vinst per aktie, kr -0,567
Eget kapital per aktie, kr -0,41
Soliditet, % Neg

1 Fran och med 2012 sérredovisas képta underkonsulttjinster, tidigare ingick detta i "Ovriga externa kostnader".

2012

21
5,2
0,0
01
74

-0,6
5,5
-2,3
-3,3
0,0
0,0
1,8

0,0
0,0
0,0

-4,5

2012

0,0
1,2
0,7
19

0,9
0,0
0,0
1,0
19

2012

Neg
Neg
5,41
-0,83
0,17
47

2011

22,5
-0,2
0,0
0,0
22,3

1,9
0,0
17,1
2,8
0,0
0,0
21,7

0,0
0,0
0,0

0,6

0,0

0,6

2011

0,0
3,8
3,9
77

5,4
0,0
0,0
2,3
77

2011

2,8
11,9
5,41
0,11
1,00

70

2010

37
0.3
0,0
01
41

0,8
0,0
3,5
3,2
0,0
0,2
77

0,0
-0,1
-0,1

0,0
1,6
73
9,5

4,7
0,0
0,5
4,4
9,5

2010

Neg
Neg
541
-0,68
0,87

49

2009

271
-0,1
0,0
0,5
27,5

-0,6
0,0
23,6
2,7
0,0
0,0
-26,9

0,6

0,0
-0,1
-0,1

0,5

0,0

0,5

2009

3,6
2,7
2,2
8,6

4,9
0,0
0,7
3,0
8,6

2009

1,8
8,8
2,51
0,20
1,95

57

2008

21,4
0,0
0,0
0,9

22,3

17
0,0
17,3
3,7
0,0
-0,1
22,8

0.1
-0,1
-0,1

3,7
8,6
1,6
13,9

3,6
0,0
0,8
9,7
13,9

2008

Neg
Neg
2,30
-0,26
1,52

25

2007

9,5
0,0
0,0
0,5
10,0

0,0
0,0
-10,7
-4,1
-0,1
0,0
14,8

0,2
0,0
0,1

-4,6

2007

3,7
5,0
41
12,7

4,1
0,0
1,8
6,9
12,7

2007

Neg
Neg
2,30
-2,00
1,78
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2006

32,7
-12,2
0,0
0,1
20,5

0,0
0,0
13,9
-4,2
-0,1
0,0
18,1

2,4

0,1
0,0
0,1

25

0,0

2,5

2006

3,7
8,3
6,0
181

8,7
0,0
1.8
7,5
181

2006

12,2
21,9
2,30
1,09
3,78

48

2005

18,2
20,7
0,0
0,0
39,0

0,0
0,0
27,1
-4,2
-0,1
0,0
-31,4

77

0,0
-0,1
-0,1

7,6

0,0

7,6

2005

4,5
7.4
12,6
24,5

8,1
07
1,8

13,9

24,5

2005

19,6
104,7
2,30
3,30
3,62
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2004

8,6
0,0
0,0
0,0
8,5

0,0

0,0
-4,7
-3,0
-0,1
0,2
-8,0

0,5

0,0
-0,1
-0,1

0,4

0,0

0,4

2004

6,6
1,2
0,7
8,5

2,6
0,2
3,9
1,8
8,5

2004

4,7
1,3
2,30
0,17
113

31

@ Finansiella anldggningstillgdngar i form av aktiverade skattefordringar p4 tidigare gjorda férluster uppgick under aren 2004—2009 till

cirka 3,6 mnkr, men skrevs ner till 0 4r 2010.
® Inklusive aktier under registrering.

34 ECOMB AB (PUBL) INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER (UNITS)

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE OCH REVISORER

STYRELSEN

Goran Ernstson
Styrelseordforande sedan 2006,
styrelseledamot sedan 1997
Goran Ernstson (f 1953) ar civilingenjor inom maskin-
teknik vid Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH), Stock-
holm (1978) och bosatt i Umed. Ernstson ir idag vd och
koncernchef for Umeé Energi. Ernstson har under hela
sin karridr arbetat som vd eller i andra foretagsledande
befattningar inom energibranschen, bland annat for Telge
Nit, Birka Viarme och Stockholms Energi.

Goran Ernstson dger 19 750 aktier i ECOMB.

Monica Svenner
Styrelseledamot sedan 2011
Monica Svenner (f 1955) ir civilingenjoér inom Kemi-
teknik vid Chalmers Tekniska Hogskola (1978) och
bosatt i Goteborg. Svenner ar idag VD for Damen
Shiprepair Gotaverken och har varit VD i ett fler-
tal bolag dessforinnan, bland annat Stena Recycling,
Sveriges storsta atervinningsforetag.

Monica Svenner dger inga aktier i ECOMB

Lars Sjodin

Styrelseledamot sedan 2011
Lars Sjodin (f 1955) dr civilingenjor inom Kemiteknik vid KTH (1980) och bosatt i Sunds-
vall. Sjodin ar idag Teknisk Direktor i ”Fiber Processing Business Unit” i Valmet-
koncernen. Sjodin har i mer 4n 25 r innehaft chefspositioner inom produkt-
utveckling, teknisk forsiljning och affirsenhetsledning vid Sunds Defibrator,
Metso Paper och Valmet.
Lars Sjodin dger 500 aktier i ECOMB

Ulf Hagstrom

Styrelseledamot sedan 1993, dartill vd sedan 1997

Ulf Hagstrom (f 1956) ar civilingenjor inom kemiteknik

vid KTH (1980). Hagstrom ir tillsammans med Eric

Norelius grundare till ECOMB. Hagstrom har lang

erfarenhet fran forbranningsteknik och arbetade tidigare

som teknisk konsult vid Angpanneféreningen fram till

1995, dd ECOMB startade sin verksamhet med full kraft.
Ulf Hagstrom dger 501 875 aktier i ECOMB

Eric Norelius
Styrelseledamot sedan 1993, teknisk chef 1997 — 2009,
senior consultant fran och med 2009
Eric Norelius (f 1946) har list matematik vid Stockholms
Universitet (1973) och ar dartill gymnasieingenjor (1968).
Norelius dr tillsammans med Ulf Hagstrom grundare till
ECOMB. Norelius dr uppfinnare och expert pa strom-
ningsmekanik och arbetade tidigare som teknisk konsult
vid Bruun & Sérensen till 1983 samt vid Angpanneféren-
ingen fram till 1995, d4 ECOMB startade sin verksamhet
med full kraft.

Eric Norelius dger 436 450 aktier i ECOMB
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STYRELSELEDAMOTERNAS OVRIGA STYRELSEUPPDRAG SAMT DELAGARSKAP
Nedan foljer en uppstillning av vilka andra pagaende
uppdrag som ECOMB:s styrelseledamoter har inklusive
uppdrag som avslutats inom fem ar bakat i tiden. Aven
bolag dir styrelseledamoterna dger minst 10 procent av

Goran Ernstsson
Nuvarande 6vriga uppdrag

aktierna idag, alternativt inom en tidsperiod fem dr bakat
i tiden har dgt minst 10 procent av aktierna, finns i fore-
kommande fall medtagna. Styrelseledamotens uppdrag ar
i dessa fall angivet som “delagare”.

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Fran och med
BioEndev AB 556740-5674 Styrelseordférande 2012 -

Eco2 Energy Europe AB 556726-7512 Styrelseledamot 2013 -

Eco2 Energy Projektutveckling AB 556938-3945 Styrelseledamot 2013 -

Eco2 Energy Véarme AB 556805-9942 Styrelseledamot 2013 -
Kompetensspridning i Umea AB 556789-4109 Styrelseordférande 2009 -
Norrlands Etanolkraft AB 556303-6986 Styrelseledamot 2009 -
PROPit AB 556757-6185 Styrelseledamot 2008 -
SEKAB Biofuels Industries AB 556666-7654 Styrelseledamot 2009 -
Umea Energi Sol Vind och Vatten AB 556649-3127 Extern vd 2009 -
Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Tidsperiod
EcoEnergy Africa AB 556718-6472 Styrelseledamot 2009-2009
SEKAB Biofuels & Chemicals AB 556263-4088 Styrelseledamot 2009-2010
UKF Software AB 556149-0193 Styrelseledamot 2008-2013
UIf Hagstrom

Nuvarande dvriga uppdrag

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Fran och med
PROPit AB 556757-6185 Styrelseledamot och deléagare 2008 -
Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Tidsperiod
Inga = ° =

Eric Norelius

Nuvarande dvriga uppdrag

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Fran och med
PROPit AB 556757-6185 Styrelseledamot och delagare 2008 -
Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Tidsperiod
Eriksson Development 556662-0570 Styrelseledamot och vd 2008-2010
and Innovation AB (publ)

Monica Svenner

Nuvarande dvriga uppdrag

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Fran och med
Damen Shiprepair Gotaverken AB 556264-6082 Styrelseledamot och vd 2012 -
Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Tidsperiod
Bolag Organisationsnummer Uppdrag Tidsperiod
Driconeq AB 556519-3322 Styrelseordférande 2009-2010
Driconeq Fastighet AB 556505-2510 Styrelseordférande 2009-2010
Driconeq Holding AB 556742-9781 Extern vd 2009-2010
Driconeq Production AB 556508-1717 Styrelseledamot och vd 2009-2010
Flexprop AB 556619-4758 Styrelseordférande 2010-2011
Hardtekno i Kristinehamn AB 556639-4697 Styrelseordférande 2009-2010
NovaCast Technologies AB 556211-0790 Styrelseledamot 2010-2013
XOOX i Karlskoga AB 556475-0155 Styrelseordférande 2009-2010
Lars Sjodin

Nuvarande Ovriga uppdrag

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Fran och med
Inga = = =

Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Tidsperiod
Inga - - -
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

REVISORER

Jan Ekeman (fodd 1946) fran revisionsbolaget Revidea

AB ir revisor i ECOMB. Ekeman ir auktoriserad revisor

och medlem i yrkessammanslutningen FAR SRS.
Adressen till revisionsbolaget aterfinns i slutet av

Memorandumet.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Familjeband

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
négra familjeband med annan styrelseledamot eller led-
ande befattningshavare.

Konkurser och likvidationer
Monica Svenner var styrelseledamot i borsnoterade Nova-
Cast Technologies AB (publ) d& bolaget begirde sig sjilvt i
konkurs 2011. Konkursen ar avslutad. Det har inte fram-
forts ndgra misstankar om brott eller annan oegentlighet
mot Svenner i anledning av konkursen.

Utover vad som angivits ovan har ingen styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare har varit funktionar
i bolag som forsatts i konkurs eller likvidation eller varit
inblandad i konkursforvaltning under dtminstone de sen-
aste fem dren.

Uppgift om dom i bedragerirelaterat mal
Ingen medlem i Bolagets forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan ar démd i bedragerirelaterat mal.

Anklagelser och/eller sanktion fran myndighet

Ingen medlem i Bolagets forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan har (i) domts i bedrageri- eller svindleri-
relaterade mal; (ii) varit stallforetradare i bolag som
forsatts i konkurs, likvidation (pd grund av obestand) eller
foretagsrekonstruktion, med de undantag som angivits
ovany (iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner av
myndigheter eller godkanda yrkessammanslutningar; (iv)
alagts naringsforbud eller forbjudits av domstol att ingd
som medlem i bolags lednings- eller kontrollorgan.

Intressekonflikter

Inga intressekonflikter bedoms foreligga mellan ndgon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare & ena
sidan och Bolaget 4 andra sidan (dock har flera styrelse-
ledaméter och ledande befattningshavare finansiella
intressen i Bolaget genom aktieinnehav).

Tillsattning av styrelseledamoter

och ledande befattningshavare

Styrelseledamoten Monica Svenner dr forutom styrelse-
ledamot i ECOMB aven dgarrepresentant for huvud-
agaren Tibia Konsult AB.

I ovrigt foreligger inga avtal eller 6verenskommelser
finns mellan Bolaget och storre aktiedgare, kund, leveran-
tor eller annan part som ligger till grund for tillsdttning
av nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare
i Bolaget.

Lockup-avtal et cetera

I samband med listning p& Akti€Torget ingicks lockup-
avtal mellan AktieTorget och ECOMB om att huvud-
agarna Ulf Hagstrom och Eric Norelius fick silja hogst
15 procent av sina aktier under en 18-manadersperiod

frdn forsta dag for listning, vilket 16pte ut i september
2012.

Direfter har ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare nagra inskrankningar som férhindrar dessas
rdtt att avyttra vardepapper i Bolaget, utdver vad som
regleras via lagstiftning och AktieTorgets regelverk.

Kontaktuppgifter

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare nds under Bolagets adress, vilken dterges i slutet
av Memorandumet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Fran och med rikenskapséret 2013 har verkstillande
direktoren, och tillika styrelseledamoten, Ulf Hagstrom
via eget bolag fakturerat en del av sin ersdttning for

arbete i ECOMB i form av levererade konsulttjdnster;
fakturerade beloppet for rakenskapséret 2013 uppgar

till 328 tkr (0). I avsnittet ”Ersittningar till ledande
befattningshavare” har detta belopp riknats om till 16n
respektive pensionsavsattning for att underlatta jamforelse
mellan rikenskapséren.

Styrelseledamoten Eric Norelius, som varit anstalld
i Bolaget men numera gitt i pension, har vid sidan om
andra uppdrag fortsatt arbeta deltid for ECOMB pa
konsultbasis och for detta fakturerat ersittning via eget
bolag; fakturerade beloppet for rikenskapsaret 2013
uppgar till 127 tkr (0).

Utover ersittning for dessa konsulttjanster har inga
transaktioner mellan Bolaget och ndgon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare forekommit under raken-
skapsdren 2013 eller 2012.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Till styrelseordféranden har under 2013 utgatt ett arvode
om 55 tkr (55) och till styrelseledamoter som inte ar
anstillda i Bolaget har utgatt ett arvode om 50 tkr (50).
Totalt styrelsearvode uppgar darmed till 155 tkr (155).
Inga formaner utgar efter avslutat uppdrag.

Verkstallande direktoren

Till verkstallande direktoren har under 2013 utgatt en
ersittning om 703 tkr (708) jamte sociala avgifter samt
dartill pensionsavsittningar om 163 tkr (143). I ersitt-
ningen ingér tjanstebilsforman.

Fran och med rikenskapsaret 2013 har verkstall-
ande direktoren fakturerat en del av ersdttningen, se
avsnittet ”Transaktioner med nirstaende”. Omrikning
av fakturerad ersittning till 16n, sociala avgifter och
pensionsavsittning har dirvid genomforts i ovanstiende
sammanstillning for att underlitta jamforelse mellan
rakenskapsdren.

Erséattningar efter avslutat uppdrag

Bolaget har inte slutit nagot avtal med nagon styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare som ger ritt till ndgon
forman efter det att uppdraget avslutats.

Ersattning till revisor

Till revisorn har utgétt en total ersittning for rakenskaps-
aret 2013 pa 53 tkr (42), varav revisionsarvoden uppgick till
45 tkr (38) och ersattning for 6vriga uppdrag med 8 (4) tkr.

ECOMB AB (PUBL) INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER (UNITS) 37



AKTIEN, AKTIEKAPITAL
OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMANT

ECOMB med organisationsnummer 556454-1109, ar ett
svenskt publikt aktiebolag och bedriver sin verksamhet
enligt denna associationsform, vilket regleras av aktie-
bolagslagen. Bolaget bildades den 7 oktober 1992 och har
sitt sdte i Sodertilje.

Anslutning till Euroclear
Bolaget har avstimningsforbehall i bolagsordningen,
vilket innebar att Bolagets aktier ska vara registrerade i
ett avstimningsregister enligt Lag (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier
ar anslutna till VP-systemet med Euroclear (tidigare VPC)
som central virdepappersforvaltare och clearingorgan-
isation. Adressen till Euroclear aterfinns langst bak i
prospektet.

Aktiedgarna erhdller inte ndgra fysiska aktiebrev,
utan transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vag,
genom registrering i VP-systemet av behoriga banker och
andra virdepappersinstitut.

AKTIEN

ECOMBs aktie dr sedan den 2 februari 2011 listad pa
Akti€Torget med kortnamn (”ticker”) ECOM. Handels-
posten dr 1 aktie. Under senaste tolvméanadersperioden

(1 februari 2013 till 31 januari 2014) har omsittningen
uppgétt till i genomsnitt 6 385 aktier per handelsdag med
en genomsnittskurs pa 2,45 kronor per avslut, vilket blir

Kursutveckling (kslia Avanza)

@ ECOMB | SIX Portfolio Return Index

Senast 4,35 Oppning 4,76 Hagsta 6,25

a2 2013

4

15 650 kronor per handelsdag (249 handelsdagar). Under
senaste tremanadersperioden (1 november 2013 till 31
januari 2014) har omsittningen uppgatt till i genomsnitt

9 385 aktier per handelsdag med en genomsnittskurs

pa 3,63 kronor per avslut, vilket blir 34 000 kronor per
handelsdag (60 handelsdagar). Nedanstdende kursdiagram
visar aktiekursens utveckling sedan listning 2011.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Aktierna i ECOMB ir denominerade i svenska kronor
och har emitterats i enlighet med svensk ratt, och dgarnas
rattigheter forknippade med aktierna kan endast andras i
enlighet med de forfaranden som anges i Aktiebolagslagen
(2005:551).

ECOMB hade per 31 januari 2014 totalt 5 416 814
aktier utfirdade, envar med ett kvotvirde pa 0,10 kronor.
Samtliga aktier har lika ritt till Bolagets tillgangar, vinst,
utdelning och eventuellt 6verskott vid likvidation. Samt-
liga aktier har dartill lika rostritt (en rost per aktie).
Totalt uppgar aktiekapitalet till 541 681,40 kronor fore
foreliggande Erbjudande.

Enligt Bolagets nuvarande bolagsordning, vilken
antogs pa arsstimma den 4 juni 2013, far antalet aktier i
Bolaget uppga till lagst 5 000 000 stycken och hogst till
20 000 000 stycken. Aktiekapitalet far lagst uppga till
500 000 kronor och hogst till 2 000 000 kronor. Se tabell
pa nasta sida 6ver hur aktiekapitalet utvecklats sedan
Bolaget registrerades.

Lagsta 0,80

Hégsta 7.00
00
.00
4,00
3,00
2,00
1,00

0,00
014
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AGARFORHALLANDEN

Antalet aktieigare i ECOMB AB (publ) uppgick per den
31 december 2013 till 770 stycken. Ingen av Bolagets
storre aktiedgare har en rostandel i Bolaget som avviker
fran dgarandelen av Bolagets aktiekapital. Nedanstdende
tabell visar dgarstrukturen i Bolaget fore Erbjudandet.

ECOMBSs agare per 31 december 2013
Andel roster

Aktieagare Antal aktier och kapital, %
Tibia Konsult 1664528 30,7%
Ulf Hagstrom 501875 9,3%
Eric Norelius 436 450 8,1%
Sound Invest 200000 3,7%
Bjorn Gunder Johansson 117 350 2,2%
Martti Poikola 114000 2,1%
Avanza Pension* 109593 2,0%
Frank Schill 77 950 1,4%
Rasmus Palmqvist 55000 1,0%
Aktieinvest FK 50000 0,9%
Ovriga 2090068 38,6%
Totalt 5416 814 100,0%

*Aktiedgare som har sitt innehav i en kapital- eller pensions-
forsakring star inte sjalva registerade som &gare till aktierna,
utan det gor forsakringsbolaget. Bakom forsakringsbolagens
agarinnehav dojer sig saledes ett oként antal aktiedgare med
sinsemellan okdnda innehav.

BEMYNDIGANDEN

P4 drsstimman den 4 juni 2013 beslutades att bemyndiga
styrelsen att under tiden intill ndsta drsstimma, vid ett
eller flera tillfillen, kunna emittera hogst 11 000 000 nya
aktier med foretradesritt for aktiedgarna, varvid aktie-
kapitalet kan 6ka med hogst 1 100 000 kronor samt att
dartill kunna emittera hogst 3 500 000 nya aktier med
eller utan foretradesratt for aktiedgarna, varvid aktie-
kapitalet kan 6ka med hogst 350 000 kronor. Styrelsen
beslutade pa styrelsemote den 14 mars 2014, med stod

av dessa bemyndiganden, om foreliggande foretrades-
emission respektive overtilldelningsoption i form av riktad
emission till allmanheten.

Aktiekapitalets utveckling

Andring Totalt  Andring

antal antal antal
Ar/man Handelse A-aktier  A-aktier B-aktier
1992 oktober Bolagsbildning 1000 1000 -
1996 juni Fondemission 1000 2000 -
1997 juli Nyemission/Split 498 000 500 000 500 000
1997 december  Nyemission - 500 000 477 500
2001 februari Nyemission 170 454 670 454 -
2001 mars Nyemission - 670 454 196 078
2001 december  Nyemission - 670 454 231875
2003 juni Nyemission = 670 454 106 000
2004 augusti Nyemission - 670 454 120 500
2009 september Nyemission - 670 454 206 000
2010 december Nyemission - 670 454 2908 407
2011 juni Omstampling -670 454 - 670 454
2013 juni Nedskrivning - - -

OPTIONER, KONVERTIBLER OCH

ANDRA FINANSIELLA INSTRUMENT

Inga teckningsoptioner, konvertibler eller andra finans-
iella instrument finns emitterade i ECOMB.

AKTIEAGARAVTAL
Styrelsen kanner inte till ndgot aktiedgaravtal som slutits
mellan storre aktieagare i ECOMB.

OVERTAGANDEBUD
Under rikenskapsaret 2013 och hittills under 2014 har
det inte forekommit ndgot dvertagandebud pa Bolaget.

UTDELNINGSPOLITIK

ECOMB limnade utdelning med 50 ore per aktie ar 2006,
totalt cirka 1,2 mnkr. Det &r ECOMBs malsittning att,
nir resultatet och ekonomiska omstindigheter sd medger,
ateruppta limnande av utdelningar.

ECOMB ir ett foretag med litet 4gande av kapital-
intensiva anldggningstillgdngar, varfor normalt sett ett
lagt investeringsbehov foreligger. Darmed blir ocksé en
stor andel av forvintade framtida vinster fritt kassaflode
som dr tillgangligt for utdelning, dven vid en expansion
av verksamheten.

INFORMATION OM AKTIETORGET

AktieTorget r en sd kallad handelsplattform (eng:
"MTF?”, Multilateral Trading Facility) som star under
Finansinspektionens tillsyn. En handelsplattform ir ingen
bors och har inte samma juridiska status som en bors
("reglerad marknad”). Bolag som ar listade pa AktieTorget
raknas som inofficiellt noterade och regleras av AktieTorg-
ets eget regelverk och inte av de juridiska krav som stills
for notering pa en reglerad marknad. En placering i ett
bolag som ir listat pd en handelsplattform anses generellt
som mer riskfylld an en placering i ett borsnoterat bolag.

LIKVIDITETSGARANT
ECOMB anlitar ingen likviditetsgarant for att frimja
handeln i Bolagets aktier pd Akti€Torget.

Totalt Totalt Okning  Kvot- Aktie-
antal antal aktiekapital, varde, kapital,
B-aktier aktier kr kr kr
0 1000 50 000,00 50,00 50 000,00

0 2000 50 000,00 50,00 100 000,00

500 000 1000000 400 000,00 0,50 500 000,00
977 500 1477 500 238 750,00 0,50 738 750,00
977 500 1647 954 85 227,00 0,50 823 977,00
1173578 1844032 98 039,00 0,50 922 016,00
1405453 2075907 115 937,50 0,50 1037 953,50
1511453 2181907 53 000,00 0,50 1090953,50
1631953 2302 407 60 250,00 0,50 1151 203,50
1837953 2508 407 103 000,00 0,50 1254203,50
4746 360 5416 814 1454 203,50 0,50 2708407,00
5416814 5416814 - 0,50 270840700
5416 814 5416814  -2166 725,60 0,10 541 681,40
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BOLAGSORDNING

§1
Bolagets firma &r ECOMB AB (publ).

§2
Styrelsen skall ha sitt sate i Sodertalje kommun.

§3

Bolaget skall bedriva verksamhet inom energi- och miljo-
omréadet med huvudinriktning pa forbranningsteknik

for kommunala och industriella forbriannings- och for-
gasningsanldggningar samt dartill forenlig verksamhet.
Bolaget skall inom angivna omraden leverera bade hard-
vara (sdsom bl.a. system for ombyggnad av befintliga ang-
pannor) och mjukvara (renodlade konsulttjinster).

§4
Aktiekapitalet skall utgora lagst 500.000 kronor och
hogst 2.000.000 kronor

§5
Antalet aktier skall uppga till ligst 5.000.000 och hogst
20.000.000 stycken.

§6
Styrelsen bestdr av ligst fyra och hogst sex ledaméoter med
hogst sex suppleanter.

Ledamoterna och suppleanterna viljs drligen pa ars-
stamman for tiden intill dess ndsta drsstimma hallits.

§7

For granskning av bolagets drsredovisning jamte raken-
skaperna samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning utses minst en revisor eller revisionsbolag med
eller utan revisorssuppleanter.

§8

Arsstimman skall hallas i Sédertilje eller Stockholm.

§9

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering

i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida.
Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri.
Aktiedgare som vill deltaga i forhandlingarna vid bolags-
stimma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstéllning av hela aktieboken avseende forhallandena
fem vardagar fore stimman och dels gora anmilan till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stim-
man. Sistnamnda dag fir inte vara sondag, annan allmin
helgdag, lordag, midsommarafton, julafton eller nyars-
afton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore
arsstimman.

§ 10
Rikenskapsar dr 1 januari—31 december.

8§ 11
Arsstimma skall avhallas inom sex manader efter riken-
skapsdrets utgang.

P4 stimman skall foljande drenden forekomma till

behandling:
1. Stimmans 6ppnande samt val av ordférande vid
stimman.

2. Upprittande och godkinnande av rostlangd.
3. Valav sekreterare samt en eller flera justeringsman.

4. Provning av om stimman blivit behorigen samman-
kallad.

5. Godkiannande av dagordning.

6. Framliggande av arsredovisning, revisionsberattelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse samt VDs anforande.

7. Beslut
¢ om faststillande av resultatrakning och balans-
rakning samt i forekommande fall koncernresultat-
rakning och koncernbalansrikning,
¢ om dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststillda balansrikningen,
e om ansvarsfrihet it styrelseledaméter och verk-
stillande direktor.

8. Faststillande av arvoden 4t styrelse och revisor.

9. Beslut betriffande antalet styrelseledaméter och
antalet revisorer i forekommande fall.

10. Val av styrelse samt eventuella styrelsesuppleanter.

11. Iforekommande fall val av revisor samt eventuella
revisorsuppleanter.

12. Annat drende, som ankommer pd stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

13. Stimmans avslutande.

Vid Stimman fir varje rostberittigad rosta for fulla an-
talet av honom dgda och foretradda aktier utan begrins-
ning i rostetalet.

8§ 12

Den som p4 faststilld avstimningsdag ar inford i
aktieboken skall anses behorig att mottaga utdelning,
emissionsbevis och, vid fondemission, brev pa ny aktie
som tillkommer aktiedgare.
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LEGALA FRAGOR OCH
OVRIG INFORMATION

VASENTLIGA AVTAL

Garantiavtal med kunder for gjorda installationer

I samband med installation av Ecotube-systemet maste
ECOMB limna garantier till anldggningsigarna om att
installationen ska fungera enligt 6verenskommelse. Inget
forsakringsskydd finns att uppbringa for den handelse att
en installation inte skulle fungera enligt plan.

Forsakringar
ECOMB har sedvanlig foretags- respektive styrelse-
ansvarsforsakring hos forsakringsbolaget If.

Tvister

Bolaget dr inte och har inte under de senaste 12 méanader-
na varit inblandat i nagon tvist som haft eller kan komma
att fa betydande effekter for Bolagets resultat eller finans-
iella stillning. Bolaget kanner heller inte till ndgon tvist
som skulle kunna uppkomma och som skulle kunna fa
betydande effekt pa Bolagets finansiella stillning.

Miljo

ECOMB bedriver ingen egen verksamhet som ar till-
standspliktig enligt Miljobalken. Bolaget ar certifierat
inom miljoledning enligt ISO 14001.

Transaktioner och avtal med narstaende

Inga transaktioner, avtal eller annan affirsforbindelse
med storre aktiedgare, styrelseledamot eller ledande
befattningshavare existerar eller har genomforts under
de senaste tolv mdnaderna, utéver vad som redovisas i
avsnittet "Ersdttningar till ledande befattningshavare”.
Inga intressekonflikter finns mellan ovanstdende person-
ers intressen och Bolagets intressen.

Teckningsforbindelser

ECOMB har inhamtat teckningsférbindelser fran storre
aktiedgare, styrelseledamoter och vriga intressenter om
totalt 2,5 mnkr, vilket motsvarar 25 procent av Emis-
sionen. Ingen ersittning utgdr for limnade tecknings-
forbindelser. Teckningsforbindelserna r inte sakerstallda
via deponering av likvida medel, utstdllande av bank-
garanti eller dylikt. Nedan foljer en uppstillning av av-
talade teckningsforbindelser:

Teckningsforbindelser

Tecknings- Antal Andel av
Namn forbindelse, kr Units Emissionen
Styrelsen
Goran Ernstsson 25002 5556 0,26%
Ulf Hagstrom 225000 50000 2,31%
Monica Svenner* 50 004 11 112 0,51%
Lars Sjodin* 25002 5556 0,26%

Anstéllda eller motsvarande

Magnus Lagerstrom 7 200 1600 0,07%
Aktiedgare

Tibia Konsult AB 1642500 365000 16,85%
Vellenova AB* 234000 52000 2,40%
Christer Jonsson* 276 480 61440 2,84%
Totalt 2485188 552264 25,49%

*Tecknas helt eller delvis med stdd av unitratter dverlatna av
Eric Norelius och Ulf Hagstrom
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VISSA SKATTEFRAGOR

| SVERIGE

ALLMANT

Nedan foljer en sammanfattning av vissa av de skatte-

regler som kan aktualiseras av foreliggande Erbjudande

att teckna aktier och teckningsoptioner i ECOMB, i form
av sa kallade ”Units”. Sammanfattningen ar baserad pa
nu gillande och beslutad lagstiftning. Sammanfattning-
en ar endast avsedd som allméan information till fysiska
personer och aktiebolag som ar obegransat skattskyld-
iga i Sverige om inte annat anges. Beskrivningen r inte
avsedd att uttommande behandla alla skattefrdgor som
kan uppkomma i sammanhanget. Redogorelsen avser till
exempel inte:

» situationer ddr vardepapper innehas som lagertillgdng i
niringsverksamhet;

» situationer dir vardepapper innehas av handelsbolag
eller kommanditbolag;

» de sdrskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive av-
dragsforbud for kapitalforluster) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillimpliga p innehav av varde-
papper som skattemassigt anses naringsbetingade; eller

» de sirskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga
pé innehav i bolag som ir eller har varit fimansforetag
eller aktier som forvirvats med stod av aktie i fimans-
foretag.

Sarskilda skattekonsekvenser, som inte dr beskrivna
nedan, kan uppkomma ocksa for andra kategorier skatt-
skyldiga, sdsom investmentbolag och virdepappersfonder.
Skattesituationen for varje enskild aktieigare ar beroende
av omstandigheterna i det enskilda fallet och sarskilda
skattekonsekvenser, som inte ar beskrivna nedan, kan
uppkomma. Varje nuvarande aktieagare i ECOMB samt
tillkommande investerare bor dirfor konsultera skatte-
rddgivare om de skattekonsekvenser som kan uppkomma
till foljd av Erbjudandet, inklusive tillimpligheten och
effekten av utlindska regler och skatteavtal.

FYSISKA PERSONER

Beskattning vid avyttring av aktier etc

Kapitalvinst och kapitalforlust vid avyttring av marknads-
noterade aktier och andra deldgarritter, till exempel
unitratter, tas upp till beskattning i inkomstslaget kapi-
tal. Skattesatsen dr 30 procent. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust beriknas som skillnaden mellan forsilj-
ningsersattningen efter avdrag for forsiljningsutgifter och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet bestar av an-
skaffningsutgiften med tillagg for eventuellt courtage. An-
skaffningsutgiften beriknas enligt genomsnittsmetoden,
som innebar att anskaffningsutgiften for en aktie utgors
av den genomsnittliga anskaffningsutgiften for samt-

liga aktier av samma slag och sort beriknat pa grundval
av faktiska anskaffningsutgifter och med hansyn tagen
till intrdffade forandringar avseende innehavet. Det bor
noteras att BTU (betalda tecknade units) dirvid inte anses

vara av samma slag och sort som de aktier som beritti-
gade till foretrade i emissionen forran emissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Vid forsiljning av marknadsnoterade aktier far alterna-
tivt schablonmetoden anvindas. Denna metod innebar att
omkostnadsbeloppet far beriknas till 20 procent av for-
sdljningsersattningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforlust vid avyttring av marknadsnoterade
aktier dr avdragsgill. Sddan forlust kan kvittas i sin helhet
mot kapitalvinst under samma &r dels pa aktier, dels
pa marknadsnoterade deldgarritter som beskattas som
aktier (dock inte andelar i svenska virdepappersfonder
som innehdller endast svenska fordringsritter, s kallade
svenska rantefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas
pa detta sitt far dras av med upp till 70 procent mot
ovriga inkomster i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion fran skatten pa inkomst av tjanst och narings-
verksamhet samt statlig fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Sidan skattereduktion medges med 30
procent for underskott som inte dverstiger 100 000 SEK
och med 21 procent for resterande underskott. Underskott
som inte kan utnyttjas under ett visst beskattningsar kan
inte sparas till ett senare beskattningsar.

Utnyttjande och avyttring av unitratter

For aktiedgare som utnyttjar sina unitritter i ECOMB for
teckning av nya Units utloses ingen beskattning. Anskaff-
ningsavgiften for saidana Units utgors av teckningskursen.
Vid forvérv av unitritter som sedan anvinds for teck-
ning av Units i ECOMB laggs anskaffningsutgiften for
unitritterna till den anskaffningsutgift som betalas for
tecknade Units, vid berdkning av omkostnadsbeloppet for
dessa Units.

Aktiedgare som inte valjer att utnyttja sina unitratter
kan avyttra dessa. Skattepliktig kapitalvinst ska da be-
raknas. For unitritter som grundas pa aktieinnehav anses
anskaffningsutgiften vara 0 kronor. Schablonregeln om
berikning av omkostnadsbeloppet till 20 procent av for-
sdljningsvardet far inte anvindas i detta fall. Istallet ska
hela forsaljningsintdkten minus forsdljningsomkostnader
tas upp till beskattning. Anskaffningskostnaden for de
befintliga aktierna paverkas inte.

For unitritter som forvirvats genom kop eller pa
liknande satt utgor vederlaget anskaffningsutgift. Vid
avyttring av unitratter som forvarvats pa detta satt fir
schablonregeln om beridkning av omkostnadsbeloppet till
20 procent av forsiljningsvirdet anvindas.

En unitritt som varken utnyttjas eller siljs, och darfor
forfaller, anses avyttrad for 0 kronor.

Beskattning av utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats pa 30 procent. For fysiska per-
soner bosatta i Sverige innehdlls normalt preliminarskatt
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avseende utdelning med 30 procent. Skatt pd utdelning
innehalls av Euroclear, eller av forvaltaren for forvaltar-
registrerade aktier.

Investeringssparkonto

Den 1 januari 2012 infordes mojligheten for fysiska
personer att direktiga finansiella instrument via Invest-
eringssparkonto (*ISK”). P4 finansiella instrument som
ags via ett investeringssparkonto sker ingen beskatt-
ning baserat pa eventuell kapitalvinst vid forsiljning av
tillgangarna. Istdllet sker beskattning genom schablon-
beskattning av de tillgdngar som finns pd investerings-
sparkontot, oavsett om tillgdngarna okat eller minskat i
virde under aret.

Skatten pd investeringssparkontot berdknas utifran ett
sa kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget berdknas
varje ar och ir en fjardedel av summan av:

1. vdrdet av tillgingarna vid ingdngen av varje kvartal;

2. belopp som betalats in till investeringssparkontot under
aret;

3.virdet av finansiella instrument som fors over till invest-
eringssparkontot av kontoinnehavaren under aret; och

4.virdet av finansiella instrument som fors ver fran
ndgon annans investeringssparkonto under dret.

Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor, som
ar statslanerantan den 30 november dret fore beskatt-
ningsaret. Resultatet blir den berdknade schablonintik-
ten. Denna kommer att fortryckas i deklarationen och tas
upp som inkomst av kapital. Pa denna schablonintikt av
kapital uttas skatt motsvarande en skattesats pa 30 pro-
cent. Det dr dock méjligt att kvitta en schablonintakt mot
en rianteutgift som redovisas i samma deklaration eller
mot 70 procent av en kapitalforlust pd andra aktier eller
virdepapper.

Kapitalforsakring

Fysiska personer kan inneha aktier och andra deldgar-

ratter via kapitalforsikring, varvid dock forsikrings-

bolaget star registrerat som #gare till de finansiella

instrumenten. P4 finansiella instrument som 4gs via

en kapitalforsiakring sker ingen beskattning baserat pa

eventuell kapitalvinst vid forsiljning av tillgdngarna.

Istallet sker beskattning genom schablonbeskattning av

de tillgdngar som finns i kapitalforsikringen, oavsett om

tillgdngarna okat eller minskat i virde under aret.
Skatten pa en kapitalforsikring beriknas utifran ett si

kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget beridknas varje

ar och dr summan av:

1. virdet av tillgdngarna vid arets ingang;

2.virdet av inbetalda premier under forsta halvaret; och

3. hilften av vardet av inbetalda premier under andra
halvéret.

Kapitalunderlaget multipliceras med en rintefaktor,
som dr statsldnerantan den 30 november aret fore be-
skattningsdret. P4 det framriaknade resultatet betalas
avkastningsskatt med 30 procent, vilken innehélls av
forsakringsbolaget. Den schablonmaissiga avkastningen
som uppstér i en kapitalforsiakring far inte kvittas mot
forluster och utgifter i inkomstslaget kapital.

Observera att investering via kapitalforsakring inte ger
ratt att ansoka om Riksdagens nya investeraravdrag, som
infors frin och med 1 december 2013, se dven avsnittet
“Investeraravdrag” nedan.

Investeraravdrag
Den 1 december 2013 infordes ett investeraravdrag i
skattelagstiftningen i syfte att stodja kapitalforsorjningen
i mindre foretag. Investeraravdraget innebir att fysiska
personer kan gora avdrag med 50 procent i inkomstslaget
kapital av det investerade beloppet i ett foretag. Kontant
betalning for andelarna i foretaget krévs for att ge rétt till
investeraravdrag; betalning genom kvittning ger sdledes
inte ritt till investeraravdrag. For varje enskild fysisk
person giller dock ett takbelopp om hogst 1,3 mnkr
per ar i maximalt sammanlagt investerat belopp som
ger upphov till investeraravdrag. Personen ska dven vara
skattskyldig i Sverige for kapitalvinst pa andelarna.
Totalt for alla fysiska personer i ett visst foretag galler
ett takbelopp om hogst 20 mnkr per ar i investerat kapi-
tal som ger upphov till investeraravdrag. I den man det
sammanlagda investerade beloppet av fysiska personer
i ett visst foretag Overstiger 20 mnkr under ett visst ar
kommer investeraravdraget att reduceras proportionerligt
for varje investerare.

Vissa krav stills dven pé foretaget, bland annat att:

» Det ska vara fraga om ett svenskt aktiebolag. Avdrag
kan iven ges for andelar i motsvarande utlindska bolag
som har fast driftsstille i Sverige, om det hor hemma

i en stat inom Europeiska samarbetsomradet eller i

en stat med vilken Sverige har ingétt skatteavtal som
innehdller en artikel om informationsutbyte.

Foretaget fir inte vara noterat pa en reglerad marknad
(i Sverige dr huvudlistan pA NASDAQ OMX respektive
NGM Equity reglerade marknader, dock inte Aktie-
Torget som ECOMB ir listat pa).

Medelantalet anstéllda inklusive deldgare som arbetar i
foretaget ska vara farre an 50 personer.
Nettoomsittningen eller balansomslutningen ska vara
hogst 80 mnkr.

Foretaget ska ha ett loneunderlag pd minst 300 000
kronor.

Foretaget ska uteslutande, eller sd gott som uteslut-
ande, driva rorelse. Det far siledes inte enbart forvalta
vardepapper.

Foretaget fir inte vara verksamt inom varvs-, kol eller
stalindustrin.

)

¥

»

¥

)

¥

»

¥

»

¥

)

¥

ECOMB AB (PUBL) INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER (UNITS) 43



VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

I nuliaget ar bedomningen att ECOMB uppfyller kraven
for att fysiska personer som deltar i foreliggande Erbju-
dande ska vara berittigade till investeraravdrag. Med en
skattesats i inkomstslaget kapital pa 30 procent och ritt
till investeraravdrag med 50 procent av det investerade be-
loppet ger investeraravdraget en skatteldttnad pa 15 pro-
cent av det investerade kapitalet.

Investeraren maste sjilv gora investeraravdraget i sin
deklaration och i samband dirmed limna uppgift om
underlaget for investeraravdrag samt identifikations-
uppgifter for det foretag som investeraravdraget hanfor
sig till. Investeraravdraget ska goras for det beskattningsar
da full betalning for andelarna har skett. For att fa in-
vesteraravdraget ska andelarna innehas vid utgangen av
beskattningsiret; om forvirvaren avlidit giller det samma
for dennes dodsbo. Krav for att investeraravdraget ska fa
behallas ar att investeraren behdller andelarna i minst fem
ar; om andelarna avyttras tidigare ska investeraravdraget
aterforas och tas upp till beskattning som kapitalvinst pa
deldgarratt.

Observera att investering via kapitalforsikring inte ger
rétt till investeraravdrag, da aktierna formellt ags av ett
forsikringsbolag. Daremot ger investering via invester-
ingssparkonto ("ISK”) ritt till investeraravdrag.

Formogenhetskatt
Formogenhetskatten ar avskaffad fran och med beskatt-
ningsaret 2007.

AKTIEBOLAG

Beskattning vid avyttring av aktier etc
Hos aktiebolag beskattas kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarratter normalt i inkomstslaget naringsverk-
samhet. Skattesatsen dr 22 procent. Berdkning av kapital-
vinst respektive kapitalforlust sker pd samma sitt som for
fysiska personer, enligt vad som angivits ovan.

Avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra deldgar-
ratter far kvittas endast mot skattepliktig kapitalvinst
pd andra aktier och andra deldgarritter. I vissa fall kan
sadana kapitalforluster dras av mot kapitalvinster pa del-
dgarritter inom en bolagsgrupp om ritt till koncernbidrag
foreligger mellan bolagen och bada bolagen begir det vid
samma ars taxering. Till den del kapitalforlusten inte kan
dras av ett visst r, fir den foras vidare (hos det aktiebolag

som haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga kapital-
vinster pa aktier och andra deldgarritter som beskattas
som aktier under senare dr utan begransning i tiden.

Beskattning av utdelning

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. For vissa juridiska
personer, sdsom exempelvis investmentbolag och virde-
pappersfonder, giller sarskilda regler.

Kapitalférsakring

Aktiebolag kan pd samma sitt som fysiska personer
inneha aktier och andra deldgarritter via kapitalforsak-
ring, varvid dock forsikringsbolaget star registrerat som
agare till de finansiella instrumenten. Beskattningen sker
pa samma sdtt som for fysiska personer, enligt vad som
angivits ovan.

AKTIEAGARE SOM AR
BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA

Beskattning vid avyttring av aktier etc
Aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftsstlle i Sve-
rige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier och andra deldgarritter. Aktiedgare
kan dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sirskild regel kan fysiska personer som ar
begransat skattskyldiga i Sverige vara skattskyldiga for
kapitalvinst vid avyttring av bland annat svenska aktier
om de vid négot tillfalle under det kalenderar da avytt-
ringen skett eller under de foregaende tio kalenderdren
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimp-
ligheten av regeln dr dock i flera fall begransad genom
skatteavtal for att undvika dubbelbeskattning.

Beskattning av utdelning

For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning frin svenskt aktiebolag innehalls
normalt kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent. Denna
skattesats ar dock i allminhet reducerad genom skatte-
avtal som Sverige ingdtt med andra linder for undvikande
av dubbelbeskattning. Kupongskatten innehalls av Euro-
clear vid utdelningstillfallet. Om aktierna ar forvaltar-
registrerade svarar forvaltaren for skatteavdraget.
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81 DEFINITIONER
1 foreliggande villkor ska foljande benimningar ha den innebord som
angivits nedan.

”Aktie” stamaktie i Bolaget;

”Bankdag” dag som i Sverige inte dr sondag
eller annan allman helgdag eller
som betriffande betalning av
skuldebrev inte ar likstilld med
allmén helgdag i Sverige;

Banken” den bank eller det kontoférande
institut som Bolaget anvinder for
denna emission av optionsritter;

”Bolaget” ECOMB AB (publ),
org. nr 556454-1109;

”Optionsbevis” bevis till vilket knutits ett visst
antal optionsritter till nyteckning
av aktie i Bolaget;

”Optionsinnehavare”  den som ar innehavare av
optionsbevis;

”Optionsratt” rdtt att teckna aktie i Bolaget mot
kontant betalning enligt dessa
villkor;

”Teckning” sddan nyteckning av aktier i Bolag-
et som avses i 14 kap aktiebolags-
lagen (2005:551);

”Teckningskurs” den kurs till vilken teckning av en
ny aktie kan ske;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074, eller annan central
virdepappersforvaltare enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

§2 OPTIONSRATTER

Det sammanlagda antalet optionsritter uppgar till hogst 2 666 725
(tva miljoner sexhundrasextiosex tusen sjuhundratjugofem). Options-
ritterna representeras av optionsbevis. Optionsbevisen r stillda till
viss man eller order.

Bolagets styrelse ska dga ritt att fatta beslut om att options-
rdtterna ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Vid
sddant forhdllande ska inga optionsbevis eller andra vardepapper ges
ut. Optionsinnehavare ska pa Bolagets anmaning vara skyldig att
omedelbart till Bolaget eller Euroclear inlimna samtliga optionsbevis
representerande optionsritter samt meddela Bolaget erforderliga
uppgifter om virdepapperskonto pa vilket Optionsinnehavarens
optionsritter ska registreras.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket
ovan, ska styrelsen dérefter vara oférhindrad att, med de begrans-
ningar som ma folja av lag eller annan forfattning, fatta beslut om
att optionsritterna inte lingre ska vara registrerade av Euroclear i
ett avstimningsregister enligt lagen om kontoforing av finansiella
instrument.

Registreringar hos Euroclear avseende optionsritterna till foljd

av atgdrder enligt §§ 3, 4, 6, 8 och 10 nedan skall ombesorjas av
Banken. Ovriga registreringsatgirder som berér Optionsinnehavares
konto hos Euroclear kan foretas av Banken eller annat kontoférande
institut.

§3 RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Optionsinnehavaren ska ha ritt att under tiden

» fran och med den 1 april 2015 till och med den 15 april 20135; eller

» till och med den tidigare dag som kan folja av § 8, mom. J-K
nedan;

for varje optionsritt teckna en ny Aktie. Teckningskursen per

aktie ska motsvara 75 procent av den genomsnittliga volymvigda
betalkursen enligt Stockholmsboérsens (eller annan auktoriserad
marknadsplats, annan reglerad marknad eller handelsplattform)
officiella kurslista, matt under den period om 20 handelsdagar som
slutar 5 bankdagar innan teckningsperioden inleds, avrundad nerat
till nirmaste hela tiotal 6re. Teckningskursen ska dock vara lagst
2,00 kronor per aktie och hogst 3,00 kronor per aktie.

I avsaknad av notering av betalkurs under samtliga dagar som
ingdr i den period d4 Teckningskursen ska bestimmas, eller om
aktien inte dr upptagen till handel pa Stockholmsboérsen (eller annan
auktoriserad marknadsplats, annan reglerad marknad eller handels-
plattform), ska teckningskursen sittas till 2,00 kronor per aktie.

Omrikning av hogsta respektive lagsta teckningskurs, liksom av
det antal nya aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av,
kan dga rum i de fall som framgér av § 8, mom. A-G nedan.

Bolaget ska vara skyldigt att om Optionsinnehavare sd pakallar
under ovan angiven tid, emittera det antal aktier som avses med
anmailan om teckning.

84 TECKNING AV AKTIER

Utnyttjande av optionsritterna sker genom skriftlig teckning,
vilken ska ange antalet optionsritter som utnyttjas. Vid teckning
ska Optionsinnehavare inlimna motsvarande optionsbevis i fore-
kommande fall till Bolaget.

85 BETALNING
Vid teckning ska betalning samtidigt erliggas kontant for det antal
aktier som teckningen avser.

§6 INFORANDE | AKTIEBOK M. M.
Teckning verkstills genom att de nya aktierna interimistiskt regist-
reras pa avstimningskonton genom Bolagets forsorg. Sedan regist-
rering hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pd avstimnings-
konton slutgiltig. Som framgar av § 8 nedan, senareldggs i vissa fall
tidpunkten for sddan slutgiltig registrering pa avstimningskonto.
Om Bolaget inte dr avstimningsbolag vid teckningen, verkstalls
teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok som
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, upptas
de nya aktierna i Bolagets aktiebok som aktier.

87 UTDELNING
De nytecknade aktierna medfor ritt till vinstutdelning forsta gdngen
pé den avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det
att teckning verkstillts.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag ska de nya aktierna som kan
komma att utges vid nyteckning berittiga till vinstutdelning fran och
med den dag aktierna har forts in i aktieboken.
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§8 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M.M.
I foljande situationer ska betriffande den ritt, som ska tillkomma
Optionsinnehavare foljande gilla:

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning — dar teck-
ning gors pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore bolagsstimma, som beslutar om emissionen
—verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning verkstilld efter emissionsbeslutet,
registreras interimistiskt pa avstimningskonto, vilket innebir att de
inte har ritt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstim-
ningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Om Bolaget inte dr avstimningsbolag vid tiden for bolags-
stimmans beslut om emission, ska aktier som tillkommit pa grund
av teckning som verkstallts genom att de nya aktierna tagits upp i
aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstimmans
beslut ha ritt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillim-
pas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal
aktier som varje optionsratt berattigar till teckning av.

Omrikningarna utfors av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x antalet

omriknad . .
. aktier fore fondemissionen
teckningskurs = - —
antalet aktier efter fondemissionen
omriknat antal foregdende antal aktier, som varje options-
aktier som varje rdtt ger ratt att teckna x antalet aktier
optionsritt ger ritt efter fondemissionen
att teckna = antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier
faststalls snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemis-
sion men tillimpas i forekommande fall forst efter avstimningsdagen
for emissionen.

B. Vid sammanliggning eller uppdelning (split) av aktierna har
bestimmelserna i A motsvarande tillimpning, varvid i forekomman-
de fall som avstimningsdag ska anses den dag da sammanldggning
respektive uppdelning, pd Bolagets begiran, sker hos Euroclear.

C. Vid nyemission med foretriadesritt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning
ska foljande gilla betriffande ratten att delta i emissionen pa grund
av aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
optionsratt:

Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolags-
stimmans godkannande eller med stod av bolagsstimmans
bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag da teckning
ska vara verkstilld for att aktie, som tillkommit genom teckning,
ska medfora ratt att deltaga i emissionen. Sidan dag far inte infalla
tidigare dn tionde kalenderdagen efter det att Optionsinnehavaren
har informerats om emissionsbeslutet.

Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska teckning — dar
anmilan om teckning gors pa sddan tid, att teckningen inte kan
verkstillas senast pd tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma
som beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan Bolaget verk-
stillt omrikning enligt detta mom. C., nist sista stycket. Aktie,
som tillkommit pd grund av sddan teckning, upptas interimistiskt
pé avstimningskonto, vilket innebdr att de inte har ratt att deltaga
i emissionen.

Om Bolaget inte ar avstimningsbolag vid tiden for bolagsstimmans
beslut om emission, ska aktier som tillkommit pa grund av teckning
som verkstillts genom att de nya aktierna tagits upp i aktieboken som
interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstimmans beslut ha ratt att
deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstillts pa sddan tid att ritt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillimpas en omriknad tecknings-
kurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje optionsritt
berittigar till teckning av.

Omrikningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:
foregdende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga borskurs under den i
emissionsbeslutet faststillda tecknings-

omriknad . . .
. tiden (aktiens genomsnittskurs)
teckningskurs = - - - P
aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval dirav framriknade teoretiska
virdet pa teckningsritten
foregdende antal aktier, som varje
omriknat antal optionsritt ger ratt att teckna x aktiens
aktier som varje genomsnittskurs 6kad med det pa
optionsritt ger ritt grundval ddrav framriknade teoretiska
att teckna = virdet pa teckningsritten

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av

det for varje borsdag under teckningstiden framriknade medel-
talet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
enligt Stockholmsbérsens (eller annan auktoriserad marknads-
plats, annan reglerad marknad eller handelsplattform), officiella
kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berikningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten
beriknas enligt f6ljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan
komma att utges enligt emissionsbeslutet
x aktiens genomsnittskurs
- emissionskursen for den nya aktien

teckningsrittens
vdrde =

antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstér hirvid ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa teck-
ningsritten bestimmas till noll.

Den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet
aktier som beloper pa varje optionsritt faststills av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utging och tillimpas vid aktieteck-
ning som verkstills darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa
bors, auktoriserad marknadsplats, annan reglerad marknad eller
handelsplattform, ska en omriknad teckningskurs och omraknat
antal aktier faststillas i enlighet med detta mom. C. Hirvid ska
istillet for vad som anges betriffande aktiens genomsnittskurs,
virdet pa aktien bestimmas av en oberoende virderingsman utsedd
av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omriknat
antal aktier som varje optionsritt berattigar till teckning av fast-
stillts, verkstills teckning endast preliminirt, varvid det antal aktier,
som varje optionsritt fore omrikning berittigar till teckning av,
upptas interimistiskt pa avstimningskonto. Dessutom noteras sarskilt
att varje optionsritt efter omrikningar kan berittiga till ytterligare
aktier enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstaimningskontot
sker sedan omrikningarna faststillts. Om Bolaget inte dr avstdm-
ningsbolag verkstills teckning genom att de nya aktierna upptages i
aktieboken som interimsaktier. Sedan omrikningarna har faststallts
upptages de nya aktierna i aktieboken som aktier.

D. Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med fore-
tradesritt for aktieigarna och mot kontant betalning eller mot
betalning genom kvittning eller, sdvitt giller teckningsoptioner, utan
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betalning, har bestimmelserna i C forsta stycket 1 och 2 om ritten
att delta i nyemission pa grund av aktie som tillkommit genom teck-
ning med utnyttjande av optionsritt motsvarande tillimpning.

Vid teckning av aktier som pékallats i sidan tid att teckningen
verkstills efter emissionsbeslutet tillimpas en omriknad tecknings-
kurs och ett omriknat antal aktier som beloper pa varje optionsritt.

Omrikningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under den i
omriknad emissionsbeslutet faststillda tecknings-
teckningskurs = tiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrittens varde

foregaende antal aktier som

omrdknat antal . . . ..
varje optionsritt ger ritt att teckna

aktier som varje
optionsrditt ger ritt
att teckna =

x aktiens genomsnittskurs 6kad
med teckningsrittens virde
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestimmelserna i C.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det
for varje borsdag under teckningstiden framriaknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt
Stockholmsbérsens officiella kurslista (eller motsvarande uppgift
fran bors auktoriserad marknadsplats, annan reglerad marknad
eller handelsplattform). I avsaknad av notering av betalkurs ska i
stillet den noterade kopkursen ingd i berikningen. Dag utan not-
ering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdakningen.

Den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet
aktier som beldper pa varje optionsritt faststills av Bolaget tva bank-
dagar efter teckningstidens utging och tillimpas vid aktieteckning
som verkstills direfter.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for notering eller handel pa
bors, auktoriserad marknadsplats, annan reglerad marknad eller
handelsplattform, ska en omriknad teckningskurs och omriknat
antal aktier faststillas i enlighet med detta mom. D. Harvid ska istal-
let for vad som anges betriffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa

aktien bestimmas av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid aktieteckning som verkstills innan den omriknade tecknings-
kursen och det omriknade antalet aktier som beloper pa varje
optionsritt har faststillts, tillimpas bestimmelserna i C.

E. Vid ett riktat erbjudande till aktiedgarna i annat fall 4n som

avses i A — D att med foretridesritt enligt principerna i aktiebolags-
lagen av Bolaget forvirva vardepapper eller rittighet av nagot slag,
ska vid teckning som pékallas pa sddan tid, att dirigenom erhallen
aktie inte medfor ritt att delta i erbjudandet, tillimpas en omriknad
teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje optionsritt
ger ritt att teckna. Detsamma giller om Bolaget beslutar att enligt
niamnda principer till aktieigarna dela ut virdepapper eller rittig-
heter utan vederlag.

Omrikningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande formler:
foregdende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga borskurs under den i
erbjudandet faststillda anmélningstiden

omriknad . .
. (aktiens genomsnittskurs)
teckningskurs = - - - =
aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet
av ritten till deltagande i erbjudandet
(inkopsrattens virde)
foregdende antal aktier som varje options-
omriknat antal rdtt ger ratt att teckna x aktiens genom-
aktier = snittskurs 6kad med inkopsrittens virde

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med C.

Om aktiedgarna erhdllit inkopsritter och handel med dessa agt
rum, ska virdet av ritten att delta i erbjudandet anses motsvara
inkopsrattens virde. Inkopsrattens virde ska hirvid beriknas som
genomsnittet av det for varje borsdag under anmalningstiden fram-
riknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt Stockholmsborsens officiella kurslista (eller
motsvarande uppgift fran bors, auktoriserad marknadsplats, annan
reglerad marknad eller handelsplattform vid vilken dessa inkops-
ratter noteras eller handlas). I avsaknad av notering av betalkurs ska
i stillet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berdkningen.

Om aktiedgarna inte erhallit inkopsritter eller handel med
inkopsritter annars inte dgt rum, ska omrikningen av tecknings-
kursen ske med tillimpning sa lingt mojligt av de principer som
anges ovan i detta moment. Om notering sker av de virdepapper
eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, ska virdet av ritten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for
varje borsdag under 25 borsdagar fran och med forsta dag for
notering framriknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och ligsta betalkursen vid affirer i dessa virdepapper eller
rdttigheter vid Stockholmsborsen (eller motsvarande uppgift fran
bors, auktoriserad marknadsplats, annan reglerad marknad eller
handelsplattform vid vilken dessa inkopsritter noteras eller hand-
las), i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats
for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av
betalkurs ska istallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss
eller vissa dagar, ska vid berikningen av virdet av ratten till del-
tagande i erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet
faststillda anmilningstiden ska vid omrikning av teckningskurs
och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta
stycke nimnda perioden om 25 borsdagar. Om sadan notering inte
har dgt rum, ska védrdet av ritten att delta i erbjudandet sa langt
mojligt faststillas med ledning av den marknadsvirdesforandring
avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd
av erbjudandet.

Den omriknade teckningskursen faststills av Bolaget snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och tillimpas vid teckning
som verkstills sedan den omriknade kursen faststillts. Om Bolag-
ets aktier inte dr foremdl for notering eller handel pa bors, aukto-
riserad marknadsplats, annan reglerad marknad eller handels-
plattform, ska en omriknad teckningskurs och omriknat antal
aktier faststillas i enlighet med detta mom. E. Harvid ska istéllet
for vad som anges betriffande aktiens genomsnittskurs, virdet
pé aktien bestimmas av en oberoende virderingsman utsedd av
Bolaget. Vid teckning som verkstills innan den omriknade teck-
ningskursen faststallts tillimpas C.

F. Vid nyemission eller emission av konvertibler eller tecknings-
optioner med foretradesritt for aktiedgarna och mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt giller
teckningsoptioner, utan betalning, fir Bolaget besluta att ge samt-
liga Optionsinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktieigarna. Dirvid ska varje Optionsinnehavare, utan
hinder av att aktieteckning pa grund av optionsritt inte har verk-
stillts, anses vara dgare till det antal aktier som Optionsinnehavaren
skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstillts efter den tecknings-
kurs som gillde och det antal aktier som belopte pa varje optionsratt
vid tidpunkten for beslutet om emission.

Vid ett sidant riktat erbjudande till aktieigarna som avses i E, ska
foregdende stycke ha motsvarande tillimpning. Det antal aktier som
Optionsinnehavaren ska anses vara dgare till ska darvid faststallas
efter den teckningskurs som gillde och det antal aktier som belopte
pa varje optionsritt vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge optionsinnehavarna foretrades-
ratt i enlighet med bestimmelserna i F, ska ndgon omrikning enligt
C, D eller E av teckningskursen inte dga rum.
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G. Vid kontant utdelning till aktieigarna, som innebir att dessa
erhiller utdelning som tillsammans med andra under samma riken-
skapsér utbetalda utdelningar 6verskrider 15 procent av aktier-

nas genomsnittskurs under en period om 25 borsdagar narmast
fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till
bolagsstimman limna forslag om sadan utdelning, ska vid teckning
som pakallas pa sddan tid att aktie som erhélls nir teckningen
verkstills inte medfor ritt till utdelningen tillimpas en omriknad
teckningskurs och ett omriknat antal aktier som beloper pd varje
optionsritt. Omrikningen ska baseras pa den del av den samman-
lagda utdelningen som 6verstiger 15 procent av aktiernas genom-
snittskurs under ovan nimnd period (extraordinir utdelning).

Omrikningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under en tid av
25 borsdagar riknat fr.o.m. den dag da
omriknad aktien noteras utan ritt till extraordinir
teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ckad med

den extraordinira utdelning som
utbetalas per aktie

omriknat antal foregdende antal aktier, som varje
aktier som varje optionsratt berattigar till teckning av x
optionsrdtt (aktiens genomsnittskurs 6kad med det
berdttigar till belopp, som dterbetalas per aktie)
teckning av = aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det
for varje borsdag under ovan angiven period om 25 borsdagar
framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt Stockholmsborsens officiella kurslista (eller
motsvarande uppgift frin bors, auktoriserad marknadsplats, annan
reglerad marknad eller handelsplattform). I avsaknad av notering av
betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte ingd i berikningen.

Den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet
aktier som beloper pa varje optionsritt faststills av Bolaget tva bank-
dagar efter utgangen av den ovan angivna perioden om 25 borsdagar
och tillimpas vid aktieteckning som verkstlls darefter.

Om Bolagets aktier inte idr foremal for notering eller handel pa
bors, auktoriserad marknadsplats, annan reglerad marknad eller
handelsplattform, och det beslutas om kontant utdelning till aktie-
dgarna innebirande att dessa erhdller utdelning som, tillsammans
med andra under samma rikenskapsar utbetalda utdelningar, over-
stiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det rakenskaps-
aret och 30 procent av Bolagets virde, ska, vid anmilan om teckning
som sker pa sddan tid, att ddrigenom erhallen aktie inte medfor ritt
till erhallande av sddan utdelning, tillimpas en omriknad tecknings-
kurs och ett omriknat antal aktier i enlighet med detta mom. G.
Hairvid ska Bolagets virde ersitta aktiens genomsnittskurs i formeln.
Bolagets virde ska bestimmas av en oberoende virderingsman
utsedd av Bolaget. Omrikningen baseras pa den del av den samman-
lagda utdelningen som 6verstiger 100 procent av Bolagets resultat
efter skatt for rakenskapsaret och 30 procent av Bolagets virde
(extraordinir utdelning).

Vid teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad
teckningskurs och omriknat antal aktier varje optionsritt be-
rdttigar till teckning av faststillts, ska bestimmelserna i mom. C.,
sista stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

H. Vid minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till aktie-
dgarna, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som beloper pa varje optionsritt.

Omrikningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under en tid av
25 borsdagar riaknat fr.o.m. den dag da

omriknad . Feere ] 2 .
. aktierna noteras utan ritt till dterbetalning
teckningskurs = . .
(aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som dterbetalas per aktie
. foregaende antal aktier, som varje
omriknat antal

optionsritt ger ritt att teckna x aktiens

genomsnittskurs 6kad med det belopp,
som aterbetalas per aktie
aktiens genomsnittskurs

aktier som varje
optionsritt ger ritt
att teckna =

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med C.

Den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet
aktier som beloper pa varje optionsritt faststills av Bolaget tva
bankdagar efter utgingen av den angivna perioden om 25 bors-
dagar och tillimpas vid teckning som verkstills darefter.

Vid teckning som verkstills under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omriknat antal aktier varje optionsrtt beratti-
gar till teckning av faststillts, ska bestimmelserna i mom. C., sista
stycket ovan, d4ga motsvarande tillimpning.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa
bors, auktoriserad marknadsplats, annan reglerad marknad eller
handelsplattform, ska en omriknad teckningskurs och omraknat
antal aktier faststillas i enlighet med detta mom. G. Hirvid ska
istdllet for vad som anges betriffande aktiens genomsnittskurs,
virdet pa aktien bestimmas av en oberoende varderingsman utsedd
av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av
aktier med dterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte dr
obligatorisk, eller om Bolaget utan att friga ir om minskning av
aktiekapital skulle genomfora dterkop av egna aktier men dir, enligt
Bolagets bedomning, dtgarden med hiansyn till dess tekniska ut-
formning och ekonomiska effekter, r att jamstilla med minskning
som dr obligatorisk, ska omrakning av teckningskursen och antal
aktier som varje optionsritt berattigar till teckning av ske med till-
limpning av sd langt majligt av de principer som anges ovan i detta
moment G.

1. Genomfor Bolaget dtgird som avses i A — H eller M och skulle
enligt Bolagets bedomning tillimpningen av de foreskrivna om-
rakningsformlerna med hinsyn till dtgdrdens tekniska utformning
eller av annat skil inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som optionsinnehavarna erhaller i férhallande till
aktiedgarna inte ar skilig, ska Bolaget, forutsatt att Bolagets styrel-
se limnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omrikningen av
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som beloper pa
varje optionsritt pa det sitt Bolaget finner indamélsenligt for att f3
ett skiligt resultat.

J. For faststillande av omriiknad teckningskurs ska teckningskursen
avrundas till helt tiotal re, varvid 5 6re ska avrundas uppat.

K. Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far teckning inte
vidare verkstillas. Det giller oavsett likvidationsgrunden och obe-
roende av om beslutet att Bolaget ska triada i likvidation vunnit laga
kraft eller inte.

Senast tvd manader innan bolagsstimma tar stillning till
fraga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 §
aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna genom meddelande enligt
Bolaget underrittas om saken. I meddelandet ska tas in en erinran
om att teckning inte far verkstillas sedan bolagsstimman fattat
beslut om likvidation.
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Skulle Bolaget limna meddelande om att det 6verviger att frivilligt
trida i likvidation, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som sigs
i3 § om tidigaste tidpunkt for pakallande av teckning — ha ritt att
gora anmilan om teckning av aktier med utnyttjande av options-
ratten fran den dag dd meddelandet limnats. Det giller dock

bara om teckning kan verkstillas senast pa femte vardagen fore
den bolagsstimma vid vilken frigan om Bolagets likvidation ska
behandlas.

L. Om bolagsstimman skulle godkinna en fusionsplan enligt

23 kap 15 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska uppgd i annat
bolag, eller skulle styrelsen enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen fatta
beslut att Bolaget ska uppgd i moderbolag, ska optionsinnehavarna
erhalla minst motsvarande rittigheter i det dvertagande bolaget som
i det 6verldtande bolaget, om de inte enligt fusionsplanen har ritt att
fa sina optionsritter inlosta av det 6vertagande bolaget.

M. Om bolagsstimman skulle godkdnna en delningsplan enligt
24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska delas genom
att en del av Bolagets tillgingar och skulder 6vertas av ett eller flera
aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillimpas en
omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje
optionsritt ger ritt att teckna, enligt principerna for extraordinar
utdelning i punkt G ovan. Omrikningen ska baseras pa den del av
Bolagets tillgdngar och skulder som 6vertas av 6vertagande bolag.
Om samtliga Bolagets tillgingar och skulder 6vertas av ett eller
flera andra aktiebolag mot vederlag till aktieigarna i Bolaget ska be-
stimmelserna om likvidation enligt punkt K ovan dga motsvarande
tillimpning, innebarande bl.a. att ritten att begira teckning upphor
samtidigt med registreringen enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen
och att underrittelse till Optionsinnehavaren ska ske senast tva
manader innan delningsplanen understills bolagsstimman.

N. Oavsett vad som sagts under K, L och M om att teckning inte

far verkstillas efter beslut om likvidation eller godkdnnande av
fusionsplan eller delningsplan, ska ratten till teckning dter intrida om
likvidationen upphor eller frigan om fusion eller delning forfaller.

O. Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli
foremal for foretagsrekonstruktion far teckning med utnyttjande av
optionsritt inte ske. Om konkursbeslutet eller beslutet om foretags-
rekonstruktion hivs av hogre ritt, dterintrider ritten till teckning.

P. Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon atgard som skulle med-
fora en omrikning av teckningskursen till belopp som underskrider
aktiernas kvotvirde.

§9 MEDDELANDEN

Meddelanden rorande optionsratterna ska skriftligen tillstillas
varje Optionsinnehavare under adress som ar kidnd for Bolaget eller
inforas i minst en rikstickande dagstidning. Ar optionsritterna
upptagna till handel pa Stockholmsbérsen (eller annan auktoriserad
marknadsplats, annan reglerad marknad eller handelsplattform) ska
aven meddelanden publiceras enligt det regelverk som giller f6r den
lista pa vilken optionsritterna handlas.

§10 FORVALTARE

For optionsritt som ar forvaltarregistrerad enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument ska vid tillimpningen av
dessa villkor forvaltaren betraktas som Optionsinnehavare.

§11 ANDRING AV VILLKOR
Bolaget har ritt att for Optionsinnehavares rakning besluta om
andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande

eller myndighets beslut gor det nodvindigt att dndra villkoren
eller om det i 6vrigt — enligt Bolagets bedomning — av praktiska
skal ar andamalsenligt eller nodvindigt att dndra villkoren och
optionsinnehavarnas rittigheter inte i nagot visentligt hinseende
forsamras.

812 SEKRETESS
Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far inte obehérigen till
tredje man limna uppgift om Optionsinnehavare.

Bolaget ager ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om
Optionsinnehavares konto i Bolagets avstimningsregister:

1. Optionsinnehavarens namn, personnummer eller annat identi-

fikationsnummer och postadress; samt
2. antal teckningsoptioner.

813 FORCE MAJEURE

I fraga om de pa Bolaget ankommande dtgirderna giller att
ansvarighet inte kan goras gillande for skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets-
atgird, krigshindelse, terroristhandling, strejk, blockad, lockout
eller annan liknande omstiandighet. Forbehallet ifraga om strejk,
blockad, lockout eller annan liknande omstandighet géller aven om
Bolaget vidtar eller dr foremal for sddan konfliktatgird.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersittas av Bolaget,
om normal aktsamhet iakttagits. Bolaget ansvarar inte i nagot
fall for indirekt skada eller annan foljdskada. Inte heller ansvarar
Bolaget for skada som orsakats av att Optionsinnehavaren eller
annan bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa villkor.
Hirvid uppmirksammas Optionsinnehavaren pa att denne an-
svarar for att handlingar som Bolaget tillstallts ar riktiga och be-
horigen undertecknade samt att Bolaget underrittas om dndringar
som sker betriffade limnade uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta atgird pa
grund av omstindighet som anges ovan fér dtgirden skjutas upp
till dess att hindret dr undanrojt. Om Bolaget till f6ljd av en sddan
omstindighet dr forhindrat att verkstilla eller ta emot betalning
ska Bolaget respektive Optionsinnehavaren inte vara skyldig att
erligga drojsmalsrinta.

§14 BEGRANSNING AV BANKENS

OCH EUROCLEARS ANSVAR

1 friga om de pa Banken och Euroclear ankommande atgiarderna
giller att ansvarighet inte kan goras gillande for skada, som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets-
atgird, krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehallet ifriga om strejk,
blockad, lockout eller annan liknande omstindighet giller dven om
Banken eller Euroclear vidtar eller ar foremal for sadan konflikt-
atgard.

Banken eller Euroclear ir inte heller skyldiga att i andra fall
ersdtta skada som uppkommer om Banken eller Euroclear varit
normalt aktsamt. Banken eller Euroclear ir i intet fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Banken eller Euroclear att verkstilla betal-
ning eller att vidta annan 4tgird som anges i forsta stycket, far
atgdrden uppskjutas till dess hindret upphort.

Vad som sagts ovan giller i den man inte annat f6ljer av lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

§15 TILLAMPLIG LAG

Svensk lag giller for dessa optionsritter och dirmed samman-
hingande rittsfragor. Talan i anledning av detta avtal ska vickas
vid den tingsritt dir Bolagets styrelse har sitt site eller vid sddant
annat forum vars behorighet skriftligen accepteras av Bolaget.
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ADRESSER OCH KALLOR

ADRESSER

Bolagets postadress:
ECOMB AB (publ)
Box 2017

151 02 Sodertilje

Besoksadress:
ECOMB AB (publ)
Tallvigen 2

151 28 Sodertilje

Kontaktuppgifter:
Telefon: 08 - 550 125 50
Fax: 08 - 550 200 75
E-post: info@ecomb.se
Hemsida: www.ecomb.se

Organisationsnummer: 556454-1109

Revisor

Jan Ekeman, Revidea AB
Bergtorpsvigen 43B

183 64 Taby

Hemsida: www.revidea.se

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm

Besoksadress: Klarabergsviadukten 63

Telefon: 08 - 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com/sv.html

Emissionsinstitut
Aktieinvest FK AB
Emittentservice
113 89 Stockholm

Besoksadress: Rddmansgatan 70 A

Telefon: +46-(0)8-506 517 95

Fax: +46-(0)8-506 517 01

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
Hemsida: www.aktieinvest.se

KALLOR

ecoprog GmbH

Krefelder Str. 18

50670 Koln, Tyskland
Hemsida: www.ecoprog.com

Energy Information Administration
1000 Independence Ave., SW
Washington, DC 20585, USA
Hemsida: www.eia.doe.gov

Energy Recovery Council

1730 Rhode Island Avenue, NW, Suite 700
Washington, DC 20036, USA

Hemsida: www.energyrecoverycouncil.org

EURACOAL

Avenue de Tervueren 168 Bte 11
1150 Bryssel, Belgien

Hemsida: www.euracoal.org

IEA Clean Coal Centre

Gemini House

10-18 Putney Hill

London SW15 6AA, Storbritannien
Hemsida: www.iea-coal.org.uk

International Solid Waste Association
Auerspergstrasse 15, Top 41

1080 Wien, Osterrike

Hemsida: www.iswa.org

Naturvardsverket

Valhallavigen 195

106 48 STOCKHOLM

Hemsida: www.naturvardsverket.se

Renewable Energy Focus

Elsevier Ltd

The Boulevard, Langford Lane, Kidlington
Oxford OX35 1GB, Storbritannien
Hemsida: www.renewableenergyfocus.com

World Coal Association

5th Floor, Heddon House

149 - 151 Regent Street

London W1B 4]D, Storbritannien
Hemsida: www.worldcoal.org

World Resources Institute (WRI)
10 G Street, NE, Suite 800
Washington, DC 20002, USA
Hemsida: www.wri.org
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Bagasse
Sockerrorsrester som anviands som biobransle.

CFD
Computational Fluid Dynamics. Berdkningar inom stromningsmekanik
med hjilp av datorprogram som kréver stor datorkapacitet.

co

Koloxid (éven kallat kolmonoxid), inte att férvixla med koldioxid, CO,.

Koloxid ér en giftig gas som forsamrar kroppens syreupptagningsférmaga.

Ecotube Gun
Ecotube for inskjutning av reagensmedel till centrum av hérden, ny
patentsokt uppfinning baserat pa Ecotube-systemet.

Erosion
Slitage pa en panna till foljd av fysisk paverkan av strommande rokgaser
med innehéll av partiklar.

EU-direktiv

Binder EU:s medlemslander att uppna vissa mal inom en viss tid. Ex-
empel pa direktiv ar LCPD (Large Combustion Plants Directive) som
reglerar tillatna utslappsnivaer av NOy, SOy och stoftpartiklar fran stora
forbranningspannor. Varje EU-land far sjilv bestimma hur de skall
uppné malen, vanligtvis sker det dock genom nationell lagstiftning.

Flygaska

Restprodukt i fast form fran forbranning, bestar forutom av of6rbrant
material till stora delar av kiseldioxid (SIO,), kaliumoxid (K,0O) och
kalciumoxid (CaO), kan dven innehalla giftiga 4mnen (dioxiner) och
tungmetaller.

HCI

Viteklorid, verkar férsurande pa miljon.

IED

Industrial Emissions Directive. Nytt EU-direktiv (fran juli 2010) som
reglerar krav pa vésentligt skdrpta utslippsgranser i EU:s medlemsldnder
for NOy, SOy och stoftpartiklar.

Katalytisk rening
Rokgaser passerar metallplattor belagda med framforallt ddelmetaller
(till exempel platina eller palladium) som paskyndar kemiska reaktioner.

Korrosion

Vid forbranning bildas korrosiva (fratande) &mnen i rokgaserna som
fastnar pa virmeéverforande ytor i en panna, forsaimrar effektiviteten
och kraver dyrbara reparationer.

Loss of Ignition
Tandnings-/branningstapp.

MACT
Maximum Achievable Control Technology - amerikanskt ramverk
(motsvarande IED i Europa) f6r nya emissionskrav (utslappsgrénser).

Mesaugn

Roterugn i kemikaliedtervinningscykeln vid kemiska pappersmassa-
industrier baserade pa sulfatprocessen. I mesaugnen kalcineras “mesa”,
en avvattnad slurry frimst bestaende av utfallt kalciumkarbonat, till
kalciumoxid (brand kalk).

MWth
Megawatt thermal, megawatt varme.

Nm?

Normalkubikmeter. En normalkubikmeter motsvarar den mangd gas
som upptar en kubikmeters volym vid ett tryck pa 1 bar (normaltrycket
vid havsytans niva).

NO,
Samlingsbeteckning for kvaveoxider. Kviveoxider verkar forsurande pa
miljén och kan ocksa vara cancerframkallande.

PCT-ansékan

Internationell patentansokan till ett erként patentkontor, till exempel
svenska PRV (Patent och Registreringsverket), enligt overenskommelsen
PCT (Patent Cooperation Treaty), som mer dn 140 lander anslutit sig till.
Efter godkdnnande av PCT-ans6kan (fas I) behéver denna konverteras
till nationella patent i utvalda, designerade lander (fas II). PCT admin-
istreras av FN-organet, World Intellectual Property Organization,
WIPO, med site i Genéve.

OEM

Original Equipment Manufacturing. Férséljning av komponenter som
skall inga som delkomponent i annan tillverkares produkt, innan pro-
dukten siljs till slutkund.

P-Ecotube

PowderEcotube, Ecotube som brinsleinmatare for sekundart pulver-
eller pelletsbrinsle, ny patentsokt uppfinning baserat pa Ecotube-
systemet.

RHF
Roterande ugn (Rotary Heath Furnace).

Rost
Utrustningsdel i pannanldggning dér brénslet tillfors for forbranning.

SCR

Selective Catalytic Reduction (katalytisk rening). Principen fér SCR av
kvaveoxider i rokgaserna dr att ett reduktionsmedel, vanligen ammoniak,
sprutas in i rékgasen varvid kviveoxiderna omvandlas till obundet kvéve
och vattendnga med hjilp av en efterliggande katalysator. Normalt kan
NOy-utslipen minskas med 80 - 90 procent med SCR. Metoden dr dock
dyr pa grund av kostnaderna for katalysatorerna (ddelmetaller).

SNCR

Selective Non-Catalytic Reduction (icke katalytisk rening). Vid SNCR
doseras vanligen en kemikalie (kallad reagent eller reduktionsmedel),
urea eller ammoniak, in i rokgaserna. Reduktionsmedlet reagerar med
kvéveoxiden sa att kvive och syrgas bildas. Normalt kan NO-utslippen
minskas med 30 - 50 procent med SNCR. Metoden dr dock temperatur-
kénslig och leder till vissa ammoniakutsldpp.

Sodapanna

Sodapannor férekommer i sulfatmassafabriker och anvinds for att
forbranna indunstad svartlut eller tjocklut. Sodapannan ingar i massa-
brukens kemikaliecykel.

SOy
Samlingsbeteckning for svaveloxider. Svaveloxider verkar férsurande
pa miljon.

Stokiometri

Luftoverskott. For att erhélla néra fullstindig forbranning, méste mer
luft dn vad som teoretiskt atgar for forbranningsprocessen tillsittas.
Ju storre luftoverskott, desto ligre pannverkningsgrad.

Spreader-stoker
Rorlig rost med luftinkastare eller roterande vals.

VOoC
Oforbrinda kolviten (Volatile Organic Compounds).

WTE
Waste To Energy. Energiframstillning genom férbranning av avfall
(mestadels hushallsavfall, men dven industriavfall).
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