ENVIROLOGIC AB (publ)

Inbjudan till teckning av aktier
och teckningsoptioner (Units)

Du kommer som aktiedgare i Envirologic att erhalla unitratter.
Observera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte vardet av unitratterna ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja unitratterna for att teckna Units senast den 7 juli 2016; eller
e sdlja de unitratter som inte avses utnyttjas senast den 5 juli 2016.

Observera att forvaltare kan ha tidigare sista svarsdag @n ovanstaende.

Det ar aven mojligt att anmala sig for teckning av Units utan stéd av unitratter.

Envirologic



Definitioner
”Envirologic” eller "Bolaget”
Med "Envirologic” eller "Bolaget” avses Envirologic AB (publ), organisationsnummer 556572-1775, med site i Uppsala.

”Memorandumet”
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Med "Memorandumet” avses foreliggande dokument, inklusive de handlingar som ir inférlivade genom hinvisning. | n n e h E l | | Sfo rte C k n I n g

”Emissionen”
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»Erbjudandet” Inbjudan till teckning av aktier och Finansiell 6versikt . ........ ... 34
Emissionen och Overteckningsemissionen bildar tillsammans ”Erbjudandet”. teckningsoptioner (Units) i Envirologic AB (publ)......... 8 Kommentarer till den finansiella Gversikten i sammandrag . . 37
Bakgrund ochmotiv.......... ... i,
"AktieTorget” ¢ ’ Styrelse och revisorer
Med "AktieTorget” avses ATS Finans AB, organisationsnummer 556736-8195, med bifirman AktieTorget. . L y. . v . Lottt 39
Villkor och anvisningar. ............... ... .. ... ... 10 Aktien, aktiekapital och dgarforhéllanden .............. 42
“Euroclear” Sahiargordu.......... ... .. ... . .. . ... 16 Bolagsordning. .......... ... ... o oo 44
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, tidigare VPC, organisationsnummer 556112-8074. Sd héir umyttjar du dina teckningsoptioner Legala frigor och évrig information................... 45
»Aktieinvest” TOI1Bunder2018...........ccciiiiiiiienninnn. 17 Vissa skattefragor i Sverige. . . ... 46
Med "Aktieinvest” avses Aktieinvest FK AB, organisationsnummer 556072-2596. Sa hir umyttjar du dina tec/eningsaptioner
. . . o o TO2Bunder2019..............c.ccviueiiiii... 17 Villkor for Teckningsoption serie 2016/2018,
”Aktie/aktie”, ”Unit”, "BTU”, ”Unitratt/unitratt” . .. . .
Y . . ; ) ) avseende nyteckning av aktier i Envirologic AB (publ) ... .49
Med “Aktie/aktie”, "Unit”, "BTU”, *Unitritt/unitritt” avses i samtliga fall virdepapper av serie B om ej annat anges. . . K K .
Vd Jan Sandberg harordet ............ ... .o oL 18 Villkor fér Teckningsoption serie 2016/2019,
Se ordlista lingst bak i Memorandumet for ytterligare definitioner och forklaringar. avseende nyteckning av aktier i Envirologic AB (publ) ....54
Inledning till Envirologic . .............. ... ... ... 19
Marknaden .......... .. 21 Adresser och killor .............. ... ... ... ... ... 59

Handlingar inférlivade genom hanvisning
Detta Memorandum bestér av, utéver foreliggande dokument, féljande handlingar som hirmed inférlivas genom hinvisning:
» Bolagets irsredovisningar for aren 2015, 2014 och 2013. Arsredovisningarna har reviderats av bolagcts revisor.

» Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari 2016 — 31 mars 2016. Delarsrapporten har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Foreliggande Memorandum och samtliga handlingar som inf6rlivas genom hinvisning enligt ovan finns tillgingliga i pappersform for inspektion pa Bolagets adress

(se uppgift lingst bak i Memorandumet) samt i elektronisk form pa Bolagets hemsida, www.envirologic.se.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE Erbj u d an d et i Sam m an d rag

Detta Memorandum har inte granskats och godkiints av Finansinspektionen. Memorandumet ér undantaget frin prospektskyldighet enligt lagen "Lag (1991:980) om handel med

finansiella instrument — Undantag frin prospektskyldighet avseende Erbjudande till allminheten”. Grunden fér undantaget ir att det sammanlagda virdet av erbjudanden for Emissionen Handel med BTU
Envirologic av finansiella instrument uppgar till hégst 2,5 miljoner euro under den senaste tolvménadersperioden. Handel med betalda tecknade Units ("BTU”) sker pd AktieTorget
Erbjudandet rikrar sig inte till sidana personer vars deltagande kriver prospeke, registreringsitgirder eller andra atgirder dn de som féljer av svensk ritt. Memorandumet, Foretradesratt till teckning under perioden 21 juni 2016 till dess att emissionen registrerats hos
anmilningssedeln och andra till Erbjudandet hiinférliga handlingar far inte distribueras i ndgot land dir sadan distribution eller sidant erbjudande kriver atgirder som anges i Innehav av en (I) aktie beréittigar till en (I) unitrite. Fem (5) unite- Bolagsverket, vilket beriknas ske i slutet av juli 2016.
foregiende mening eller dir det skulle strida mot regler i sidant land. Inga éverlatbara virdepapper relaterade till Erbjudandet (unitritter, interimsunit (BT'U) samt de nya aktierna ritter ger ritt att teckna en (1) Unit, innehallande tvi (2) nya aktier
och teckningsoptionerna) har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i gillande lydelse, eller enligt t}llﬁmplig lag i bland annat Kanada, och en (1) teckningsoption TO 1 B och en (1) teckningsoption Handel med nya aktier och teckningsoptioner
Australien, Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika och fir dirfor inte erbjudas, éverldtas eller forsiljas, direkt eller indireke, i dessa linder med flera. Atgirder i strid med dessa restrik- .. . L. . . . . . . .
. e . I . . - . o s . TO 2 B. I den utstrickning Units inte tecknas med foretridesritt Handel med nya aktier och teckningsoptioner TO 1 B respektive
tioner kan vara brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning. Det aligger envar att iaktta sidana begrinsningar enligt lagar och regler utanfér Sverige. Anmilan om teckning av K . X X X . R . R . R
ska dessa erbjudas aktiedgare och andra investerare till teckning. TO 2 B berdknas inledas pi AktieTorget i borjan av augusti 2016, efter

Units i strid med ovanstiende kan komma att anses vara ogiltig.

Innehéllet i Memorandumet ir baserat p4 information som tillhandahillits av Bolaget. Styrelsen i Bolaget ir ansvarig for innehallet i Memorandumet. Information om styrelsen det att emissionen registrerats hos BOlagsverket och de nya aktierna och

dterfinns i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”. Férutom nir si uttryckligen anges har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av Teckningskurs teckningsoptionerna bokats ut hos Euroclear.
Bolagets revisor. De siffror som redovisas i detta Memorandum har i vissa fall avrundats och dérfér summerar inte nédvindigevis alltid tabeller exake. Teckningskursen 4r 7,00 kronor per Unit, varav teckningskurs per ,
Fér Erbjudandet och detta Memorandum giller svensk ritt. Tvist med anledning av innehallet i detta Memorandum eller dirmed sammanhingande rittsférhallanden ska av- aktie uppgﬁr till 3,50 kronor. Teckningsoptionerna TO 1B och overteCKningsemiSSionen
goras enlige svensk lag och av svensk domstol exklusivt. TO 2 B ges ut utan vederlag. Courtage utgar ¢j. Utéver Emissionen finns en Overteckningsemission om 300 000
) . ) B ) Units (motsvarande 2 100 000 kr) riktad till allmidnheten (till
Information fran tredje part och marknadsinformation Véardering allminheten riknas dven aktiedigare) och i 6vrigt pd samma villkor
Memorandumet innehéller historisk marknadsinformation och branschprognoser, diribland information avseende storleken pd marknader dir Envirologic ir verksamt. Informa- Erbiud . .. .. . » . .o
rbjudandet innebir en virdering ("fére pengarna fran som Emissionen.

tionen har, savitt inte annat anges, sammanstillts av Envirologic baserad pé information frin en rad olika utomstiende killor. . 2 o
: . . o ) s ) ; A o . . o , emissionen”) av Bolaget pa 17,5 mnkr.
Informationen fran tredje part har atergivits korrekt och inga uppgifter i informationen har utelimnats pa ett sitt som skulle gora informationen felaktig eller missvisande Aven B .

P ) R, i e o i g o Co Information om aktien
om Bolaget beddmer att dessa utomstiende killor ir tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstindigheten i informationen inte kan garanteras.

Branschprognoser ir till sin natur vidhéftade med stor osiikerhet och ingen garanti kan limnas att sidana prognoser kommer att infrias. Avstamningsdag Kortnamn aktie ("ticker”): ENVI

Utdver information frin utomstaende killor gér dven Envirologic vissa interna bedémningar och antaganden avseende Bolagets marknader. Dessa har inte verifierats av obero- AVStiimﬂiﬂngag ir den 16 juni 2016. Sista dag for handel i ISIN-kod aktie: SEOOO57O4O95
ende experter och Bolaget kan inte garantera att en extern analytiker eller ndgon av Envirologics konkurrenter som anvinder andra metoder fér insamling av marknadsdata, analyser EHVirOlOgiCS aktie inklusive unitritter dr den 14 juni 2016. ISIN-kod unitritt: SE0008434997
eller berakningar kommer att erhilla samma resultat. Mot bakgrund av detta uppmirksammas alla potentiella investerare pa att information i Memorandumet avseende Bolagets Forsta dag for handel i Envirologics aktie exklusive unitritter ISIN-kod BTU: SE0008435002
bedémningar om marknaden ir férenad med betydande osikerhet och att ingen garanti kan limnas for dess riktighet. ir den 15 juni 2016.

- Finansiell kalender
Framatriktade uttalanden Teckningsperiod Halvérsrapport 2016 19 augusti 2016
Memorandumet innehaller framétriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsfoérhillanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden aterfinns i flera avsnitt, bland Teckningsperioden ir 21 juni—7 juli 2016 Delrsrapport 3, januari—september 2016 25 november 2016

Bokslutskommuniké 2016 24 februari 2017

> »

annat i "Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, "Bakgrund och motiv”, "Marknaden” och ”Verksamheten”, och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedém-

» » » »

ningar och férvintningar. Orden “anser”, "avser”, "bedémer”, "forvintar sig”, "forutser”, "kan”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttal-

Handel med unitratter

anden. Andra sidana uttalanden kan identifieras utifrin sammanhanget. o . .
Handel med unitritter sker pa AktieTorget under perioden

Framétriktade uttalanden ir férenad med betydande osikerhet, da de avser och ir beroende av omstindigheter utanfér Bolagets kontroll. Négon férsikran att limnade be-

démningar och prognoser avseende framtiden kommer att realiseras limnas inte, vare sig uttryckligen eller underférstict. I avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte 21 juli—s juli 2016.

fullstindig, av faktorer som kan medféra att faktisk utveckling eller resultat skiljer sig avsevirt frin i Memorandumet limnade beddmningar. For att forhindra forlust av virdet av unitritterna mdste dessa antingen
Framitriktad information giller endast per dagen fér Memorandumets offentliggérande. Bolaget gor inga utfistelser om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar utnyttjas for teckning med samtidig betalning senast den 7 juli 2016 eller siljas

av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida hindelser eller liknande omstindigheter annat in vad som foljer av tillimplig lagstiftning och Akti¢Torgets senast den s juli 2016,

regelverk.
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Sammanfattning

Envirologic grundades 1999 och har sedan starten arbetat med att
utveckla automatiska programmerbara robotar f6r rengdring av
hilsovadliga och starkt férorenade utrymmen.

Kundnytta med automatisk tvatt

Vid industriell rengéring har arbetsmiljdarbetet linge varit efter-
satt. Nir hogtryckstvitten gjorde entré i bérjan av 1970-talet inne-
bar det att rengdring av svirt fororenade utrymmen kunde ske pé
ett helt annat sitt in tidigare, men hogtryckstvitten skapade ocksi
betydande arbetsmiljoproblem. Industriell tvitt ir nimligen ett
mycket tungt och hilsofarligt arbete som leder till 6kad sjukfrin-
varo bade pé kort och lang sikt. Arbete med hogtryckstvite leder
till inandning av ohilsosamma partiklar, belastningsskador frin
repetitiva rorelser samt skador fran hégtryckstvittens vibrationer
och buller. Fsljden blir att personalen utsitts for onddiga hilso-
risker d4 de under linga perioder maste utféra ett hilsovidligt
arbete i skadliga miljoer.

Trots arbetsmiljéproblemen rengérs fortfarande manga svart
fororenade utrymmen manuellt med hjilp av vanliga hogtrycks-
tvittar. Okat arbetsgivaransvar for personal innebir dock att de
ckonomiska kostnaderna for att slita ut anstillda i lingden blir
oacceptabelt hoga. Till detta kommer de minskliga aspekterna;
foretagare vill generellt inte att deras anstillda ska bli sjuka eller
drabbas av kroniska belastningsskador av sitt arbete. Dessutom
kan det i manga branscher vara svart och/eller dyrt att rekrytera
personal till ett sd pass tungt och hilsovadligt arbete som industri-
ell eviitt innebir. De foretagare som lyckas rekrytera personal
tvingas rikna med hog personalomsittning.

Sammantaget finns det siledes starka ekonomiska incitament
att i s hog utstrickning som majligt anvinda tekniska hjidlpmedel
for att minska det manuella arbetet. Som investering innebir
detta att robotar for automatisk rengéring generellt har kort ater-
betalningstid. Kalkylmissigt ir dterbetalningstiden cirka tva 4r,
medan livslingden pé en robot ér cirka 10 ar. Mot bakgrund av de
eftersatta behoven gér Envirologic dirfor bedémningen att mark-
naden for industriell rengdring med specialutvecklade automatiska
robotar forvintas std infér en stark och uthallig tillvixt.

Robusta robotar som salts for totalt 210 mnkr
Sedan den férsta firdigutvecklade produkten sildes 2001 har
Bolaget levererat ver 600 robotar for automatisk rengoring till
kunder i Europa, Nordamerika, Japan och Australien. Det sam-
manlagda férsiljningsvirdet (riknat i dagens penningvirde) for
dessa uppgir till 210 mnkr. Eftermarknadsintikterna fran tidigare
forsalda robotar, i form av serviceavtal och reservdelar, star idag for
nistan 30 procent av Bolagets omsittning.

Traditionellt har forsiljning till grisuppfodare sttt for merpart-
en av intikterna. Grisuppfédning innebir stora rengoringsbehov
i stallarna, bland annat for att forhindra spridning av sjukdomar
hos grisarna samt av livsmedelsregulatoriska skil. Fore det att
Envirologic borjade silja automatiska robotar for rengdring av
grisstallar rengjordes dessa helt manuellt med hégeryckstvitt,
vilket arbetsmiljémissigt 4r ett extremt pafrestande arbete. Med
Envirologics programmerbara robot kan 8o procent av det manu-
ella arbetet rationaliseras bort, da tvittroboten automatiskt utfoér
detta arbete. De resterande 20 procenten maste fortfarande utforas
manuellt, men det ir likvil en enorm férbittring samt tids- och
kostnadsbesparing jimfort med tidigare.

P4 den svenska hemmamarknaden har Envirologic sdlt auto-
matiska tvittrobotar till cirka 30 procent av de svenska grisprodu-
centerna. Envirologic har en klart ledande marknadsposition dé
det enligt Bolagets uppfattning egentligen inte finns nigra kon-

kurrenter som levererar samma funktionalitet. Bolagets produkter
haller hég teknisk innovationsgrad och innehaller dessutom vissa
tekniska l6sningar som Bolaget har patentskyddat pa de viktigaste
marknaderna via tvd patentfamiljer.

Totalt har Bolaget investerat sammanlagt 21 mnkr i utveckling-
en av de automatiska tvittrobotarna. Bolaget stir infor en snar
lansering av den tredje generationens robot, Evo Cleaner, som
bland annat innehéller IoT (Internet of Things). Redan innan lan-
sering har Bolaget tagit emot bestillningar av den nya modellen pa
sammanlagt 8 robotar, motsvarande 3,1 mnkr i forsiljningsvirde,
huvudsakligen fran befintliga kunder som vill byta upp sig.

Nya marknader fér industriell

automatiserad rengoring

Behovet av automatiserad tvitt finns i minga fler branscher én i
grisuppfodning. Envirologic har framéver som mélsdttning att

oka andelen intikter frin applikationsomriden som ligger utanfor
grisuppfodning. Envirologic har hittills installerat sina produkter
till kunder dven inom annan djuruppfédning, i milterier samt

hos vindkraftstillverkare och plasttillverkare. En av de senare
installationerna ir inom biltillverkningen, hos Daimler Benz

i Tyskland, for att tvitta korrosionstestboxar. Tidigare anvindes
starka kemikalier som gjorde att det inte var limpligt f6r ménniskor
att vistas i lokalen. Bolaget ser en rad omréden som nya konkreta
applikationsomraden, som pa sikt kan innebira antingen betydande
forsiljningsvolymer eller ligre volymer av nischade robotar till hogre
marginaler. Inom féljande omraden pagér filttester och utvecklings-
arbete i samband med kund eller forberedande marknadsstudier:

» Tvitt av stora virmevixlare

» Tvitt av kylcontainrar inom livsmedelstransport

» Tvitt av stralningsutsatta omrdden pd kirnkraftverk

» Tvitt och borttagande av klotter

Nirmast forsiljning dr omradet Tvitt av stora virmevixlare, dir
Bolaget genomf6r forsok i samarbete med Vattenfall. Kundnyttan
ir bade att rationalisera bort tungt manuellt tvittarbete och pa si
vis sinka lonekostnaderna och fi en bittre arbetsmiljé, men ocksa
att uppnd en bittre virmedverforing i virmevixlarna genom ren-
are konvektionsytor. Bolaget har patentsoke delar av den tekniska
16sningen i dessa specialanpassade robotar.

Stora virmevixlare finns i virmeverk, pappersbruk och pa
mdnga andra stillen och marknaden bedéms vara vildigt stor.
Den stora kundnyttan ger Bolaget méjlighet till goda brutto-
marginaler vid forsiljning till dessa kunder. Mgjligheten att
silja servicekontrakt och dirmed 6ka eftermarknadens andel av
forsiljningen beddms ocksd vara bittre jimfort med forsiljning till
kunder i lantbruket.

Tvitt av kylcontainrar inom livsmedelstransport bedéms vara
en stor marknad. Totalt passerar nistan 700 miljoner containrar
genom virldens hamnar varje 4r.! En stor del av dessa 4r for trans-
port av livsmedel, vilket innebér krav pd att tvitta containern
efter transport, vilket sker pé fraktcentret. Bolaget har konstaterat
att robotarna tekniskt klarar av att tvitta kylcontainrar. Bolaget
avser att framéver gora en marknadsstudie for att se pa vilket sitt
Bolaget konkret kan borja bearbeta denna marknad.

Internationell expansion

inom grisuppfoédning

Bolaget har bevisat sig kunna uppné en hog marknadsandel

vid forsiljning till grisuppfodare i Sverige, dir 30 procent av de
svenska grisuppfédarna har investerat i en tvittrobot fran Enviro-
logic. Marknaden for tvittrobotar avseende grisuppfodning i
Visteuropa ir cirka 75 ginger storre dn den svenska och bestar av
over 37 0oo grisuppfodare med dver 1 0oo djur, vilket dr bolagets
mélgrupp.
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Sammanfattning

Sverige har av tradition ofta varit foregngare inom arbetsmiljé-
arbete jaimfort med manga andra linder. Bolaget bedémer dock att
den europeiska marknaden inom grisuppfodning dr mogen for att
investera i tvittrobotar. Den diliga arbetsmiljon i den hir typen av
verksamhet 4r inget som ir unikt for grisproduktion i Sverige. Det

Envirologic har som mél att minst bibehalla och helst cka den
nuvarande bruttovinstmarginalen pd cirka so procent. Bolagets
langsiktiga mal for de ndrmaste fem aren 4r att vixa med i genom-
snitt minst 30 procent per ar och uppna en rorelsemarginal (EBIT)
om ligst 15 procent.

som ger svenskar feber far dven fransmin feber av.

Bolaget har tidigare arbetat genom distributorer pa den euro-
peiska marknaden, i forsta hand i Danmark. Resultatet har varit
blandat, dir en av svarigheterna med att arbeta med distributérer
har varit att Envirologics tvittrobotar ir tekniskt avancerade
produkter som kriver goda grundkunskaper for att kunna silja.

Evo Cleaner

I Sverige har Bolaget genom att arbeta med egna anstillda forsilj-
are som haft goda produktkunskaper lyckats silja till 30 procent
av de svenska grisproducenterna. Strategin for Europa kommer
ddrfor act vara att férdjupa samarbetet med limpliga partners/ater-
forsiljare och pa sikt bygga egna lokala siljbolag med egen anstilld
siljpersonal och pa sd vis f4 bittre siljresultat. Forsiljning i egen
regi ger ocksd bittre bruttomarginaler.

Malsattningar

Mal for respektive landir att pd sike ta 25 procent av den potenti-
ella marknaden for grisuppfodning. Envirologic uppskattar att en
marknadspenetration pé 25 procent i de tio visteuropeiska linder-
na man planerar etablering i, representerar ett totalt forsiljnings-
virde om 4 500 mnkr (utspritt dver flera ar).

TUNCTAD - United Nations Conference on Trade and Development

RESULTATRAKNING 1 jan-31 mars 1 januari-31 december
Belopp i tkr 2016 2015 2015 2014 2013
Roérelsens intakter 1120 3433 12 714 9729 11 894
Rérelsens kostnader -1954 -3525 -12 366 —11 488 -11 769
Rorelseresultat (EBIT) -834 -92 348 -1759 124
Finansiella poster -50 =37 -110 =117 -169
Resultat efter finansiella poster -884 -129 238 -1876 -44
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -884 -129 238 -1876 -44
BALANSRAKNING 31-mar 31-dec
Belopp i tkr 2016 2015 2015 2014 2013
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar 1120 862 1159 866 145
Omsattningstillgdngar 4814 4732 6 271 5 361 4699
SUMMA TILLGANGAR 5934 5594 7430 6227 4844

Eget kapital och skulder

Eget kapital 3804 3318 4689 3446 1014
Skulder 2130 2276 2709 2780 3831
Summa eget kapital och skulder 5934 5594 7 398 6227 4844
NYCKELTAL 1jan-31 mars 1 januari-31 december

2016 2015 2015 2014 2013
Resultat per registrerad aktie (SEK) -0,18 -0,02 0,05 -0,41 -0,01
Eget kapital per aktie, kr 0,76 0,72 0,93 1,56 0,26
Antal aktier vid periodens slut 5016 100 4616 100 5016 100 4616 100 3846 100
Medeltal anstéllda 4 6 5 7 8

ENVIROLOGIC AB (PUBL) - INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER (UNITS) -



Riskfaktorer

Att investera i aktier dr forenat med risktagande. Ett antal fakcorer
utanfdr Envirologics kontroll kan péverka Bolagets resultat och
finansiella stillning. Dessa riskfaktorer kan fa en negativ paverkan
pd Bolagets utveckling, resultat och finansiella stillning s att hela
eller delar av det investerade kapitalet gir forlorat.

Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer som bedéms kunna
paverka Envirologics framtida utveckling. Dessa ir ¢j rangordnade
och gor ¢j ansprik pa att vara heltickande. Ytterligare risker,
inklusive sidana riskfaktorer som Bolaget for nirvarande inte
bedomer som visentliga eller ir medvetet om, kan ocksd ha en
visentlig negativ paverkan pa Bolaget.

Samtliga faktorer av betydelse fér Bolaget kan dirfor inte be-
skrivas hir, varfor varje potentiell aktietecknare dven méste beakta
Gvrig information i Memorandumet och gora sin egen bedom-
ning av dess betydelse for Bolagets framtida utveckling, resultat
och finansiella stillning, samt dirtill géra en allmin omvirlds-
bedémning.

Marknadsrelaterade risker

Konkurrens fran andra foretag

Envirologic bedémer idag att Bolaget har en tekniskt ledande
stillning inom tvittrobotar, sirskilt for applikationsomradet
grisuppfodning. Bolagets uppfattning ir att konkurrenternas
produkter inte ndr upp till samma niva av funktionalitet. Sam-
tidigt bedémer Envirologic att marknaden for automatisk cvéct dr
en lingsiktig tillvixtmarknad, vilket kan attrahera konkurrenter.
Det kan inte uteslutas att befintliga konkurrenter (som i vissa fall
dessutom ir betydligt storre foretag in Envirologic och med stdrre
resurser for produkeutveckling), eller helt nya konkurrenter, kom-
mer att satsa mer pa produktutveckling och lyckas ta fram bittre
produkter dn vad Envirologic kan géra.

Konkurrens fran andra I6sningar

Envirologics produkter innebir att manuell tvitt, med de stora
arbetsmiljérisker som det innebir, ersitts av automatisk tvitt

med robotar. Ett av skilen till att ersitta manuellt arbete med
automatisk tvitt 4r att spara lonekostnader och gora det littare att
rekrytera och behélla personal i verksamheten. Om det generellt
pd arbetsmarknaden finns gott om personal tillginglig for jobb
med léga krav p4 utbildning, dven om dessa arbetstillfillen innebir
arbetsmiljémissiga hilsorisker och lag 16n, kan detta innebira

att arbetsgivaren (kunden) inte ser samma behov av att investera i
automatiska tvittrobotar.

Migration av ldgutbildad arbetskraft frin fattigare delar av
virlden, antingen pé initiativ av arbetsgivare eller av andra orsak-
er, kan 8ka utbudet av ligutbildad arbetskraft som kan utfora
arbetsuppgifter i krivande arbetsmiljder. Aven en bland politiker
och opinionsbildare allt vanligare torgférd uppfattning om att det
behovs fler ligbetalda “enkla jobb” fér att minska arbetslosheten i
grupper med hdg arbetsloshet kan f4 till generell f5ljd att kunder-
nas upplevda behov av att automatisera arbetsmiljomissigt kriv-
ande arbetsuppgifter minskar. Dessa faktorer kan sammantaget
orsaka forseningar i ett brett marknadsgenombrott for Enviro-
logics produkter och dirmed fa negativa effekter pd Bolagets
forsiljnings- och resultatutveckling.

Svag ekonomi hos kunderna
Envirologic har hittills salt merparten av sina automatiska tvitt-
robotar inom applikationsomradet grisuppfodning. Flisk dr en

stapelvara (svért eller omajligt act for en enskild uppfédare att
prismissigt differentiera sig gentemot konkurrenter) och upp-
fodning av grisar en hirt konkurrensutsatt bransch, dir dven sma
marknadsférindringar omedelbart fir genomslag i prisbilden,
med begrinsade mojligheter f6r producenterna att kompensera
sig. Kundernas ldnsamhet och méjligheter att investera dr darfor
starke varierande 6ver tid. Exempelvis har det ryska importstoppet
av flisk helt slagit sénder den europeiska prisbilden och gjort att
grisuppfodarna nu genomgar ett stilbad.

Hictills har marknadsvariationer inneburit att forsiljnings-
missigt goda ar for Bolaget f6ljts av svaga ar, dir de samlade for-
lusterna fran de svaga aren har 6verskridit vinsterna fran de goda
aren. Bolagets majligheter att kompensera svag nyforsiljning av
robotar via intikter frin servicekontrakt, forsiljning av reservdelar
och andra eftermarknadsintikter har, dtminstone vid forsiljning
till lantbruket, hittills varit otillrickliga. Det finns inga garantier
for att Envirologic framéver, i samband med en planerad expan-
sion pd den europeiska marknaden for grisuppfédning, kommer
att kunna uppna sa pass stabila forsiljningsintikter att Bolaget
kommer att kunna uppna en uthéllig lonsamhet.

Oprévad internationell etableringsstrategi
Envirologic har férsokt expandera pa den europeiska marknaden
for grisuppfédning via distributorer. Erfarenheten 4r att detta har
fungerat daligt, bland annat eftersom produkterna ir tekniskt
komplicerade och kriver mer dedikerad férsiljningspersonal

in vad distributrer kan erbjuda. Envirologic kan av det skilet
behova fornya sin internationella etableringsstrategi. Olika alter-
nativ finns, till exempel att fordjupa samarbetet med internation-
ella partners och/eller att pé sikt bearbeta marknaden via egna
siljbolag. Internationell expansion ir ofta kapitalkrivande och
kan dessutom innebira storre krav pa rekrytering av kvalificerad
personal, bade i Sverige och utomlands. Det finns inga garantier
for att en fornyad internationell expansionsstrategi kommer att
lyckas till rimliga kostnader. Ett misslyckande kan innebira be-
tydande ekonomiska forluster som negativt kan paverka Bolagets
finansiella stillning.

Etablering av nya applikationsomraden

Envirologic har for avsikt att bredda verksamheten och fram-
over generera en storre andel av sina intikter frin nya applika-
tionsomrdden, till exempel tvitt av stora virmevixlare, tvitt

av kylcontainrar for livsmedelstransporter och eventuellt frin
kirnkraftsindustrin. Det finns dock inga garantier for att Bolaget
lyckas vidareutveckla sina produkter sa att de nér tillricklig
prestanda for anvindning inom dessa eller andra omriden utanfor
grisuppfodning, eller att Bolaget marknadsmissigt lyckas etablera
sig inom nya applikationsomriden. Oavsett vilket kommer nya
produkt- och marknadssatsningar att innebira kostnader, och om
Bolaget inte lyckas med etableringen kan detta medféra negativa
effekeer pa Bolagets forsiljnings- och resultatutveckling.

Bolagsrelaterade risker

Produktutveckling och teknik

Teknologin i Bolagets produkter dr under kontinuerlig utveckling.
Det finns en risk att utvecklingen av nya produkter tar lingre tid
in beriknat och resulterar i 6kade eller oférutsedda utvecklings-
kostnader. Att Bolaget kan fortsitta sin utveckling av befintliga
och nya produketer ir av stor betydelse for Envirologic, sirskilt for
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Riskfaktorer

de nya applikationsomraden som Bolaget planerar att etablera sig
inom. Om Bolagets forméga att vidareutveckla dagens produkter
respektive att lansera nya produkter minskar eller inte kan félja
en fastlagd tidsplan, eller om mottagandet pa den svenska och/
eller internationella marknaden blir simre dn forvintat, kan
detta medfora negativa effekter pa Envirologics forsiljnings- och
resultatutveckling.

Beroende av nyckelpersoner

Envirologic har en liten organisation och ir beroende av ett
begrinsat antal nyckelpersoner. Om en eller flera av dessa
nyckelpersoner limnar Bolaget kan det ha en negativ inverkan

pa Bolagets verksamhet och resultat. Aven vid nyrekrytering av
personal finns det en risk att Bolaget inte finner den eftersokta
kompetensen och dirmed drabbas av kompetensbrist. Bolaget har
ocksa betydande rekryteringsbehov vid en internationell expan-
sion och det finns inga garantier for att Bolaget lyckas hitta och
rekrytera den personal som kommer att behévas.

Finansiella risker

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken for resultatpaverkan som en foljd av
kundforluster, det vill siga att kunderna inte kan fullfslja sina
itaganden. Aven forsenade betalningar och de féljder for Enviro-
logics likviditet som de kan innebira sorterar under denna risk.

I samband med investeringar har Envirologics kunder hittills ge-
nerellt uppvisat god betalningsférméiga och historiskt har Bolaget
haft liga eller inga kundforluster. Om Bolaget framéver kommer
att silja en storre andel av sina produkter via olika former av hyr-
kop, kan detta dock innebira stdrre krav pa finansiell stillning och
dven storre grad av kundférluster.

Valutarisker

Envirologics forsiljning forvintas i framtiden att i en allt hogre
grad ske i Euro och detta kan paverka lénsamheten f6r Bolaget
negativt. Bolagets komponentinkép sker till viss del fran utlindska
leverantérer och tillverkare dir frimst Euro kan paverka inkdps-
priset. Framtida flukcuationer kan innebira ett forsimrat resultat
for Bolaget.

Risker relaterade till Erbjudandet och aktien

Foretradesemissionen blir inte fulltecknad

Forestdende emission omfattas till cirka 48 procent av tecknings-
forbindelser, men de ir inte sikerstillda genom deponering av
medel, utstillande av bankgaranti eller dylikt. De som underteck-
nat teckningsforbindelserna ir medvetna om att dessa innebir en
juridiskt bindande forpliktelse gentemot Bolaget, men det kan inte
garanteras att samtliga som undertecknat teckningsférbindelser
kommer att fullgdra sina dtaganden gentemot Bolaget pa grund

av faktorer utanfér Bolagets kontroll. Information om tecknings-
forbindelserna finns i avsnittet "Legala frégor” i Memorandumet.

Framtida kapitalbehov

Aven om Envirologic bedomer att kapitaltillskottet frin foreliggan-
de emission ska ge Bolaget de finansiella resurser som ricker for att
finansiera den internationella expansionen till positivt kassaflode,
finns det inga garantier for att sa blir fallet. Okade kostnader

for den internationella marknadsetableringen eller allmint svag
resultatutveckling kan innebira att Bolaget dnyo behdver vinda
sig till kapitalmarknaden fér ett kapitaltillskott Det finns inga
garantier for att Bolaget kommer att lyckas med en sadan eventuell
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kapitalanskaffning eller att den kan ske pé villkor som ir tillfreds-
stillande for de aktiefigare som investerar i foreliggande emission.

Agare med betydande inflytande

Efter foreliggande emission kommer de storsta dgarna att ha ett
betydande inflytande 6ver Bolaget. Foljaktligen har dessa dgare
méojlighet till ett visentligt inflytande dver alla drenden som kriver
godkinnande av aktiefigarna, diribland utnimning och avsitt-
ning av styrelseledaméter (och indireke utnimning/avsittning av
vd), eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller forsiljning
av samtliga eller i stort sett alla Envirologics tillgingar samt andra
foretagstransaktioner. Denna koncentration av makten i Bolaget
kan vara till nackdel f6r de mindre aktieigarna som kan ha andra
intressen dn majoritetsigarna.

Bolagets aktiekurs

Envirologics aktie 4r listad pd Akti¢Torget. Aktiekursen kan
komma att fluktuera kraftigt, antingen som en f6ljd av variationer
i nyhetsflédet fran Bolaget eller i Bolagets resultatutveckling, eller
som en foljd av finansiell osikerhet pd kapitalmarknaderna, eller
som en f6ljd av forindringar i kapitalmarknadens intresse just for
Envirologic.

Likviditeten i aktien

Likviditeten i Bolagets aktie kan komma att variera kraftigt, bero-
ende pa Bolagets resultatutveckling, instabilitet pa de finansiella
marknaderna samt variationer hos presumtiva investerares intresse
att forvirva aktier i Bolaget. Om handeln i Bolagets aktie dr be-
grinsad kan det innebira svarigheter for aktiedgare att med kort
varsel silja sina aktier, sirskilt storre aktieinnehav.

Utebliven utdelning

Envirologic har hittills inte betalat utdelning. For nirvarande ter-
investeras eventuella vinster for att kunna expandera verksamheten.
Tidpunkten fér och storleken pa eventuella framtida utdelningar
foreslas av styrelsen. I dvervigandet om framtida utdelning kom-
mer styrelsen att viga in faktorer sasom de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker stiller pa storleken av det egna kapitalet
samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt.
Sé linge ingen utdelning limnas, méste eventuell avkastning pa
investeringen genereras genom en uppgang i aktiekursen.

TeckningsoptionernaTO 1 BochTO2B
Teckningsoptionerna TO 1 B respektive TO 2 B utges vederlagsfritt
och kommer att tas upp till handel pd AktieTorget. Virdet pa teck-
ningsoptionerna beror i forsta hand pa den underliggande aktiens
pris och i andra hand p4 hur lang tid som aterstér till sista dag

for utnyttjande av teckningsoptionerna (15 april 2018 f6r TO 1 B
respektive 15 april 2019 f6r TO 2 B). Dirtill dr teckningsoptioner-
nas kursutveckling beroende av forindringar i kapitalmarknadens
intresse fr Bolaget, den allminna likviditeten i marknaden for
derivat och tillfilliga utbuds- eller efterfrigeavvikelser (stora forsilj-
ningar eller kép av teckningsoptioner i Envirologic).

Alla potentiella investerare avseende detta Erbjudande uppmirk-
sammas pd att det inte finns ndgra garantier for att en innehavare
av teckningsoptioner kommer att kunna avyttra sina tecknings-
optioner till det pris som forvintas, eller dverhuvudtaget, sirskilt
inte vid avyttringar av stdrre innehav eller inom en begrinsad
tidsrymd. Storningarna pa prisbilden for teckningsoptionerna kan
bli sirskilt stora i samband med teckningsoptionens lsenperiod,
det vill siga 1—15 april 2018 f6r TO 1 B (handlas pd AkticTorget
till och med 11 april 2018) respektive 1—15 april 2019 for TO 2 B
(handlas pa AktieTorget till och med 11 april 2019).



Inbjudan till teckning av aktier
och teckningsoptioner (Units) i
Envirologic AB (publ

Hirmed inbjuds aktiedigarna i Envirologic samt allminheten till teckning av aktier och teckningsoptioner (Units) i Envirologic i enlighet
med villkoren i detta Memorandum. Emissionen genomfdrs med foretriadesrite for befintliga aktiedgare och riktar sig forst och framse till
dem som ir aktiedgare i Envirologic pa avstimningsdagen den 16 juni 2016. Utéver Emissionen finns en Overteckningsemission som riktar
sig till allminheten (¢ill allmidnheten riknas dven aktiedigare) i syfte att tillvarata eventuell dverteckning av Emissionen samt 6ka antalet
aktieigare i Bolaget. Overteckningsemissionen genomfors i dvrigt pa samma villkor som Emissionen. Emissionen och Overtecknings-
emissionen bildar tillsammans Erbjudandet.

Den 7 juni 2016 beslutade styrelsen i Envirologic, med stod av bemyndigande fran arsstimman den 28 april 2016, om nyemission av
aktier och teckningsoptioner (Units), med foretridesritt for Bolagets aktiedgare.

Emissionen innebir att aktiedgarna har ritc att for fem (5) befintliga aktier, oavsett serie, teckna en (1) Unit bestiende av tva (2) nya
B-aketier, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2016/2018 ("TO 1 B”) och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2016/2019
("TO 2 B”). Teckningskursen ir 7,00 per Unit, vilket motsvarar 3,50 kronor per ny aktie. Teckningsoptionerna TO 1 B respektive TO 2 B
emitteras vederlagsfritt.

En (1) vederlagsfri teckningsoption TO 1 B ger ritt att under perioden 1 april till 15 april 2018 teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget.
Teckningskursen kommer att vara 70 procent av den volymvigda genomsnittskursen under den period om tio handelsdagar som slutar
sju bankdagar innan férsta dagen i teckningsperioden, dock ligst 3,50 kronor och hégst 7,00 kronor per aktie.

En (1) vederlagsfri teckningsoption TO 2 B ger ritt att under perioden 1 april till 15 april 2019 teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget.
Teckningskursen kommer att vara 70 procent av den volymvigda genomsnittskursen under den period om tio handelsdagar som slutar
sju bankdagar innan férsta dagen i teckningsperioden, dock ligst 3,50 kronor och hégst 7,00 kronor per aktie.

Teckning av aktier och teckningsoptioner kan endast ske i form av Units. Efter registrering av Emissionen kommer de nya aktierna och
teckningsoptionerna att separeras och handel i aktierna och teckningsoptionerna att ske var for sig (och inte i form av Units).

Fér emissionsbelopp, utspidning och emissionskostnader hiinvisas till nedanstaende tabeller.

Emission av aktier

Antal befintliga Antal nya Totaltantal Teckningskurs Emissionshelopp Okning aktie- Nytt aktiekapital Utspddning  Emissions-

aktier B-aktier aktier per aktie (kr) kapital (kr) (kr) (%) kostnader

(mnkr)

Emissionen 5016 1007 2006 440 7022 540 3,50 7 022 540 262 843,64 919 952,74 28,6 11

Overtecknings- 7022540 600 000 7622540 3,50 2100 000 78 600,00 998 552,74 79 03
emissionen

Totalt 5016 100 2 606 440 7622 540 9122 540 341 443,64 998 552,74 34,2 1,4

"Varav 395 100 A-aktier och 4 621 000 B-aktier.

Lésen av teckningsoptioner

Antal befint- Antalnya  Totaltantal Ldsenkurs Emissions- Losenkurs Emissions- Okning Nyttaktie- Totalut-  Emissions-

liga aktier? B-aktier3 aktier per aktie  belopp (kr) per aktie belopp (kr)  aktiekapital kapital (kr) spadning kostnader

(1g) (hdg) (kr) (%) (mnkr)?

T01B 7622540 1303220 8925760 3,50 4561270 700 9122540 170721,82 1169 274,56 14,6 0,3-0,6

T02B 8925760 1303220 10228980 3,50 4561270 700 9122540 170721,82 1339996,38 12,7 0,3-0,6

%ﬁ’;’:’m 28 7622540 2606440 10228980 350 9122540 7,00 18245080 34144364 1339996,38 25,5 0,6-1.2

Totalt for hela 5016100 5212880 102289804 E/T 18245080 E/T 27367620 68288728 1339996,38 51,0 2,0-2,6
Erbjudandet

2Vid fullt utnyttjande av Overteckningsemissionen. 3Vid full I6sen av samtliga teckningsoptioner. 4Varav 395 100 A-aktier och 9 833 880 B-aktier.

Styrelsens foérsakran
Styrelsen i Envirologic, bestiende av ordforanden Kenneth Alness samt ledaméiterna Jan Sandberg, Anders Lif och Bjarne Graff, ansvarar for detta
Memorandum. Styrelsen forsikrar atr alla rimliga forsiktighetsitgirder vidtagits for att sikerstilla att uppgifterna i detta Memorandum, si vitr
styrelsen vet, dverensstimmer med de faktiska forhillandena och att inget iir utelimnat som skulle kunna paverka dess innebird. I det fall infor-
mation har inhimtats frin tredje man har informationen dtergivits korrekt och ingen information har utelimnats som skulle gora den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Styrelsen vill samtidigt gora aktieigarna och andra potentiella tecknare uppmirksamma pé att en investering i aktier ir forknippad med risk.
Styrelsen vill diirfor sirskilt uppmana samtliga att lisa kapitlet "Riskfaktorer” i detta Memorandum.

Uppsala i juni 2016
Envirologic AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Envirologic grundades 1999 och har sedan starten arbetat med att
utveckla automatiska programmerbara robotar fér rengdring av
hilsovadliga och starkt férorenade utrymmen. Sedan starten har
Bolaget salt drygt 600 robotar, med ett sammanlagt forsiljnings-
virde om cirka 210 mnkr i aktuellt nyférsiljningspris. Huvud-
marknaden har varit tvitt av grisstallar, men forsiljning till andra
applikationsomraden (milterier, korrosionstestboxar till bilindu-
strin, annan djuruppfédning) forekommer ocksa.

Marknaden for grisuppfédning

Rengéring av grisstallar med hdgtryckstvitt ir att av de arbets-
miljomissigt mest krivande arbeten som finns, med svira hilso-
missiga problem for grisskdtarna. Kronisk bronkit, inflammation i
dgonen, feber och i forlingningen kol (kronisk obstruktiv lung-
sjukdom) 4r exempel pé efterfoljande svira krankheter. Unga
minniskor yngre &n 25 &r ir sirskilt utsatta, d4 deras lungor innu
inte ir fullt utvecklade, och kvinnliga grissktare dr mer utsatta in
manliga.

Med Bolagets robotar kan dock 80 procent av det manuella
arbetet rationaliseras bort. I Sverige har dirfor 30 procent av de
svenska grisuppfédarna képt en tvittrobot av Envirologic. Nagon
konkurrerande produkt av dignitet existerar egentligen inte, enligt
Bolagets uppfattning. Aterbetalningstiden (pay off-tiden) beror pa
stotleken pd den aktuella grisproducenten (antal tvittimmar per
ar) och vilket virde som asitts en inbesparad arbetstimme som
annars skulle ha lagts pa manuell rengéring av grisstallar. Som
tumregel kan aterbetalningstiden sittas till cirka tvd—tre ér.

Svenska marknaden fér grisuppfédning ir liten i ett europeiskt
perspektiv. Europas grisproducenter producerar varje ar cirka 250
miljoner grisar (utanfér Europa dr Kina stdrst med 500 miljoner
grisar) och av dessa produceras blott en dryg procent i Sverige.

De nirliggande linderna Danmark och Tyskland har marknader
som tillsammans ir cirka 25 ginger sa stora som den svenska
marknaden. Ovriga stora marknader ir Spanien, Benelux och
Frankrike. Envirologic har salt ungefir lika manga tvittrobotar for
rengdring av svinstall i Danmark som i Sverige, men med samma
marknadspenetration som i Sverige torde Bolaget kunna silja

sju ganger sa manga i Danmark. I Tyskland har hittills nistan
inga robotar salts. Envirologics produkter dr sedan linge tekniskt
beprévade och fullt ut industrialiserade och bedéms dérfor ha stor
internationell forsiljningspotential.

For att utdka den internationella forsiljningen behéver Bolagets
forsiljningsorganisation forstirkas inom savil exportforsiljning
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som internationell teknisk siljsupport, vilket kriver ett utokat
rorelsekapital. I Sverige har Bolaget skétt forsiljningen i egen regi,
vilket fungerat bra d produkten kriver viss produktkompetens for
att silja, som distributérer kan ha svart att ta till sig. Ett alternativ
som Gvervigs dr dirfor act pd sike starta egna siljbolag, med egen
anstilld forsiljnings- och servicepersonal, pa de viktigaste euro-
peiska marknaderna. Om denna strategi ska implementeras krivs
dock ett kapitaltillskott i samband med etableringen av respektive
siljbolag. Ett annat sitt att 6ka forsiljningen ér att 6ka andelen
hyrkdp, dir kunden fir prova pa Bolagets tvittrobot under en
period om cirka sex manader. Okad férsiljning via hyrkop kriver
dock ett visst utdkat rorelsekapital.

Nya applikationsomraden
Envirologic har for avsikt att bredda sin verksamhet till andra
tviittapplikationer. Bolaget vill finna andra branscher dir repetitiv
tvittning efterfrigas och dir automatiserad/robotiserad tvittning
ir mojlig att applicera. Exempel pd nya marknadsomréiden ir tvitt
av stora virmevixlare, dir Bolaget redan i nuliget genomfor forsok
i samarbete med Vattenfall, tvitt av (kyl-)containrar i samband
med livsmedelstransporter, tvitt pd kirnkraftverk och tvitt av
miilterier. I takt med att Envirologic uppticker nya kundbehov
kommer Bolaget att utveckla tvittkoncept, robotar och anpassa
den egna organisationen till nya branscher. Fér att ha ekonomisk
rorelsefrihet att tilldgna sig nya applikationsomréden savil tekniskt
som marknadsmissigt behover bolaget ett utokat rérelsekapital.
Fér vissa av de applikationsomriden som Bolaget redan i nu-
laget studerar giller dessutom att kunderna normalt sett dr mycket
stora internationella foretag, gentemot vilka ett litet foretag kan ha
vissa svarigheter att gora sig gillande. For att bittre kunna matcha
kundernas organisation behover Envirologic dirfor stirka sin
egen organisation och finansiella stabilitet, vilket kriver ett utdkat
rorelsekapital.

Emissionslikvidens anvandning

Emissionslikviden ska anviindas till att finansiera marknadsexpan-
sionen inom grisuppfddning pé den europeiska marknaden samt
for att finansiera utveckling av nya robotar for nya tvittapplika-
tioner inklusive relaterade marknadssatsningar. Om tecknings-
optionerna TO 1 B respektive TO 2 B utnyttjas kommer det
tillférda kapitalet att anviindas till att 6ka marknadssatsningarna
och att generellt stirka Bolagets rorelsekapital.



Foretradesratt
De som pa avstimningsdagen den 16 juni 2016 ir registrerade som

aktiedgare i Envirologic hos Euroclear dger foretridesritt att for
varje fem (5) befintliga aktier teckna en (1) Unit i Envirologic.

En (1) Unit bestdr av tv3 (2) nya aktier, en (1) vederlagsfri
teckningsoption TO 1 B och en (1) vederlagsfri teckningsoption
TO 2 B i Envirologic.

Unitréatter

For varje innehavd aktie i Envirologic pa avstimningsdagen
erhdlls en (1) unitrite. Fér teckning av en (1) Unit erfordras fem (5)
unitrétter.

Teckningskurs

Teckningskursen 4r 7,00 kronor per Unit, varav teckningskurs for
varje ny aktie ir 3,50 kronor. Teckningsoptionerna TO 1 B respek-
tive TO 2 B ges ut utan vederlag. Courtage utgir ¢j.

Avstamningsdag

Avstimningsdag for faststillande av vilka som ska erhilla unit-
ritter ir den 16 juni 2016. Befintliga aktier i Envirologic handlas
exklusive unitritter frin och med den 15 juni 2016 (en bankdag
innan avstimningsdag). Sista dag for handel i Envirologics aktie
inklusive unitritter ir siledes den 14 juni 2016 (tva bankdagar
innan avstimningsdag).

Teckningsperiod

Teckning med foretridesritt (med stdd av unitritter) sker genom
kontant betalning under perioden 21 juni—7 juli 2016. Efter teck-
ningstidens utging saknar outnyttjade unitritter virde.

Handel med unitrétter
Handel med unitritter kommer att ske under perioden
21 juni—s juli 2016.

Emissionsredovisning

Emissionsredovisningen produceras av Euroclear. Emissions-
redovisningen innehéller bland annat uppgifter om:

» Antal innehavda aktier pé avstimningsdagen

» Antal unitritter som de innehavda aktierna ger upphov till

» Hur minga Units som kan tecknas med st6d av unitritterna

Direktregistrerade innehav

De aktiedgare eller foretridare f6r aktiedgare som pa avstimnings-

dagen ir registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rikning férda

aktieboken erhiller:

» Vd-brev for direkeregistrerade aktieigare

» Tryckt Memorandum

» Emissionsredovisning fran Euroclear med fortrycke in-
betalningsavi

» ”Sirskild anmilningssedel 1” for teckning med foretridesritt

» ”Sdrskild anmilningssedel 2” for teckning utan foretridesrict
(med porto betalt)

Med emissionsredovisningen féljer en inbetalningsavi med
fortrycke belopp som ska betalas av aktiedgaren, om denne énskar
utnyttja samtliga unitritter for teckning av Units i Envirologic.

kor och anvisningar

Om ett annat antal unitritter dn det fortryckea alternativet 6nskas
utnyttjas ska “Sdrskild anmilningssedel 1” anvindas.

VP-avi avseende registrering av unitritter pd varje aktiedgares
VP-konto skickas inte ut. Efter teckningstidens utgang saknar
outnyttjade unitritter virde och kommer, utan avisering frin
Euroclear, att rensas bort fran aktieigares VP-konto.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat hos bank eller

annan forvaltare (dock ¢j aktieigare som har sitt innehav i en

kapitalforsikring) erhaller:

» Vd-brev for direktregistrerade aktieigare

» Tryckt Memorandum

» ”Sirskild anmilningssedel 2” for teckning utan foretridesritt
(med porto betalt)

Aktiedigare som har sitt innehav forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare erhaller saledes ingen emissionsredovisning. Istillet
innehéller vd-brevet en uppmaning till aktiedgaren att kontakta

sin forvaltare for instruktion om hur aktiedgaren ska utnyttja sina
unitritter for att teckna Units i Emissionen alternativt silja sina
unitratter.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner
Tilldelning av unitritter och utgivande av Units samt nya aktier
och teckningsoptioner TO 1 B respektive TO 2 B vid utnyttjande
av unitritter kan paverkas av virdepapperslagstiftningen i linder
med obehériga jurisdiktioner, se avsnittet ”Viktig information”.
Med anledning hirav kommer aktiedgare som har sina aktier
direktregistrerade pi VP-konton med adresser i bland annat USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Japan eller Sydafrika inte att
erhalla detta Memorandum. De kommer heller inte att erhalla
ndgra unitritter pa sina respektive VP-konton.

Teckning och betalning med stéd av unitratter

Aktiedgare med direktregistrerade innehav,

bosatta i Sverige

Teckning av Units med stod av unitritter sker genom kontant

betalning, antingen genom att anviinda den fértryckea inbetal-

ningsavin som medféljer emissionsredovisningen eller “Sirskild
anmilningssedel 1, med samtidigt betalning, enligt nagot av
foljande tv4 alternativ:

a) Inbetalningsavin med fortrycke belopp anvinds om SAMTLIGA
unitritter enligt emissionsredovisning frin Euroclear utnyttjas.

”Sirskild anmilningssedel 1” ska d4 inte anviindas.

b) ”Sirskild anmilningssedel 1” anvinds om unitritter kopts eller
dverforts frin VP-konto, eller av annan anledning ett annat
antal unitritter dn det som framgar av den fortryckea emis-
sionsredovisningen, utnyttjas for teckning. P4 ”Sirskild anmal-
ningssedel 1” finns ocksa uppgift om hur betalning ska ske.

Observera att for bada alternativen ska teckning genom betalning
ske senast den 7 juli 2016.

Om ”Sirskild anmilningssedel 1” anvinds (alternativ b enligt
ovan) ska den insindas till emissionsinstitutet Aktieinvest, med
adress enligt nedan. Anmilningssedeln kan ocksd faxas in till
Aktieinvest eller skickas inskannad per e-post.
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Villkor och anvisningar

Adress:
Aktieinvest FK AB
Emittentservice

SE-113 89 STOCKHOLM

Telefonnummer, faxnummer och e-post:
Telefon: +46 (0)8 - 506 517 95

Fax: +46 (0)8 - 506 517 01

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Aktiedgare med direktregistrerade innehav,

bosatta utomlands

Aktiedgare som ir bosatta utanfér Sverige och som inte kan
utnyttja den fortryckta inbetalningsavin som medfoljer emissions-
redovisningen ska anvinda den utsinda anmilningssedeln
”Sirskild anmilningssedel 17 vid teckning. Teckning sker genom

kontant betalning i enlighet med instruktion pd anmilningssedeln.

Observera att teckning genom betalning ska ske senast den
7 juli 2016.

Om 7Sirskild anmilningssedel 1”7 anviinds ska den insindas
till Aktieinvest, med adress enligt nedan. Anmilningssedeln kan
ocksa faxas in till Aktieinvest eller skickas inskannad per e-post.

Adress:
Aktieinvest FK AB
Emittentservice

SE-113 89 STOCKHOLM

Telefonnummer, faxnummer och e-post:
Telefon: +46 (0)8 - 506 517 95

Fax: +46 (0)8 - 506 517 o1

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Férvaltar- eller formyndarregistrerade

samt pantsatta aktier

Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare, erhiller tryckt Memorandum samt brev med
uppmaning att ta kontakt med sin forvaltare. Anmilan om
teckning och betalning ska direfter ske enligt instruktion frin
forvaltaren. Fér den som dr upptagen i det i anslutning till aktie-
bokens sirskilt forda register dver panthavare med flera kommer
panthavaren eller formyndaren att meddelas separat.

Betalda tecknade units (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
ir mojligt, vilket normalt innebir ndgra bankdagar efter betal-
ning. Direfter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pd att
inbokning av Betalda Tecknade Units (BT'U) skett pa tecknarens
VP-konto.

BTU omvandlas till aktier och teckningsoptioner TO 1 B res-
pektive TO 2 B sa snart Emissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket beriknas ske i bérjan av augusti 2016. For de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerac kommer information fran
respektive forvaltare att delges.

Handel med BTU
Handel med BTU sker pa AktieTorget under perioden 21 juni 2016
fram till dess att Emissionen ir registrerad hos Bolagsverket.
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Teckning av Units utan foretradesratt

Teckning av Units utan stdd av foretridesritt ska ske under samma
period som teckning av Units med stod av foretradesrite, det vill
siga under perioden 21 juni—7 juli 2016, men utan samtidig betal-
ning. Betalning sker efter det att tilldelning skett, se information
nedan.

Teckningspost
Vid teckning utan foretridesritt far teckning ske av valfrict antal
Units.

Erhéallande av anmélningssedel

Till savil direktregistrerade som forvaltarregistrerade aktieigare
skickas, i samma brev som det tryckta Memorandumet, en
anmilningssedel for teckning utan foretradesrice (“Sarskild
anmilningssedel 27).

“Sirskild anmilningssedel 2” kan 4ven laddas ner frin Bolag-
ets hemsida www.envirologic.se eller frin emissionsinstitutet
Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se, alternativt bestillas per
e-post, telefon eller post direke fran Bolaget eller frin Aktieinvest.
Se kontaktuppgifter till Bolaget och Aktieinvest lingst bak i
Memorandumet.

Anmalan for direktregistrerade tecknare

For direktregistrerade tecknare sker anmilan om teckning utan
foretridesritt genom ifyllande av “Sirskild anmilningssedel 27,
varvid dnskat antal Units ska anges. Anmilningssedeln insindes
darefter per post till emissionsinstitutet Aktieinvest, med adress
enligt nedan. Anmilningssedeln kan ocksi faxas in till Aktieinvest
eller skickas inskannad per e-post.

Adress:
Aktieinvest FK AB
Emittentservice

SE-113 89 STOCKHOLM

Telefonnummer, faxnummer och e-post:
Telefon: +46 (0)8 - 506 517 95

Fax: +46 (0)8 - 506 517 o1

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Det ir inte tilldtet att limna in fler in en anmilningssedel. Om
fler in en anmilningssedel limnas in kommer endast den sist in-
limnade anmilningssedeln att beaktas. Inga tilligg eller indringar
far gbras i den tryckta texten pa anmilningssedeln. Ofullstindigt
eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att limnas utan
avseende. Anmilningssedeln skall vara Aktieinvest tillhanda senast
den 7 juli 2016 klockan 17.00.

Observera att anmdlan ir bindande.

Observera att om teckningen avser Units motsvarande ett belopp
om 15 000 Euro eller mer ska kopia pa giltig id-handling bifogas
for act anmilan ska vara giltig, enligt lagen (2009:62) om étgirder
mot penningtvitt och finansiering av terrorism. For juridisk
person ska istillet registreringsbevis som styrker firmateckningen
samt kopia pd giltig id-handling fér firmatecknaren bifogas.



Villkor och anvisningar

Anmalan fér férvaltarregistrerade tecknare

For forvaltarregistrerade tecknare sker anmélan om teckning utan

foretridesrict genom ifyllande av “Sirskild anmilningssedel 27,

varvid onskat antal Units ska anges. Anmilningssedeln insindes

direfter till forvaltaren, eller till emissionsinstitutet Aktieinvest.
Observera att forvaltare kan ha tidigare sista svarsdag in 7 juli

2016.

Tilldelning

For det fall att inte samtliga Units i Emissionen tecknats med stod

av unitritter ska styrelsen besluta om tilldelning av Units som

tecknats utan stéd av unitritter (utan foretridesritt). Units som
tecknats utan stdd av unitritter ska da tilldelas enligt foljande:

a) i forsta hand till den som tecknat Units med stod av unitritter,
oavsett om denne var aktiedgare pa avstimningsdagen, i for-
hallande till antalet utnyttjade unitritter;

b) iandra hand den som inte tecknat Units med st6d av unit-

ritter, oavsett om denne var aktiefigare pa avstimningsdagen,

i forhillande till antalet tecknade Units som tecknats under

ordinarie teckningsperiod och, i den mén detta inte kan ske,

genom lottning; och

i tredje hand den som inte tecknat Units med stdd av unit-

ritter, oavsett om denne var aktiefigare pa avstimningsdagen,

i forhallande till antalet tecknade Units som tecknats under

eventuellt forlingd teckningsperiod och, i den mén detta inte

kan ske, genom lottning.

~

C

Det ir siledes majligt for en investerare att ka sannolikheten
att fi tilldelning utan foretridesritt genom att, under tecknings-
perioden, frvirva unitritter samt utnyttja dessa genom att teckna
Units med foretridesritt (med stdd av unitritter) i Emissionen.
Viinligen observera: Forvaltarregistrerade tecknare, som vill 6ka
sannolikheten att fa tilldelning utan foretridesritt genom att dven
teckna Units med foretridesritt, maste dock teckna Units utan
foretriadesritt genom SAMMA férvaltare som de tecknat Units med
foretridesritt. Eljest finns det vid tilldelningen ingen méjlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat Units sivil med som utan
stod av unitritter.

Betalning, direktregistrerade aktiedgare

For direktregistrerade tecknare limnas besked om eventuell till-
delning av Units tecknade utan foretridesritt genom utsindande
av avrikningsnota, vilket beriknas ske omkring den 14 juli 2016.
Inget meddelande utgar till dem som inte fitt tilldelning. Till-
delade Units ska betalas kontant enligt instruktioner pa avrik-
ningsnotan.

Betalning, férvaltarregistrerade aktiedgare

For forvaltarregistrerade tecknare limnas besked om eventuell till-
delning av Units tecknade utan foretridesritt genom utsindande
av avrikningsnota eller via férvaltaren, vilket beriknas ske
omkring den 14 juli 2016. Tilldelade Units skall betalas kontant
enligt instruktioner pé avrikningsnotan eller enligt instruktioner
fran forvaltaren.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

De Units som tecknats och betalats bokfors som BTU pd VP-
kontot fram till dess att Emissionen registrerats hos Bolagsverket.
Efter registreringen hos Bolagsverket kommer BTU att omvand-
las till aktier, teckningsoptioner TO 1 B och teckningsoptioner
TO 2 B utan avisering frin Euroclear. Nyemitterade aktier och
teckningsoptioner TO 1 B respektive TO 2 B kommer att registre-
ras pa person i elektroniskt format.

Upptagande till handel med aktier

och teckningsoptioner

Handel med nyemitterade aktier beriknas kunna pabérjas i
mitten av augusti 2016 och handel med nyemitterade tecknings-
optioner TO 1 B respektive TO 2 B beriknas kunna pdbérjas
beriknas kunna pabarjas i slutet av augusti 2016 efter det att
registrering av Emissionen skett hos Bolagsverket och aktierna och
teckningsoptionerna bokats ut hos Euroclear.

Ratt till utdelning
Alla aktier i Bolaget dger lika ritt till utdelning. De nya aktierna
medfor rite till utdelning forsta gingen pd den avstimningsdag
for utdelning som infaller nirmast efter det att Emissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket och aktierna inforts i den av Euroclear
forda aktieboken.

Vid eventuell utdelning sker utbetalning via Euroclear. Det
finns inga restriktioner for utdelning eller sirskilda férfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Om aktiedgaren inte kan nas
genom Euroclear, kvarstar fordran pd Bolaget och begrinsas endast
avseende utdelningsbelopp och lagstiftning om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Offentliggorande av utfall av Emissionen
Utfallet av Emissionen beriknas kunna offentliggéras omkring
den 14 juli 2016. Offentliggérande kommer att ske genom
pressmeddelande samt kommer att finnas tillgingligt pd Bolagets
hemsida www.envirologic.se.

Ratt till forlangning av teckningstiden samt
Emissionens fullféljande

Bolaget 4dger inte ritt att avbryta Emissionen och har inte heller
rite ate sitta ned det antal Units som en teckning med stod av
unitritter avser. Styrelsen férbehiller sig dock ritten att férlinga
teckningstiden och flytta fram likviddagen. Beslut om att forlinga
teckningstiden fér Emissionen ska ha fattats senast den 7 juli 2016.

Ovrig information

Om teckningslikvid inbetalats for sent eller ir otillricklig kan
anmilan om teckning komma att limnas utan beaktande. Erlagd
teckningslikvid kommer da att terbetalas av emissionsinstitutet
Aktieinvest. For det fall att ett for stort belopp inbetalats av en
tecknare kommer Aktieinvest att ombesorja att dverskjutande
belopp aterbetalas till tecknaren. Rinta pd beloppet utgir ej.
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Villkor och anvisningar

Villkor i sammandrag for teckningsoption
2016/2018 i Envirologic AB (publ)

De fullstindiga villkoren for teckningsoptionerna TO 1 B dterges
under avsnittet ”Villkor for teckningsoptioner av serie 2016/2018

i Envirologic AB (publ)” i Memorandumet. Nedan foljer en
sammanfattning av villkoren for teckningsoptionerna. Bolaget har
anlitat Aktieinvest for att vidta de atgérder som anges i villkoren
for teckningsoptionerna och som ska ombesérjas av kontoférande
institut.

Villkor och teckningskurs

En (1) teckningsoption TO 1 B ger ritt att teckna en (1) ny aktie i
Envirologic. Teckningskursen ska vara 70 procent av den volym-
vigda genomsnittskursen under den period om tio handelsdagar
som slutar sju bankdagar innan forsta dagen i teckningsperioden,
dock ldgst 3,50 kronor och hégst 7,00 kronor per ny aktie.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier i Envirologic med stéd av teckningsoptioner

TO 1 B ska ske under teckningsperioden 1 april—15 april 2018.
Observera att teckningskursen bestims infor teckningsperioden

baserat pa aktuell aktiekurs. Teckningskursen kommer att med-

delas via pressmeddelande snarast innan teckningsperioden inleds.

Anmalan om teckning, direktregistrerade agare
Anmilan om teckning av nya aktier i Envirologic med stéd av
teckningsoptioner TO 1 B sker genom ifyllande av anmilnings-
sedel JAnmilan om optionsutnyttjande i Envirologic AB.
Teckningsoption 2016/2018”.

Anmilningssedeln kan bestillas frin Aktieinvest eller
Bolaget, se kontaktuppgifter lingst bak i Memorandumet.
Anmilningssedeln kommer ocksa att kunna laddas ner pé
Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se eller pd Envirologics
hemsida www.envirologic.se i samband med teckningsperioden.

Betalning, direktregistrerade dgare
Betalning sker i enlighet med instruktion pa anmilningssedeln.

Anmalan om teckning, férvaltarregistrerade agare
Anmilan om teckning av nya aktier i Envirologic med stéd av
teckningsoptioner TO 1 B ska ske i enlighet med instruktion frin
forvaltare.

Betalning, férvaltarregistrerade dgare
Betalning for nya aktier i Envirologic ska ske i enlighet med
instruktion fran férvaltare.

Leverans av nya aktier

Leverans av de nya aktierna sker initialt i form av Interimsaktier
(IA), vilka bokfors pé tecknarens VP-konto eller i depd hos for-
valtare. Nagon organiserad handel med IA kommer inte att dga
rum. Efter det att nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
omvandlas IA till aktier i Envirologic. Ej utnyttjade tecknings-
optioner kommer att rensas bort frain VP-konto, utan avisering
fran Euroclear.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor rite till utdelning forsta géngen pé den
avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det att
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket och aktierna
inforts i den av Euroclear forda aktieboken.
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Villkor i sammandrag for teckningsoption
2016/2019 i Envirologic AB (publ)

De fullstindiga villkoren for teckningsoptionerna TO 2 B aterges
under avsnittet ”Villkor for teckningsoptioner av serie 2016/2019

i Envirologic AB (publ)” i Memorandumet. Nedan foljer en
sammanfattning av villkoren for teckningsoptionerna. Bolaget har
anlitat Aktieinvest for att vidta de atgiirder som anges i villkoren
for teckningsoptionerna och som ska ombesorjas av kontoférande
institut.

Villkor och teckningskurs

En (1) teckningsoption TO 2 B ger ritt att teckna en (1) ny aktie i
Envirologic. Teckningskursen ska vara 70 procent av den volym-
vigda genomsnittskursen under den period om tio handelsdagar
som slutar sju bankdagar innan forsta dagen i teckningsperioden,
dock lagst 3,50 kronor och hégst 7,00 kronor per ny aktie.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier i Envirologic med stod av teckningsoptioner

TO 2 B ska ske under teckningsperioden 1 april—15 april 2019.
Observera att teckningskursen bestims infor teckningsperioden

baserat pa aktuell aktiekurs. Teckningskursen kommer att med-

delas via pressmeddelande snarast innan teckningsperioden inleds.

Anmalan om teckning, direktregistrerade dgare
Anmilan om teckning av nya aktier i Envirologic med stod av
teckningsoptioner TO 2 B sker genom ifyllande av anmilnings-
sedel "Anmilan om optionsutnyttjande i Envirologic AB.
Teckningsoption 2016/2019”.

Anmilningssedeln kan bestillas frin Aktieinvest eller
Bolaget, se kontaktuppgifter lingst bak i Memorandumet.
Anmilningssedeln kommer ocksa att kunna laddas ner pé
Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se eller pd Envirologics
hemsida www.envirologic.se i samband med teckningsperioden.

Betalning, direktregistrerade dgare
Betalning sker i enlighet med instruktion pa anmilningssedeln.

Anmalan om teckning, forvaltarregistrerade dgare
Anmilan om teckning av nya aktier i Envirologic med stod av
teckningsoptioner TO 2 B ska ske i enlighet med instruktion fran
forvaltare.

Betalning, forvaltarregistrerade agare
Betalning fér nya aktier i Envirologic ska ske i enlighet med
instruktion frin forvaltare.

Leverans av nya aktier

Leverans av de nya aktierna sker initialt i form av Interimsaktier
(IA), vilka bokfors pd tecknarens VP-konto eller i depd hos for-
valtare. Nagon organiserad handel med IA kommer inte att dga
rum. Efter det att nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
omvandlas IA till aktier i Envirologic. Ej utnyttjade tecknings-
optioner kommer att rensas bort frain VP-konto, utan avisering
fran Euroclear.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ritt till utdelning forsta gingen pa den
avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det att
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket och aktierna
inforts i den av Euroclear férda aktieboken.



Villkor och anvisningar

Overteckningsemissionen

Utdver Units i Emissionen har styrelsen beslutat om en riktad
nyemission i form av en s kallad Overteckningsemission om hogst
300 000 Units, bestéende av 600 ooo aktier, 300 000 tecknings-
optioner TO 2 B och 300 000 teckningsoptioner TO 2 B och i
ovrigt med samma villkor som f6r Emissionen. Overtecknings-
emissionen kommer i fSrekommande fall att utnyttjas av styrelsen
for att tillvarata eventuell verteckning av Emissionen.

Tilldelning av Units via Overteckningsemissionen
Eventuell tilldelning av Units via Overteckningsemissionen kom-
mer att ske till allminheten sa att:

a) i forsta hand varje teckningsberittigad tilldelas 1 0oo Units eller
det ligre antal Units som tecknats, och, i den man detta inte
kan ske, att s& minga teckningsberittigade som méjligt tilldelas
1 000 Units eller det ligre antal Units som tecknats, varvid
tilldelning ska ske
i) iforsta hand till teckningsberittigade som tecknat Units

under ordinarie teckningsperiod, med hilften till de teck-
ningsberittigade som visat stdrst intresse respektive med
hilften till dvriga teckningsberittigade, oavsett hur minga
Units som tecknats, och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning; och
ii) iandra hand till teckningsberittigade som tecknat Units
under eventuellt forlingd teckningsperiod, med hilften till
de teckningsberittigade som visat storst intresse och med
halften till 6vriga teckningsberittigade, oavsett hur manga
Units som tecknats, och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning; och

b) i andra hand teckningsberittigade tilldelas Units i forhallande
till antal tecknade Units, och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

De som tecknat Units med stéd av unitritter dger siledes inte
foretride att erhélla tilldelning fran Overteckningsemissionen,
men kan pd samma villkor som 6vriga tecknare ansoka om att fa
tilldelning frin Overteckningsemissionen genom att, under teck-
ningsperioden, limna in en anmilningssedel (“Sirskild anmil-
ningssedel 2”) om teckning utan foretridesritt.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

fran Overteckningsemissionen

De Units som tecknas via Overteckningsemissionen bokfors som
SR (SpecialRitter) pa VP-kontot fram till dess att Overtecknings-
emissionen registrerats hos Bolagsverket. Skilet till att de bokférs
som SR (SpecialRitter) istillet for BTU (Betalda Tecknade Units)
ir att Euroclear endast kan registrera en serie av BT U samtidigt.

I vrigt 4r det ingen skillnad mellan SR och de BTU som hirrér
fran Emissionen. Efter det att registrering skett hos Bolagsverket
kommer SR att omvandlas till aktier, teckningsoptioner TO 2 B
och teckningsoptioner TO 2 B utan avisering frin Euroclear, pd
samma sitt som sker for BTU i Emissionen.

Handel med SR fran Overteckningsemissionen
Nigon organiserad handel med SR kommer ¢j att dga rum.

Upptagande till handel med aktier och tecknings-
optioner fran Overteckningsemissionen

Handel med nyemitterade aktier beriknas kunna paborjas i

mitten av augusti 2016 och handel med nyemitterade tecknings-
optioner TO 2 B respektive TO 2 B frin Overteckningsemissionen
beriknas kunna paborjas i slutet av augusti 2016, efter det att
registrering av Emissionen skett hos Bolagsverket och aktierna och
teckningsoptionerna bokats ut hos Euroclear.
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Sé_ har g()r du Sa har utnyttjar du dina teckningsoptioner TO 1 B under 2018

Villkor En (1) teckningsoption i TO 1 B i Envirologic ger réatt att teckna en (1) ny aktie i Envirologic.

Villkor For en (1) aktie i Envirologic far du en (1) unitratt.

Fem (5) unitratter ger rétt att teckna en (1) Unit. Teckningskurs 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen under den period om tio handelsdagar

som slutar sju bankdagar innan forsta dagen i teckningsperioden, dock lagst 3,50 kronor
och hogst 7,00 kronor per aktie.

Teckningskurs 7,00 kronor per Unit, varav teckningskurs per aktie ar 3,50 kronor.
Teckningsoptionerna TO 1 B respektive TO 2 B ges ut utan vederlag. Teckningstid 1 april-15 april 2018
Avstamningsdag fér deltagande i nyemissionen 16 juni 2016 Handel med teckningsoptioner TO 1 B Pa AktieTorget fran slutet av augusti 2016 till och med den 11 april 2018.
Teckningstid 21 juni-7 juli 2016
Handel med unitratter 21 juni=5 juli 2016 Utnyttjande av teckningsoptioner

. . . . - 1. Sa hér utnyttjar du dina teckningsoptioner T0 1 B
Teckning av Units med foretradesratt L e

En (1) teckningsoption TO 1 B——»  FREGIE0uldis s + [3,50; hogst 7,00 ——» Aktie ...ger en (1) ny aktie i Envirologic.
1. Duttilldelas unitrétter

Féir varje aktie i Envirologic som du innehar den 16 juni 2016... —— s [T erhdller du en (1) unitratt——»> [ Ui 2. Ar du direktregistrerad agare eller har du teckningsoptionerna T0 1 B hos forvaltare?

2. Séhér utnyttjar du du dina unitratter Anvand anmaélningssedeln "Anméalan om optionsutnyttjande i Envirologic AB. Teckningsoption
2016/2018” for utnyttiande av teckningsoptioner TO 1 B. Anmélningssedeln kommer att kunna laddas

Fem (5) unitratter... ——— Unitrétter +7,00ki ———» Uie ...geren (1) Unit i Envirologic. Du har VP-konto dvs ner pé Bolagets hemsida www.envirologic.se eller pa Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se i sam-

4r direktregistrerad band med teckningsperioden eller bestéllas fran Bolaget eller Aktieinvest, se kontaktuppgifter langst
3. Nar emissionen har registrerats hos Bolagsverket omvandias varje Unit till tva aktier i Envirologic, en teckningsoption TO 1 B och en teckningsoption TO 2 B. bak i Memorandumet. Anmélningssedeln insands till adress angiven pa anmalningssedein och betal-
ning gors i kronor till bankkonto likasé& angivet p& anmélningssedeln.
En (1) Unit... —» FRUIES —- | + FIOREER + 07 . ger tva (2) aktier i Envirologic, en (1) teckningsoption TO 1 B och en (1) teckningsoption TO 2 B.
M . . - . " Om du har dina teckningsoptioner i Envirologic i en eller flera Folj de instruktioner
?
s DGR EEE G 02 0C 2 LI a2 L lezT? de TG —»  depaer hos bank eller vardepappersinstitut far du information =~ ——®  du far fran din/dina
har en forvaltare e ex .
. . L . . . fran din/dina férvaltare. férvaltare.
Om du utnyttjar samtliga unitratter, anvand den utsénda fortryckta
bankgiroavin fran Euroclear.
Notera att vissa forvaltare kan ha tidigare sista svarsdag. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare.
Om du har kopt, salt eller Gverfort unitratter till/fran ditt VP-konto, fyll i den
Du bor i Sverige — sérskilda anmalningssedeln "Séarskild anmélningssedel 1" som du erhallit
Du har VP-konto —» | utskicket med Memorandumet. "Sarskild anmalningssedel 1" kan dven
dvs ar direkt- erhdllas fran emissionsinstitutet Aktieinvest, se kontaktuppgifter langst o e . . ' '
registrerad _ bak i Memorandumet. Betalning gérs pa valfritt svenskt bankkontor. Sa har Utnyttjar d u d | na 'teC kn | ngSO pt|oner TO 2 B U nder 201 9
Du bor utomlands?
Anvand den utsinda anmalningssedeln "Sarskild anmalningssedel 1". Villkor En (1) teckningsoption i TO 2 B i Envirologic ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Envirologic.
Anmalningssedeln insénds till adress angiven pa anmalningssedeln samt . u . . .
: e - ” h 2 ; ~ Teckningskurs 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen under den period om tio handelsdagar
! avsnlt_t et V|IIko_r och anvisningar och betalning gors i kronor till bank som slutar sju bankdagar innan férsta dagen i teckningsperioden, dock lagst 3,50 kronor
konto likas& angivet pa anmalningssedeln. och hagst 7,00 kronor per aktie.
. o . o o . Teckningstid 1 april-15 april 2019
Du har depd dvs Om du har dina aktier i Envirologic i en eller flera depaer Folj de instruktioner
har en forvaltare | EEEEEE—— hos bank eller vardepappersinstitut far du information fran =~ —— 3 du far fran din/dina Handel med teckningsoptioner TO2 B P& AktieTorget fran slutet av augusti 2016 till och med den 11 april 2019.
din/dina férvaltare om antal unitratter. forvaltare.
Utnyttjande av teckningsoptioner
Teckning av Units utan foretradesritt (av aktiedgare och ovriga)? 1. S hr utnyttjar du dina teckningsoptioner T0 2 B

En (1) teckningsoption T0 2 B—— P GQIlE0nlgies + [3,50; hogst 7,00 ——» Aktie ...ger en (1) ny aktie i Envirologic.
Anvand anmalningssedeln "Sarskild anmaélningssedel 2" for teckning utan foretradesratt. "Sarskild

anmélningssedel 2" kan bestallas fran emissionsinstitutet Aktieinvest, se kontaktuppgifter langst bak .
Du har VP-konto i Memorandumet, eller laddas ner p& hemsidan www.aktieinvest.se eller p& Envirologics hemsida 2. Ardu direktregistrerad &gare eller har du teckningsoptionerna TO 2 B hos forvaltare?
dvs &r direkt- www.envirologic.se. Anmalningssedeln skickas per post till Aktieinvest FK AB, Emittentservice,
registrerad SE-113 89 STOCKHOLM, eller skickas inskannad per e-post till emittentservice@aktieinvest.se eller
faxas till Aktieinvest, faxnummer +46 (0)8-506 517 01. Anmalningssedeln ska vara Aktieinvest tillhanda
senast den 7 juli 2016 klockan 17.00.

Du har depa dvs Anvéand anmélningssedel "Sérskild anméalningssedel 2" fér teckning utan Folj de instruktioner
har en férvaltare —»  foretradesréatt. Anmalningssedeln inséndes till respektive forvaltare eller ~ —®  du far fran din/dina

Anvand anmalningssedeln "Anmalan om optionsutnyttjande i Envirologic AB. Teckningsoption
2016/2019” for utnyttjiande av teckningsoptioner TO 2 B. Anméalningssedeln kommer att kunna laddas
ner pa Bolagets hemsida www.envirologic.se eller p& Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se i sam-
4r direktregistrerad band med teckningsperioden eller bestéllas fran Bolaget eller Aktieinvest, se kontaktuppgifter langst
bak i Memorandumet. Anmalningssedeln insands till adress angiven pa anmalningssedeln och betal-
ning gors i kronor till bankkonto likasé angivet pa anmélningssedeln.

till emissionsinstitutet Aktieinvest. forvaltare.
Om du har dina teckningsoptioner i Envirologic i en eller flera Folj de instruktioner
. o o : . : . o " depaer hos bank eller vardepappersinstitut far du information =~ ——  du far fran din/dina
Notera att vissa forvaltare kan ha tidigare sista svarsdag. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare. har en forvaltare fran din/dina forvaltare. forvaltare.

"Notera regler vad géller aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Japan eller Sydafrika i avsnittet "Villkor och anvisningar”

under rubriken "Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner”. Notera att vissa forvaltare kan ha tidigare sista svarsdag. Kontrollera instruktionerna fran respektive forvaltare.
2Tilldelning kommer att ske sdsom beskrivs i avsnittet "Villkor och anvisningar” under rubriken *Teckning av Units utan foretrddesrétt”.
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Vd Jan Sandberg har ordet

Envirologic har sedan grundandet 1999 slt sammanlagt 620
robotar till ett forsiljningsvirde om 210 mnkr med dagens
forsiljningspris. Vi har beprovade robotar med patenterad teknik
som sedan linge ir fullt industrialiserade och tillforlitliga. Vi dr
Svertygade om att vira produkter har stor potential pa export-
marknaden och Bolaget ir nu redo att pabérja sin internationella
expansion pd allvar.

Anda sedan foretaget grundades har vi haft som maélsittning att
forbittra arbetsmiljén f6r de ménniskor som arbetar i de simsta
arbetsmiljderna. Samtidigt har vi haft mélet att forbittra vara
kunders effektivitet och l6nsambhet, vilket vi har lyckats med. Vara
produkter har kort dterbetalningstid f6r kunden. Vi tror att vi har
framtiden med oss eftersom
att det finns flera
utvecklingstrender i
den industrialiserade
delen av vistvirlden
som talar for mer

» En marknadspenetration
pd 25 procent inom gris-
uppﬁdnzng Z E%VOP&Z MOLSVAYAYy semen mojlig stor marknad, dir vi planerar in-

Nya applikationer
Historisket har grisuppfodning
varit var storsta marknad, men
nu forbereder vi en entré dven
pa nya marknader. I samarbete
med Vattenfall genomfor vi
forsok av Tvitt av stora virme-
vixlare. Kundnyttan 4r bade att
rationalisera bort tungt man-
uellt tvittarbete och pé sa vis
sinka l6nekostnaderna och f3
en bittre arbetsmiljd, men ocksa att uppnd ett bittre tvittresultat
och en bittre virmedverforing i virmevixlarna genom
renare konvektionsytor. Bolaget har patentsokt delar
av den tekniska l8sningen i dessa specialanpassade
robotar.
Vi ser ocksa tvitt av kylcontainrar for livsmedel

leda en marknadsstudie for att hitta bista sittet

tvittning/reng6- . . .
ring och speciell en total forsiliningspotential  «asigin
automatiserad/robot-

iserad dito, i ohilso-

samma miljoer.

» Arbetsmiljon tillmits en allt storre betydelse. Speciellt unga och
medelalders yrkesverksamma accepterar inte att arbetsmiljon
hotar deras hilsa.

Enkla icke utvecklande arbetsuppgifter ir det allt firre personer
som efterfragar.

Djurvard och djurhygien blir allt viktigare f6r konsumenten och
ddrmed for producenten inom kéttproduktion. Antibiotika-
resistens och andra former av smitta dr exempel pa detta.
Kraven pa kostnadseffektivitet och 6kad produktivitet dkar
stindigt och med det dkar behovet av automatisering av 16ne-
intensiva arbetsmoment.

Bolaget har just firdigutvecklat en ny generation tvittrobotar
for grisproducenter, EVO Cleaner. Den nya roboten innebir att
kundens hantering av roboten avsevirt frenklats. Ett tiotal av
EVO Cleaner har redan silts, trots att ingen dnnu har tillverkats.
Nu ska den egentliga marknadsféringen och forsiljningen starta.

Vi har salt tvittrobotar av tidigare modeller (Clever Cleaner)
till dver 30 procent av svenska storre grisproducenter (pro-
duktion av minst 1 000 grisar per ar). Svenska marknaden stir
dock bara for drygt en procent av den europeiska grisproduk-
tionen. Bolaget har som mél att nd en marknadspenetration
pa 25 procent i de stdrsta europeiska producentlinderna, vilket
motsvarar en total férsiljningspotential om 11 400 robotar, eller
4 500 mnkr. For denna breda marknadssatsning behdver vi ett
utdkat rorelsekapital.

om 4 500 miljoner kronor «

Vi har dven kontaktats av stora foretag i kiirn-

kraftindustrin. Tillsammans med kunden har vi
med goda resultat utvirderat méjligheten att tvitta
omradet kring reaktortanken, vilket r ett krav i samband med
revision av reaktorn. Beslut om fortsittning dr innu inte taget,
men i vilket fall som helst visar det att vira produkter har stor
potential inom ménga fler omriden in grisuppfédning. Vi kom-
mer att aktive soka efter andra branscher dir repetitiv tvittning
efterfrigas och dir automatiserad/robotiserad tvittning dr mojlig
att applicera.

For att klara av vir internationella expansion behover vi for-
stirka vir organisation inom forsiljning och marknadsféring. Vi
behover ocksé ha ett utdkat rorelsekapital for att kunna satsa pa
nya applikationsomraden, sivil tekniskt som marknadsmissigt.
I ménga av de branscher som vi utvirderar dr de ledande aktdrerna
vildigt stora foretag och vi behdver dirfor uppna en kad finans-
iell stabilitet for att framstd som trovirdiga partners i det fortsatta
utvecklingsarbetet, vilket kriver ett forstirke rorelsekapital.
Sammanfattningsvis 4r vi vertygade om att Envirologic har
alla forutsictningar ate bli ect langsikeigt och lonsame tillvixt-
foretag och vi hoppas att Du vill vara med pa resan.

an Sandberg
Vd och grundare
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Inledning till Envirologic

Envirologic grundades 1999 och har sedan starten arbetat med att
utveckla automatiska programmerbara robotar fér rengdring av
hilsovadliga och starkt férorenade utrymmen.

Kundnytta med automatisk tvatt

Vid industriell rengdring har arbetsmiljdarbetet linge varit efter-
satt. Nir hogtryckstvitten gjorde entré i bérjan av 1970-talet inne-
bar det att rengdring av svért fororenade utrymmen kunde ske pd
ett helt annat sitt 4n tidigare, men hogtryckstvitten skapade ocksa
betydande arbetsmiljoproblem. Industriell tvitt dr nimligen ett
mycket tungt och hilsofarligt arbete som leder till 6kad sjukfran-
varo bide pé kort och lang sikt. Arbete med hogtryckstvitt leder
till inandning av ohilsosamma partiklar, belastningsskador frin
repetitiva rorelser samt skador fran hégtryckstvittens vibrationer
och buller. Féljden blir att personalen utsitts for onddiga hilso-
risker d4 de under linga perioder maste utfora ett hilsovidligt
arbete i skadliga miljoer.

Trots arbetsmiljoproblemen rengdrs fortfarande manga svért
fororenade utrymmen manuellt med hjilp av vanliga hogtrycks-
wvittar. Okat arbetsgivaransvar for personal innebir dock att de
ekonomiska kostnaderna for att slita ut anstillda i lingden blir
oacceptabelt hoga. Till detta kommer de minskliga aspekterna;
foretagare vill generellt inte att deras anstillda ska bli sjuka eller
drabbas av kroniska belastningsskador av sitt arbete. Dessutom
kan det i manga branscher vara svart och/eller dyrt att rekrytera
personal till ett s pass tungt och hilsovidligt arbete som industri-
el tvitt innebir. De foretagare som lyckas rekrytera personal
tvingas rikna med hég personalomsittning.

Sammantaget finns det siledes starka ekonomiska incitament
att i sa hog utstrickning som maéjligt anvinda tekniska hjilpmedel
for act minska det manuella arbetet. Som investering innebir
detta att robotar for automatisk rengéring generellt har kort ater-
betalningstid. Kalkylmissigt dr aterbetalningstiden cirka tva ér,
medan livslingden pé en robot ir cirka 10 ar. Mot bakgrund av de

eftersatta behoven gér Envirologic dirfor beddmningen att mark-

naden for industriell rengdring med specialutvecklade automatiska
robotar forvintas st infér en stark och uthéllig tillvixt.

Robusta robotar som salts for totalt 210 mnkr
Sedan den férsta firdigutvecklade produkten séldes 2001 har
Bolaget levererat éver 600 robotar fér automatisk rengéring till
kunder i Europa, Nordamerika, Japan och Australien. Det sam-
manlagda forsiljningsvirdet (riknat i dagens penningvirde) for
dessa uppgér till 210 mnkr. Eftermarknadsintikterna fran tidigare
forsilda robotar, i form av serviceavtal och reservdelar, star idag for
nistan 30 procent av Bolagets omsittning.

Traditionellt har forsiljning till grisuppfodare sttt for merpart-
en av intikterna. Grisuppfdning innebir stora rengdringsbehov
i stallarna, bland annat for att férhindra spridning av sjukdomar
hos grisarna samt av livsmedelsregulatoriska skil. Fore det att
Envirologic bérjade silja automatiska robotar for rengdring av
grisstallar rengjordes dessa helt manuellt med hégtryckstvite,
vilket arbetsmiljomissigt dr ett extremt pafrestande arbete. Med
Envirologics programmerbara robot kan 8o procent av det manu-
ella arbetet rationaliseras bort, d4 tvittroboten automatiskt utfér
detta arbete. De resterande 20 procenten méste fortfarande utforas
manuellt, men det 4r likvil en enorm forbittring samc tids- och
kostnadsbesparing jimfort med tidigare.

P4 den svenska hemmamarknaden har Envirologic silt auto-
matiska tvittrobotar till cirka 30 procent av de svenska grisprodu-
centerna. Envirologic har en klart ledande marknadsposition da
det enligt Bolagets uppfattning egentligen inte finns nigra kon-
kurrenter som levererar samma funktionalitet. Bolagets produkter
haller hég teknisk innovationsgrad och innehaller dessutom vissa
tekniska losningar som Bolaget har patentskyddat pd de viktigaste
marknaderna via tvé patentfamiljer.

Totalt har Bolaget investerat ssmmanlagt 21 mnkr i utveckling-
en av de automatiska tvittrobotarna. Bolaget stir infér en snar
lansering av den tredje generationens robot, Evo Cleaner, som
bland annat innehéller IoT (Internet of Things). Redan innan lan-
sering har Bolaget tagit emot bestillningar av den nya modellen pa
sammanlagt 8 robotar, motsvarande 3,1 mnkr i forsiljningsvirde,
huvudsakligen frin befintliga kunder som vill byta upp sig.

Nya marknader fér industriell

automatiserad rengoring

Behovet av automatiserad tvitt finns i manga fler branscher 4n i
grisuppfodning. Envirologic har framéver som malsittning att
oka andelen intikter fran applikationsomraden som ligger utanfor
grisuppfodning. Envirologic har hittills installerat sina produkter
till kunder dven inom annan djuruppfédning, i milterier samt hos
vindkraftstillverkare och plasttillverkare. En av de senare instal-
lationerna 4r inom biltillverkningen, hos Daimler Benz i Tysk-
land, for att tvitta korrosionstestboxar. Tidigare anvindes starka
kemikalier som gjorde att det inte var limpligt f6r ménniskor att
vistas i lokalen. Bolaget ser en rad omridden som nya konkreta
applikationsomréden, som pd sikt kan innebéra antingen bety-
dande férsiljningsvolymer eller ligre volymer av nischade robotar
till hogre marginaler. Inom foljande omriden pagar filttester

och utvecklingsarbete i samband med kund eller férberedande
marknadsstudier:

» Tvitt av stora virmevixlare

» Tvitt av kylcontainrar inom livsmedelstransport

» Tvitt av strilningsutsatta omriden pé kirnkraftverk

» Tvitt och borttagande av klotter
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Inledning till Envirologic

Nirmast forsiljning ir omradet Tvitt av stora virmevixlare, dir
Bolaget genomfdr forsék i samarbete med Vattenfall. Kundnyttan
ir bade att rationalisera bort tungt manuellt tvittarbete och pa si
vis sinka l6nekostnaderna och fi en bittre arbetsmiljé, men ocksa
att uppni en bittre virmedverforing i virmevixlarna genom ren-
are konvektionsytor. Bolaget har patentsdkt delar av den tekniska
18sningen i dessa specialanpassade robotar.

Stora virmevixlare finns i virmeverk, pappersbruk och pa
ménga andra stillen och marknaden bedoms vara vildigt stor.
Den stora kundnyttan ger Bolaget méjlighet till goda brutto-
marginaler vid férsiljning till dessa kunder. Mgjligheten att
silja servicekontrakt och dirmed 6ka eftermarknadens andel av
forsiliningen bedoms ocksa vara bittre jimfért med forsiljning ill
kunder i lantbruket.

Tvitt av kylcontainrar inom livsmedelstransport bedoms vara
en stor marknad. Totalt passerar nistan 700 miljoner containrar
genom virldens hamnar varje 4r.! En stor del av dessa ir for trans-
port av livsmedel, vilket innebir krav pé att tvitta containern efter
transport, vilket sker pa fraktcentret. Bolaget har konstaterat att
robotarna tekniske klarar av att tvitta kylcontainrar.
Bolaget avser att framéver gora en marknadsstudie for
att se pa vilket sitt Bolaget konkret kan bérja bearbeta
denna marknad.

Internationell expansion

inom grisuppfédning

Bolaget har bevisat sig kunna uppna en hég marknads-
andel vid f6rsiljning till grisuppfodare i Sverige, dir 30
procent av de svenska grisuppfodarna har investerat i en
tvittrobot frin Envirologic. Marknaden fér tvittro-
botar avseende grisuppfédning i Visteuropa ir cirka

75 ganger storre dn den svenska och bestar av dver
37 000 grisuppfodare med dver 1 0oo djur, vilket 4r
bolagets mélgrupp.

Sverige har av tradition ofta varit foregingare
inom arbetsmiljdarbete jimfért med manga andra
linder. Bolaget bedomer dock att den europeiska
marknaden inom grisuppfédning ir mogen s
for att investera i tvittrobotar. Den daliga ‘
arbetsmiljon i den hir typen av verksamhet 4r
inget som dr unikt for grisproduktion i Sverige.

Det som ger svenskar feber far dven fransmin
feber av.

TUNCTAD - United Nations Conference on Trade and Development

Bolaget har tidigare arbetat genom distributdrer pa den europeiska
marknaden, i forsta hand i Danmark. Resultatet har varit blandat,
didr en av svdrigheterna med att arbeta med distributérer har varit
att Envirologics tvittrobotar ir tekniskt avancerade produkter
som kriver goda grundkunskaper for att kunna silja. I Sverige har
Bolaget genom att arbeta med egna anstillda forsiljare som haft
goda produktkunskaper lyckats silja till 30 procent av de svenska
grisproducenterna. Strategin fér Europa kommer dirfor att vara
att fordjupa samarbetet med limpliga partners/iterforsiljare och
pé sikt bygga egna lokala siljbolag med egen anstilld siljpersonal
och pa sd vis f4 bittre siljresultat. Forsiljning i egen regi ger ocksd
bittre bruttomarginaler.

Malsattningar
Mal for respektive landir att pd sikt ta 25 procent av den potenti-
ella marknaden for grisuppfodning. Envirologic uppskattar att en
marknadspenetration pé 25 procent i de tio visteuropeiska linder-
na man planerar etablering i, representerar ett totalt forsiljnings-
virde om 4 500 mnkr (utspritt dver flera ar).

Envirologic har som mal att minst bibehalla och helst 8ka den
nuvarande bruttovinstmarginalen pd cirka so procent. Bolagets
langsiktiga mél fér de ndrmaste fem 4ren ir act
vixa med i genomsnitt minst 30 procent
per &r och uppna en rérelse-

. marginal (EBIT) om
N ligst 15 procent.
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Marknaden

Kundnytta vid automatisk tvatt

Envirologics automatiska robotar for tvitt och rengdring ger
stor nytta for kunden och éterbetalningstiden vid en investering
ir dirfor generellt kort. Men forutom sinkta kostnader och
kort aterbetalningstid finns det fler skil som viger tungt vid ett
investeringsbeslut. Hir foljer en sammanstillning av kundens
viktigaste kdpmotiv.

» Sinkta lone- och produktionskostnader

» Bittre arbetsmiljo for personalen

» Littare rekrytera och behalla anstilld personal

» Bittre tvittresultat med automatisk tvict

» Frigora tid till mer produktiva arbetsuppgifter

Sidnkta I6ne- och produktionskostnader

Kunderna inom djuruppfédning ir konstant under prispress i en
virld av sjunkande matpriser. Prispress dr inte unikt for djur-
uppfodning utan finns i de flesta branscher, sa ocksd pa de dvriga
marknader som Envirologic har identifierat, med konstant fokus
pa produktions- och kostnadseffektivitet. Genom att arbetstiden
for tvitt kan minskas med cirka 8o procent vid anvindande av
robotarna ir de inbesparade lonekostnaderna ett av de viktig-
aste skilen till att investera i en automatisk robot. Som tumregel
kan man rikna med en édterbetalningstid pa cirka tva till tre ér,
huvudsakligen beroende pa virdet av den arbetstid som sparas
in. Livslingden f6r en tvittrobot uppgar samtidigt till cirka 1o ar,
vilket gor att det blir en bra investering for kunden.

Battre arbetsmiljo for personalen

I all tillverkande industri dr personalen viktig for att uppnd goda
resultat och den konkurrens som finns nir det giller att finna och
behalla duktiga medarbetare gor arbetsmiljén till en viktig fakror.
Eftersom Envirologic erbjuder produkter inom detta marknads-
segment ser vi positivt pi denna utveckling.

Det arbete som idag sker manuellt, och som kan ersittas av
Bolagets produkter, f6r med sig en mingd nackdelar. Verksam-
heter som kriver rengéring av hilsovédliga utrymmen har problem
att anstilla personer som ir beredda att utsitta sig f6r denna
hilsorisk. Med en automatiserad tvittrobot kan kunden forbittra
arbetsmiljén med foljd att de anstillda mar bittre och sjukfrin-
varon minskar. Kraven ckar ocksé fran myndigheter nir det giller
arbetsmiljé och dven kontrollen av att man foljer lagar och regler
har okat.

Enligt Arbetsmiljoverket lider omkring 20 procent av Sveriges
arbetande befolkning av arbetsorsakade hilsoproblem. Det ir
frimst problem med fysisk belastning i tunga och hilsovadliga
arbetarmiljoer, medan tjanstemin oftare har problem med stress
och psykisk pafrestning.

I branscher som till exempel jordbruk och tung industri ar
den fysiska belastningen det som ger den stora andelen problem.
Damm, buller, vibrationer, tunga lyft och statiska arbetsstillningar
under lang tid idr vanligt och gor den fysiska ohilsan hog. Vid en
jimforelse mellan vad vi idag betraktar som en god arbetsmiljo
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och den under vilka méinniskor arbetar i dessa extrema miljoer
blir skillnaden orimligt stor. Behovet av teknisk utveckling i dessa
arbetsmiljder beddms av Envirologic som mycket stort.

Motiven for forbéttringar av arbetsmiljon dr i slutinden
ckonomiska. Medarbetare som ir svéarrekryterade, sjukskrivna
och omotiverade ger en dilig I6nsamhet, forutom de minskliga
aspekterna. De flesta foretagare vill inte att deras medarbetare ska
bli sjuka av det arbete de utfor for dem.

Lattare rekrytera och behalla anstalld personal

I takt med att arbetsmiljén generellt dver tid forbittras i arbets-
livet blir det svarare for arbetsgivare att rekrytera personal till
arbetstillfillen som innebir en dilig arbetsmiljé. Arbetskraften
blir generellt sett mindre benigen att acceptera arbete i miljder
som ir visentligt simre 4n de som erbjuds pé arbetsmarknaden i
vrigt. I den utstrickning som arbetsgivare indd lyckas rekrytera
personal fir de rikna med héga kostnader for sjukfranvaro och en
hég personalomsittning.

Rekryteringsarbete tar generellt sett mycket tid och kostar pengar,
4ven for personal som ska utfora s kallade “enkla jobb”, och inga
arbetsgivare vill ha hégre personalomsittning 4n nédvindigt. Dir-
for blir det ekonomiskt [6nsamt att gora investeringar i arbetsmiljon
som gor det littare att rekrytera personal fran borjan och att de
sedan vill stanna kvar pa sina jobb.

Battre tvéattresultat med automatisk tvétt

Genom att Envirologics robotar tar bort 8o procent av det manu-
ella arbetet blir tvittresultatet i slutindan bittre. Oavsett vilka
miljéer som ska rengdras sa har det betydelse for slutresultatet hur
smutsigt det dr nir man pabdrjar arbetet.

Ett grisstall som ir totalt férorenat och som ska renggras helt
manuellt dr givetvis visentligt renare nir den anstillde avslutar
arbetet. Men om samma stall forst tvittas via robot sa kommer
det att vara betydligt renare redan nir den anstillde pabérjar det
avslutande manuella arbetet. Erfarenheterna visar att den anstillda
d& har mer energi kvar att rengéra nir roboten gjort den omfat-
tande grundevittningen. Slutresultatet av stallrengéring som gors
i tva steg, med automatiserad robottvitt som det forsta steget och
manuell tvitt i det andra steget, blir normalt sett betydligt béttre.
Det giller dven andra applikationer.

Frigora tid till mer produktiva arbetsuppgifter

Som en f6ljd av det arbetsmiljomissigt mycket krivande arbetet
med manuell tvitt forekommer det att arbetsgivaren, som ofta ock-
sa dr dgare till foretaget, inte ldter sina anstillda utfora det tunga
manuella tvittarbetet, av ridsla for act de ska bli sjuka eller siga
upp sig. De inbesparade lonekostnaderna ska alltsa inte kalkyleras
utifrin kostnaden fér en vanlig anstilld i dessa fall, utan snarare
utifran foretagsigaren. Genom att investera i en tvittrobot kan alle-
sa foretagsigaren frigora tid for sig sjilv, som da kan anvindas till
betydligt produktivare arbetsuppgifter, som foretagsutveckling etc.
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Arbetsmiljoproblem med hégtryckstvatt
Arbetsrelaterade hilsoproblem ir idag ett samhillsproblem
framférallt inom jordbruk och tyngre industri. Inom ett antal
branscher sker manuell tvitt med vanlig hégtryckstvitt i hilso-
vadliga miljéer. Det ir ett arbetskraftsintensivt moment och
inte kostnadseffektivt men framforallt utsitts den anstillde for
hilsorisker.

Grisniringen tillhor de virsta drabbade omridena inom
jordbruket nir det giller 6kad sjuklighet, frimst i luftvigarna.
Kronisk bronkit i férsta hand men dven kronisk obstruktiv
lungsjukdom (KOL) ir allvarliga sjukdomar som orsakas av
arbetsmiljén. En dansk studie? visar att minniskors lungor 4r
firdigutvecklade forst vid 25 drs dlder och att ménniskor som
yngre dn 25 ar och som arbetar i stallmilj6 far simre utveckla-
de lungor (pa samma sitt som giller f6r médnniskor som borjar
roka tidigt). Kvinnliga grisskbtare ir mer utsatta in manliga.

1

exponeringstiden for till exempel vibrationer, buller, luft-
fororeningar och den statiska last pa kroppen som anvindan-
det av den hir typen av maskiner ger har 6kat éver tid.

En undersokning? gjord av Landstinget i Ostergotland
visade pa vibrationsnivaer pa 25 m/s? for roterande munstycke
utan vibrationsdimpare och 11 m/s?> med vibrationsdimpare.
Det innebir att operatéren endast kan arbeta 5§ minuter med
hégtryckstvitt (med roterande munstycke) utan vibrations-
dimpare utan att dverskrida den maximala tillatna expone-
ringen per dag respektive 1r minuter med vibrationsdimpare.
I normalfallet ligger dock arbetstiderna vildigt mycket ver
dessa grinsvirden, vilket innebir risk for vibrationsskador.

De viktigaste metoderna for att I6sa problem med skadlig
arbetsmiljé ér personlig skyddsutrustning och begrinsning
av exponeringstid. Effekten av dessa atgirder ir ofta begrin-

Nir man tvittar kommer smi smutspartiklar, bakterier, ~ sade. Obekvima skyddsutrustningar, stress och krav pa hog

mogelsvampar i rorelse. Partiklarna dras in i lungorna och
skapar ofta inflammation med feber som f5ljd. De kan éiven
ge inflammation i 8gonen. Hogtryckstvittens vibrationer,
som ofta ligger 6ver Arbetsmiljoverkets grinsvirden, kan Gver
~ tiden ge vibrationsskador i hinder och armar pa grund av

~ bland annat forsimrat blodfléde, si kallade “vita fingrar”. De
~ repetitiva _ii"r_'betsn}g%enten med hogtryckstvitten sliter hirt

de blev vanliga pi marknaden under 7o-talet. En elmotor
som driver en kolvpump fér att 6ka vattentrycket till mellan

produktivitet samt en vanlig instéillning att ”det ér inte farligt’

kan resultera i forsimrad hilsa bade kortsiktigt men kanske

framférallt pd medellidng sikt.

Det finns effektiva tvittmedel som appliceras for att for-
bittra effekten, men dessa ir inte alltid hilsosamma f6r minn-
iskan, varken pa kort eller lang sikt. Lingtidseffekter tenderar
dessutom att visa sig forst efter manga ars anvindning.

hilsovidliga material tar p_ﬁa,_ o

et tog ling tid frin det
att giftigheten hos asbest uppmirksammades tills att det blev

Marknaden

Marknaden fér automatiserad tviatt

De senaste tjugo aren har behovet av automatiserad tvitt dkat
kraftigt inte bara inom jordbruksniringen. Aven utanfor jordbruk-
et finns en vixande marknad f6r automatiserad hogtryckstvite-
ning. Envirologic har till exempel salt robotar till foretag som
tillverkar utrustning som anvinds inom bland annat maltfram-
stillning, dir Envirologics tvittrobotar har fyllt ett sedan linge
eftersdkt behov. Installerade Clever Cleaners finns 4n sa linge i
Danmark, Australien och Holland i detta segment.

Automatiserad tvétt inom djuruppfédning

Vad giller djurproduktion har kraven pa uppfédning utan onédig
medicinering 6kat, vilket i sin tur gett kraftigt 6kade krav pa
hygien och metoder for uppfodning. Den utveckling vi sett i
Sverige efter den djurvilfirdsdebatt vi hade i slutet av 8o-talet
och nu senast for ndgra ir sedan, dterfinns ocksd i dvriga virlden.
Konsumenttrycket i dessa frigor gor att behovet av god hygien
stindigt okar.

I 6vrig djurproduktion har Envirologic salt robotar till hénshus,
kycklingstallar, kalvstallar, ladugdrdar f6r mjslkkor, kaninstallar
samt ett klickeri. Det finns inget idag som Envirologic kinner
till som indikerar att behovet utav tvittning kommer att minska
i jordbruket. Tvirtom sa 6kar kraven pa god djurmiljé och dven
god arbetsmiljé for de minniskor som skéter djuren. Produktion-
en koncentreras allt mer mot storre producenter vilka har bittre
forutsiteningar for att investera i verksamheten. Det sammantaget
gor att vi bedomer det som en marknad i tillvixt.

Nya applikationsomraden for automatiserad tvatt
Aven om Envirologic hittills haft merparten av sin forsiljning

marknaden, som beddms vara ungefir 75 ginger si stor som den
svenska marknaden.

Ambition 6ka forsaljningen

inom nya applikationsomraden

Ambitionen framéver ir att andelen av Bolagets forsiljning som
gér till omrdden utanfér grisuppfodning ska oka strukturellt Gver
tid, genom att Bolaget bearbetar nya marknadssegment. Detta kan
vid behov ocksa inkludera att utveckla sirskilt framtagna robotar
for dessa omraden. Bolaget bedomer nedanstiende applikations-
omriden som sirskilt intressanta, dir Bolaget ocksa i flera fall har
upparbetade kundkontakter.

» Tvitt av stora virmevixlare pa virmeverk, pappersbruk etc

» Tvitt av kylcontainrar inom livsmedelstransport

» Tvitt av strilningsutsatta omraden pa kdrnkraftverk

» Tvitt och borttagande av klotter

Respektive omrade inklusive marknadspotential beskrivs mer i
detalj lingre fram i marknadsavsnittet.

Automatiserad tvitt inom grisuppféodning
Bolaget startade sin verksamhet baserat pa de arbetsmiljoproblem
som fanns vid tvitt inom grisuppfddning och har utvecklat mer-
parten av sina produkter for denna tillimpning. Huvuddelen av
Envirologics forsiljning de senaste tio aren har skett till grisprodu-
center. Marknaden i Sverige statt for cirka en tredjedel av Bolagets
totala forsiljning, trots att grisproduktion i Sverige ir en relativt
liten marknad jimfért med nirliggande linder i Europa. Bolaget
fokuserar pa grisuppfédare med mer dn 1 0oo djur. I Sverige finns
cirka so0 grisuppfédare inom det segmentet och hir har Bolaget

alférbud). Andra fo tagit fram utrustningar
som begjuter ytorna me under ling tid for att minska
tviittiden, med hégre vattenforbrukning och tvittkostnader
som foljd. : ; o

g

' 150—200 bar vid en handhallen spollans (spolhandtag)
g irfortfarande den vedertagna lsningen. Anvindandet
- av hégtryckstvittar har diremot dkat for att mota hogre
krav pi hygien och effektivitet vid rengéring, Detta gor att

till djuruppfodning, och da sirskilt grisuppfodning, har Bolaget
salt ett stort antal robotar till andra branscher och applikations-
omriden. Nedan foljer en sammanstillning av vilka applikations-

genom att bedriva forsiljningen i egen regi lyckats silja till cirka 30
procent av dessa grisuppfodare.

™ http://ramstarobotics.se/images/Dammexponering%20i%20svinstallar%20100122.pdf

2 http://landbrugsavisen.dk/unge-i-landbruget-f%C3%A5r-nedsat-lungefunktion

3 http://vardgivarwebb.regionostergotland.se/Startsida/Verksamheter/HMC/Arbets--och-miljomedicin/Nyhetsarkiv/IHogtryckstvattar-kan-ge-vibrationsskador/

omraden och linder som Bolaget har sdlt robotar till.

Salda robotar per applikationsomrade

Tvattbehov vid grisuppfédning
Den vanligaste metoden vid grisuppfodning idag innebir att man
tommer stallarna i omgangar for att kunna tvitta stallarna innan

Land Totalt | Gris Kyckling Hons Kanin Kalv | Malt | Bil 6vrigt e .Ijly lfull grisar kommf.:r. Témningen Oc.h reng.é ringen v sfallar—
. na ir for att eventuella sjukdomar som grisarna i stallet har inte
E\(l,er;ze 1?2 1:; 1 é : : : : : ska sprida sig till de nya grisar som kommer in i boxarna. Eftersom

Finland 10 10 - I N _ man strivar efter optimalt utnyttjande vill man att stallarna ir
Danmark 170 167 _ _ _ o 1 tomma sd kort tid som majligt. Tvittarbetet sker under tidspress
Island 1 1 _ [ R R R _ och personalen som tvittar far ofta under tva till fyra dagar arbeta
Litauen 1 1 _ _ _ _ _ | _ tio timmar per dag i en hilsovidlig miljé.

Tyskland 15| 14 - - - - -1 - Att tvitta ett helt stall skiljer sig fundamentalt frin den metod
Tjeckien 5 4 1 - - -] - |- - man anvinde for 25 ir sedan di man enbart tdmde ett antal
Holland 87 86 - - - -1 = - boxar och dirfér aldrig fick stallet tomt. Forindringen till att helt
Luxemburg 2 2] - -l -1 -1 -1- - tomma stallarna har varit nédvindig for atc bibehalla produktions-
Belgien 10 10 - i A A I - volymen, efter det att férbud infordes for den preventiva medicine-
England 8 8 - e e e - ringen av grisar. Témningen av stallarna innebir friskare djur men
Frankrilke 30| 24 - - 4 1 T 1 dkade tvittider, dels genom att det forst nu verkligen lonar sig att
Schwe|z ! 5 - 2 I - tviitta men ocksd genom att nu tvittas ett helt stall i taget istillet
Ist:)l;?en 1[2) f : 1_0 : : : : : for bara ett antal boxar. Samtidigt har denna férindring medfért
Slovenien ol ol - A R R R B en kraftigt 6kad arbetsmiljobelastning i samband med tvitt.
Kanada 15 12 3 - - - - - -

USA 2 o [ R _ Investeringskalkyl fér inkép av robot

Japan 37 a7 _ _ R A A _ for automatisk tvatt

Australien 8 - - - - - 8 |- - I grisbranschen finns en mingd nyckeltal fér kalkylering av drifts-
Totalt 620 582 5 14 4 1111 2 ekonomi vid storskalig grisproduktion, inklusive f6r behovet av

Som framgér av ovanstiende tabell har grisuppfédning hittills
dominerat Bolagets forsilining. Aven om Bolaget har for avsike att
bredda sin forsiljning till nya omraden kommer grisuppfédning
att vara ett viktigt applikationsomride dven framéver. Bolaget ser
framfér allt stora méjligheter pa den europeiska grisuppfédnings-

tvitt. Generellt bestar en grisanliggning av tva alternativt tre stall-
ar. Ett stall for fodsel dir grisarna stannar cirka 7—8 veckor och
vixer till 8 kg, eventuellt ytterligare ett stall for forsta tillvixtfasen
dir grisarna stannar lika linge och vixer till cirka 30 kg samt ett
stall for sista tillvixtfasen infor slakt dir de stannar cirka 16 veckor
och viixer till cirka 110 kg. Samtliga stallar ska regelbundet tvittas
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Marknaden

och tvittbehovet dr ungefirligen proportionerligt med hur linge
grisarna varit i stallet. Tumregeln 4r att en gris kriver sex minuters
tvittid av sin stallplats under hela sitt liv, varav 1¥2 minuts tvittid
vardera i fodsel- respektive tillvixtstallet samt tre minuters tvittid
i slakestallet.

En grisfarm med en 4rlig produktion av 5 ooo grisar behover
saledes ligga totalt 30 0oo minuter arbetstid pa tvitt per ar, det
vill siga 500 h. Envirologics tvittrobot gér att 8o procent av det
manuella arbetet férsvinner, det vill siga en inbesparing av arbets-
tid motsvarande 400 h. Med en arbetskostnad pa 200 kronor
per timme (motsvarar en minadslén pa cirka 23 ooo kronor for
anstilld lantbrukspersonal inklusive sedvanliga I6nebikostnader)
sa blir inbesparingen cirka 80 000 kronor per &r. Denna kalkyl
ger en dterbetalningstid pa fem ar for en investering i Envirologics
nyaste robot som kostar 395 ooo kronor.

Dock ir det helt orealistiskt att rikna med en sé lag timkost-
nad som 200 kronor per h fér arbete med tvitt av grisstallar,
som beskrivits ovan, eftersom det skulle vara omajligt att kunna
rekrytera personal med tanke pa den utomordentligt pifrestande
arbetsmiljén som det innebir. Ett mera realistiskt verkligt virde
per inbesparad arbetstimme f6r manuell tvitt av grisstallar ligger
snarare uppdt 500 kr per arbetstimme. Om man gér om produkt-
kalkylen enligt ovan med en arbetskostnad pa soo kronor per
timme, sd sjunker dterbetalningstiden for en automatisk tvittrobot
fran fem ar dll cva ar.

Forsaljningsstrategi Sverige

I Sverige har Envirologic lyckats silja till 30 procent av de svenska
grisuppfodarna, vilket innebir en éverligsen marknadsposition
jimfort med konkurrenterna. Ett vikrtigt skil till den hoga mark-
nadspenetrationen ir att Bolaget bedrivit férsiljningen i egen regi,
via egna siljare. Utomlands har Bolaget arbetat via distributérer,
vilket inte fungerat lika bra. Produkterna ir tekniskt komplicerade
och kriver att forsiljningspersonalen ir vl inldst och distributorer

har inte alltid kunna tillhandahilla tillrickliga forsiljningsresurser.

Normalt sett kdper kunden kontant, men Envirologic siljer ock-
s via hyrkép, dir kunder far mojlighet att testa produkten under
cirka sex ménader innan slutgiltigt kdp. Eftersom Envirologic har
begrinsade finansiella resurser har Bolaget hittills begrinsat denna
typ av forsiljning, men med en starkare finansiell stillning efter ny-
emissionen kan denna betalningsmodell komma att 6ka i frekvens.

Service och eftermarknad
Envirologic tillhandahéller generellt service och eftermarknad
i egen regi, men for vissa geografiskt avligsna kunder anlitar
Bolaget underleverantérer fér serviceirenden. Bolaget erbjuder i
anslutning till maskinforsiljningar att ocksé teckna serviceavtal,
men lantbruket 4r generellt en bransch med smi ekonomiska
marginaler och en nedirvd ovilja att acceptera “onédiga” utgifter.
Generellt har lantbrukare ocksa god teknisk grundkompetens och
dr vana vid att kunna avhjilpa maskinfel pa egen hand.
Forsiljning av reservdelar forekommer i begrinsad omfatt-
ning. Den strategi som forekommer i vissa andra kapitalintensiva
branscher, dir det r mojligt att silja den initiala kapitalvaran
med lag bruttomarginal for att sedan generera stora drliga
eftermarknadsintikter med héga bruttomarginaler, ir inte appli-
cerbar pa lantbruket i alls samma utstrickning. Som tumregel ger
forsiljning av maskiner till grisuppfédare arliga eftermarknads-
intikter pd ndgra procent av nyforsiljningsvirdet. Bruttomarginal-
erna pd unika reservdelar dr generellt hégre 4n pa standard-
komponenter, men kunderna ir priskinsliga och volymen unika
reservdelar blir i allminhet otillricklig for att kompensera for svag
maskinférsiljning nir lantbrukskonjunkturen ir dalig.

Marknadspotential Europa

inom grisuppfédning

Runt om i virlden produceras omkring en miljard grisar till slake
varje dr. Fordelningen ir cirka hiften i Kina, 250 miljoner i Euro-
pa, 150 miljoner i Nordamerika och 100 miljoner i évriga virlden.

I framfor allt Visteuropa och Nordamerika har utvecklingen
under flera decennier gitt mot storre specialiserade produktions-
enheter. Kraven pa effektivitet har stindigt dkat i en vérld med
sjunkande matpriser. De senaste drens 6kade fokus pd nirproduce-
rade produkter har hittills inte tagit nigon stérre del av den totala
marknaden, utan betraktas fortfarande som nischproduktion.

I grunden finns fortsatt en stark strukturrationalisering som gor
att stora producenter blir stérre och smé producenter forsvinner.
Detta gor att behovet av anstilld arbetskraft okar pa gardarna och
dirmed nédvindigheten att driva dessa foretag pa ett sitt som mer
liknar annan tillverkningsindustri.

Det finns inget som pekar pd en fallande produktion av livs-
medel i virlden, men vi kan se tecken p4 att det blir allt svirare att
hitta mianniskor som ir villiga att utfora tvittarbete i hilsovadliga
miljéer. Det finns ocksd tecken péd act myndigheter ligger storre
fokus pa kontroll av att de lagar och forordningar som finns ocksa
foljs av foretagen, och dé dven de relativt sett sma lantbruks-
foretagen. Virldsmarknaden fér robotbaserad tvittning ir alltsa
stor och vixande. Overallt bedrivs tvittarbetet i djurproduktion
pd ett likartat sdte. Tvéttarbete dr det minst attraktiva arbetet
inom grisbranschen och dven inom annan livsmedelsindustri dr
hégtryckstvittning en vanlig uppgift och 4r dirmed en potentiell
marknad for tvittrobotarna.

Bolaget fokuserar pa grisuppfddare med mer in 1 000 djur och
idag finns det i Visteuropa cirka 37 0oo sidana storre grisprodu-
center som har ett direkt behov av en automatiserad tvitt av sina
stallar.! Med en drsproduktion i Visteuropa av éver 200 miljoner
grisar bedomer Envirologic att kostnaden for manuell tvittning
av stallarna uppgar till 2 soo mnkr per dr. Detta 4r en medvetet
forsiktig kalkyl som utgar fran en total lonekostnad (inklusive
I6nebikostnader) pa liga 125 kronor per arbetstimme, vilket delvis
beror pa att i manga linder ir 8nespridningen storre dn i Sverige

vilket ger ligre l6ner for lagbetalda jobb.

Forsaljningsstrategi Europa

Med direktforsiljning och en vil utvecklad serviceorganisation i
Sverige har Bolaget salt robotsystem till cirka 30 procent av denna
potentiella milgrupp. Detta motsvarar en tredjedel av Bolagets
totala forsiljning.

Bolaget har inte haft ekonomiska resurser att bygga upp egna
silj- och serviceorganisationer pa nyckelmarknader utanfér Sve-
rige. Istillet har Bolaget varit hiinvisad till distributdrer, ofta med
otillricklig kunskap, for att silja och ge service till ett avancerat
robotsystem. Resultatet har blivit stréforsiljning utomlands
och ibland med inte helt nojda kunder, som i nagra fall inte ftt
tillricklig utbildning i handhavandefrigor och som inte alltid
erbjudits kompetent och snabb service.

For att bygga upp ett stabilt foretag med god l6nsamhet ér det
en fordel att ha egna silj- och serviceorganisationer pé utvalda
marknader. I ett forsta skede kommer Tyskland och Danmark att
prioriteras. Bara dessa tvd linder har tillsammans en marknads-
potential som uppgir till tjugofem ginger den svenska marknad-
ens storlek.

Idag har Bolaget erfarenhet av robotforsiljning i minga olika
linder. Baserat pd detta och erfarenheten av att bearbeta mark-
naden i Sverige med egna siljare har Bolaget definierat en strategi
baserat pi malsittningen 25/5, det vill siiga att pa fem ar efter
oppnandet av egen verksamhet i ett nytt land dr malsittningen

http://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Pig_farming_sector_-_statistical_portrait_2014
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att ta 25 procent av den potentiella robotmarknaden inom gris-
produktionen. Envirologic uppskattar att en marknadspenetra-
tion pa 25 procent i de tio visteuropeiska linderna i diagrammet
skulle innebira en total forsiljning pa cirka 11 400 robotar, vilket
motsvarar ett nyforsiljningsvirde till kund pé cirka 4 oo mnkr
(utspritt over flera 4r). Vid férsiljning via distributor avgar sed-
vanlig distributérsprovision.

Danmark som férsta steg
Danmark har en grisproduktion som ir cirka sju gdnger sa stor
som Sveriges. Detta tillsammans med det faktum att det 4r
en geografiske nirbeligen marknad med lag sprakbarriir, gor
Danmark till den férst prioriterade marknaden utanfér Sverige.
Bolaget planerar att p sikt anstilla personal till tva siljkontor i
Danmark, dven om den svaga danska lantbrukskonjunkturen,
liksom pé kontinenten i dvrigt, kan medféra en forsiktigare expan-
sion inledningsvis. Med 25 procent marknadspenetration beriknar
Envirologic att kunna silja cirka 800 robotar i Danmark till ett
totalt forsiljningsvirde om cirka 320 mnkr inklusive serviceavtal.
Nagot ar efter etableringen av Envirologic i Danmark vintar
Tyskland som 4r Europas stdrsta marknad. Den tyska marknadens
storlek och uppdelningen i férbundsstater gor att styrelsen bedémer
att Envirologic pa sikt kan etablera ett flertal egna siljkontor. Dir-
efter vintar etablering pa nista storre marknad som 4r Frankrike.

Sverige, Norge och Finland kommer att betraktas som ett silj-
omréde och siljare och service kommer att ledas frin Sverige.

Tendenser inom europeisk grisproduktion
Ett hot mot Envirologics internationella expansion ir den for
tillfillet mycket svaga konjunkturen i den europeiska grisindustrin,
som bland annat ir en foljd av det ryska importstoppet. Bedém-
ningen ir att importstoppet kommer att leda till scrukturellt ligre
volymer av grisuppfédning, men att denna marknadsanpassning
kommer att vara en utdragen process dver flera r med bortfall av
produktionskapacitet genom konkurser bland annat. I nuliget ir
marknaden fér forsiljning av automatiska tvittrobotar dirfor svag.
Vad betriffar utomeuropeisk import av fliskkéte till Europa ska
man generellt inte dverdriva hotet. Att kostnadseffektivt producera
mat enligt god livsmedelsstandard ér svarare dn vad en del lekmin,
som generellt propagerar for 6kad utomeuropeisk import av livs-
medel, 4r inforstidda med. Arbetskostnaderna ir forvisso ligre i
ménga linder utanfor Europa, men det kompenserar inte for ligre
produketivitet, lingre och dyrare transporter och att livsmedels-
produktion omgirdas av sirskilda krav. Dessutom ir kapital-
kostnaderna en betydande kostnadspost i storskalig livsmedels-
produktion och de ir timligen konstanta oavsett var produktionen
dger rum. Bedomningen ir dirfor att den europeiska marknaden
for grisproduktion pa sikt kommer att dterhimta sig, men troligt-
vis till en ndgot ligre totalvolym jimfort med tidigare.
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De bla staplarna visar 25 % av marknaden i respektive land, vilket dr Envirologics mél. De orange staplarna visar nuvarande marknadsandel.
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Envirologics affarsidé féods
Envirologics vd och grundare Jan Sandberg berittar:

"Efter ndgra ar som anstilld fick jag méjligheten att bli
foretagare pé heltid. Som ensamféretagare for jag runt i
Sverige, Norge och Finland och servade allt frin datorer till
ensilagetorn och det var ocksi pa det sitt jag kom i kontakt
med var forsta marknad. 1994 sig jag en uppfddare som precis
klivit ut pa stallbacken. Han var klidd i orange regnstill,
stovlar och sydvist. Allt helt ticke av ett blott lager brun illa-
luktande sorja. I hans ansikte, som var tickt av samma sorja,
tittade ett par réda 6gon pa mig och han sade uppgivet:

Jag orkar inte med det hiir lingre!”

Han berittade d4 vad stallevitt innebar i modern gris-
produktion. Under tva arbetsdagar, varannan vecka, tdmde
han grisstallarna och rengjorde dem manuellt med en vanlig
hégtryckstvite innan nésta kull av grisar slipptes in. Kraven
pa djuruppfédning utan onddig medicinering har dkat, vilket
isin tur kat kraven pé hygien och renhillning hos djuren
for att de ska hélla sig friska. For grisproducenten diremot,
innebar arbetet med att rengéra grisstallarna att han hade lict
feber pa kvillen och 6gon sa inflammerade att de knappt gick
att 5ppna dagen efter.

Den hir upplevelsen, samt insikten om att det méste finnas
andra linder och branscher dir tvitt- eller rengdringsarbete

sker i hilsovadliga miljder, resulterade i att jag och tvd vinner
sa till varandra; "Det hir mdste gi att gora ndgot dt’.

Vi borjade med att friga oss sjilva hur man skulle kunna 1sa
deras problem. En robot, som man anpassar till uppgiften, var
det vi beslutade oss for att satsa pa. Efter det satte vi rimliga
mil for vad den skulle klara och ett kundpris pa den firdiga
produkten. Vi frigade ett antal potentiella kunder om var
16sning skulle vara intressant. Vi fick mycket positiv respons
och detta gjorde att vi startade utvecklingsarbetet av en tvitt-
robot som skulle kunna eliminera detta ohilsosamma arbete.
De forsta fem aren bedrevs det mesta utvecklingsarbetet pa
kvillar, onsdagar 20.00 var en fast tid nir vira barn var i sing
och vi hade tid att programmera till fram p4 smatimmarna.
Hésten 2001 var tvittroboten Clever Cleaner firdig-
utvecklad och vi gjorde en forsiktig siljstart i Sverige. For
grisbranschen blev produkten och automatiseringen en helt
ny mojlighet att 16sa ett problem vilket gav ett mycket stort
intresse frin marknaden. Tekniken fungerade till vira kunders
belatenhet, mycket tack vare den erfarenhet vi fact av de
provvirdskunder vi anvint oss av sedan 1999. Det viktigaste
sittet att silja blev att resa runt i landet och géra demonstra-
tioner hemma hos grisproducenterna. Eftersom produkten
representerade nagot helt nytt var det viktigt att potentiella
kunder fick *kinna pa’ tvittroboten och sjilva se hur den skulle
anvindas. Idag har 6ver 30 procent av grisproducenterna i
Sverige kopt en Clever Cleaner frén Envirologic for tvittning
av sina stallar. Det finns éver 600 maskiner ute i drift och flera
kunder har bérjat komma tillbaka for att képa en ny arsmodell.”
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Automatiserad tvatt inom andra applikationer
Marknaden f6r forsiljning av tvittrobotar till grisproduktion
kommer att vara viktig f6r Envirologic under lang tid framéver,
men Bolagets ambition ir att bredda verksamheten till nya app-
likationsomraden, vilka férhoppningsvis ska vara mer lukrativa
och utan de speciella marknadssvingningar som rader inom livs-
medelsproduktion. Bolaget har historiskt slt ett antal tvittrobot-
ar till andra applikationsomrdden, ofta pa kundernas spontana
forfragningar, och beddmningen ir att Bolagets produkter har en
marknad inom ménga fler applikationsomriden.

Stora varmevaxlare pa varmeverk, pappersbruk etc
Sedan 2014 pigir forsok tillsammans med Vattenfall att tvitta
stora virmevixlare i ett virmeverk. Virmevixlarna bestdr av ett
stort antal ror ddr virme frin avloppsslam atervinns. Efterhand
blir réren belagda med rester av avloppsslam pa insidan som
isolerar frin den omgivande manteln. Detta gor att effekten
minskar, ibland med si mycket som 25 procent, och réren maste
tviittas for att dterstilla effektiviteten. Normalt sker tvitt av
dylika virmevixlare genom att en sa kallad iller matas in i réren
manuellt och dras igenom réren. Eftersom det rér sig om 1 300
rr i varje stor virmevixlare och varje rér dr 11 meter lingt kriver
sdledes manuell tvitt av en virmevixlare att tvittarbetaren
tvittar totalt 14 300 meter (14,3 km) ror f6r hand med ett hogt
och jimnt tvittresultat. Det siger sig sjilvt att tvittresultatet blir
osikert. Vattenfalls och Envirologics malsittning dr act ddrfor
att ersitta detta tunga och utdragna arbete, som dven innebir en
stor arbetsmiljobelastning.

Med den nya prototypen till maskin sker inmatningen av illern
automatiskt. Det enda som operatdren behdver gora ir att fista
munstycket till réren och sedan trycka pd en knapp, si matar
roboten automatiske in illern som tvittar réren. Den nya roboten
gor att arbetsmiljobelastningen minskar radikalt samtidigt som
resultatet forbittras genom att hastigheten pa tvittningen ir kon-
trollerad via roboten.

For kunden ligger kundnyttan i sinkta lonekostnader for tvitt
genom att operatdren kan hantera mer 4n en robot samtidigt och
dessutom inte behdver ta paus lika ofta. Hela tvittprocessen sker
pa kortare tid och tvittresultatet blir jimnare och béttre. Dess-
utom innebir anvindande av tvittrobot att rengéringen kan ske
mer frekvent jimfore med idag, vilket innebir att konvektions-
ytorna aldrig behéver bli lika smutsiga som de ir idag nir tvitt
vil sker. Dirmed kan virmevixlarens effektivitet bibehéllas pa en
hogre genomsnittlig niva jamfort med idag.

Patentsékt I6sning

Envirologic har patentsokt 16sningen i Sverige. Vid godkint patent
kommer det att kunna ge méjlighet att séka patentskydd inter-
nationellt via PCT-systemet.

Marknadsstrategi stora vidrmevéxlare

Det finns ett stort antal virmevixlare i bruk i virmeverk, pappers-
bruk och pa andra stillen. Bolaget bedémer att kundnyttan av att
kunna tvitta automatiskt med robot 4r betydande. Envirologic
har dnnu inte faststillt marknadens storlek och inte heller vilken
prisnivd som kan vara limplig f6r en firdigutvecklad robot. Det
Aterstdr sdvil forsoksarbete, utvecklingsarbete av roboten och
marknadsstudier innan Bolaget kan ha en firdig produkt som
kan uppna volymférsiljning. Om Bolaget viljer att satsa pd att nd
marknaden med en firdigutvecklad robot 4r bedémningen att det
kommer att ta nagot eller ndgra ar i utvecklings- och marknads-

arbete innan Bolaget kan erhilla meningsfulla férsiljningsintikeer.

TUNCTAD-United Nations Conference on Trade and Development
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Kylcontainrar inom livsmedelstransport

Det fraktas oerhort stora mingder material i containers idag. En-
ligt UNCTAD! passerade 684 miljoner containrar (stotlek tjugo
fot, det vill siga drygt 6 meter) genom virldens hamnar under
2014, en dkning med 35 procent sedan 2008. Vid manga container-
transporter méste den transportdr som hyr containern rengéra
den invindigt innan containern returneras till dgaren, exempelvis
Maersk. Bland annat finns detta krav vid livsmedelstransporter.
Behov av tviitt forekommer ocksa vid containertransport med
lastbil, till exempel kylcontainers for livsmedel.

Containertvitten sker oftast manuellt med hogtryckstvitt ute
pa respektive fraktcenter innan de kan returernas. Envirologic har
med framgang testat sina produkter for tvitt av containrar och ser
en intressant potential i marknaden. Bolaget kommer under de
kommande dren utvirdera en marknadssatsning innan utveckling
och férsiljning av en specialutvecklad robot kan inledas. M3l-
sittningen med en sddan robot skulle vara att sinka tvittiden
visentligt for att pa si vis oka kapaciteten pa fraktcentret samt
dven reducera l6nekostnaderna och forbittra arbetsmiljon.

Kéarnkraftsindustrin

Innan man gor revision av reaktorn i ett kirnkraftverk méste om-
radet kring reaktortanken tvittas med hogtryckstvitt. Envirologic
kontaktades dr 2015 av ett stdrre foretag inom kirnkraftindustrin
som ville utvirdera majligheten att tviitta omraden i ett kirnkraft-
verk som kontaminerats av radioaktiv stralning.

Kunden utvirderar ett flertal olika 8sningar for rengdring,
inklusive Envirologics robotar. Férsok har gjorts med Bolagets
produkter med goda resultat, men det 4r dnnu for tidigt att veta om
kunden vill ga vidare med denna losning eller viljer en annan typ
av [6sning. I utvirderingen deltar flera betydligt stdrre och namn-
kunniga foretag, och dven om Envirologic skulle bedémas ha den
bista tekniska 16sningen 4r det inda inte sikert att kunden fore
sitter med Envirologic, av hinsyn till Bolagets begrinsade resurser.

Tvatt av kycklingstallar

Vid sidan av grisproduktion passar Envirologics robotar vid annan
djuruppfodning. Bolaget for langtgiende diskussioner med sin
japanska distributér Nakajima Seisakusho Co, Ltd om att utveckla
en robot fér automatisk tvite av kycklingstallar. Diskussionen har
inrikeat sig pd att Nakajima Seisakusho ska bidra till att finansiera
utvecklingen av roboten genom att investera direkt eller indirekt

i Envirologic, men det finns i nuliget ingen avtalad tidplan avse-
ende investering eller utveckling.

Konsumtionen av kyckling vixer strukturellt dver tid i virlden.
Bland annat anses kycklingkétt vara mer miljévinligt eftersom
kycklingar ir effektiva nir det giller att omvandla intaget foder till
kot pa kroppen, jimfért med till exempel produktion av notkétt.
Vidare anses vitt kote vara bittre for hilsan dn rote kot och dess-
utom accepterar alla stora religioner kycklingkétt som foda.

Tvatt av malterier

Vid malttillverkning blter man exempelvis kornet, och ligger det
pa ett perforerat golv for att det skall bérja gro. Kornet skall sedan
kylas genom att luft blaser upp genom golvet. Utrymmet under
golvet, som nu ir fyllt av partiklar fran malttillverkningen, skall
rengoras varje vecka. Idag sker det tills storsta delen manuellt med
hégtryckstvitt. Bolaget har redan installerat 15 anpassade tvitt-
robotar pi milterier i Danmark, Holland och Australien. Bolaget
planerar att anpassa roboten vidare och fortsitta bearbeta denna
bransch. Totalt finns det 6ver 180 milterier i Europa som skulle
kunna anvinda Bolagets automatiserade tvittrobot.
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Bilindustrin

Inom bilindustrin finns ett behov av att tvitta korrosionstestboxar.

Boxarna anvinds for att testa korrosionsskydd pa kommande bil-
modeller. Problemet for biltillverkarna ir inte de langa tvittiderna
utan behovet att undvika minsklig exponering av kemikalier nir
man duschar pa fosforsyra i boxen. Envirologic har inom detta
omrade installerat en av sina tvittrobotar hos Daimler Benz i

Tyskland.

Klottersanering

Idag utférs klottersanering till stor del genom att saneraren tvittar
bort klottret med hogtryckstvitt och kemikalier. Arbetet dr tungt
och medfor stor belastning pa armar och axlar. Genom att istillet

anvinda en portabel tvittrobot kan saneraren programmera smé
enkla rérelsemonster och lata tvittroboten utfora det tunga arbetet
medan han sjilv kan férbereda nista steg. Kostnaden for skade-
gorelse enbart fr Stockholms Lokaltrafik (SL) uppgick ar 2009 till

152 mnker, varav den stdrsta delen var klottersanering.

Marknadsstrategi nya applikationer

Bolaget avser att i forsta hand bérja marknadsfora sig mot dessa
branscher via de siljkontor som pa sikt etableras i Visteuropa.
Hittills har Bolaget inte haft resurser att samtidigt bearbeta alla
dessa branscher men styrelsen avser att intensifiera detta arbete
nir marknadsetableringen inom djuruppfodning gett resultat och
skapat de nédvindiga resurserna for expansion.

. 1N

Tvétt av stora vdrmevéxlare i samarbete med Vattenfall. Operatéren fdster munstycket frén roboten i hdlen som ska tvéttas. Dérefter sker tvétt med iller som
matas ut automatiskt i jdmn hastighet. Operatéren slipper bli nersmutsad av tvéttvatten och tvéttresultatet blir jimnare och béttre.
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Envirologics produkter

Envirologic levererar tekniska l6sningar som hjilper kunderna att
skapa rena och hygieniska miljéer pé ett kostnadseffektivt sitt och
utan att dventyra sina anstélldas hilsa. Produkterna utvecklas av
Bolaget och komponenterna tillverkas och képs frin underleveran-
torer som Envirologic har lingvariga relationer med. Tvittrobot-
arna slutmonteras, testas och kvalitetssikras av Bolaget innan de
installeras hos kunden. Dessutom siljer Bolaget dven begagnade
tvittrobotar som renoverats.

Produktmodeller

Bolaget har for nirvarande tre olika modeller av den automatiska
tvittroboten i sin produktportfslj:

» Evo Cleaner (frin 2016)

» Clever Cleaner

» Compact Cleaner—modell for tringa utrymmen

Bolaget lanserar under 2016 sin nya modell Evo Cleaner, som

ir en uppgraderad variant av den klassiska modellen Clever
Cleaner, med bland annat 6kad anvindarvinlighet och fér-
bictrad design. Evo Cleaner har ett grafiskt anvindargrinssnict
och kan kommunicera med anvindaren via ett 4G modem och
Internet. En mingd detaljer har forbittrats och lagts till, bland
annat ett nyutvecklat system for att ligga slangen i ordning pa
slangvindan. Priset for Evo Cleaner kommer att uppga till cirka
400 000 kronor. Clever Cleaner kommer dock att fortsitta att
siljas dven framéver.

Bade Clever Cleaner och Compact Cleaner kan levereras med
tillbehér for olika funktionalitet och kan med enkelhet program-
meras for olika typer av utrymmen. Dirmed kan tvittroboten an-
passas till flera olika anvindningsomréden. Anpassade tvittrobotar
finns idag installerade hos malttillverkare, bilproducenter och har
dven med stor framgéng testats pa fraktcontainrar.

Compact Cleaner ir en vidareutveckling av Clever Cleaner, och
kan anvindas om utrymmet dir tvittroboten ska g 4r fér smalt.
Compact Cleaner kan arbeta frin en ging som ir endast 45 cm
bred, tack vare sina stabiliserade automatiska stéd som fills ut i
evittldge. I ovrigt har Compact Cleaner samma funktionalitet som
Clever Cleaner. Forsiljningspriset f6r en Compact Cleaner uppgar
i genomsnitt till cirka 400 ooo kronor.

Nedanstiende tabell visar den totala forsiljningen historiskt av
robotmodellerna.

Total produktférséljning

Belopp i tkr 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Nyférsaljning Robotar? 8617 6258 7012 7672 9301 8792
Begagnade robotar 705 - 731 353 - -
Eftermarknad 3145 2950 3367 2518 1815 1438
Ovrigt 247 260 784 1610 516 1969

Total nettoomséattning 12714 9468 11894 12153 11632 12199

Andel intédkter

fran eftermarknaden 25% 31% 28% 21% 16% 12%
Marknad

Sverige 4544 3690 5006 7780 3745 4320
EU 2065 2444 2393 3034 5946 6872

Ovriga varlden (Japanetc) 6104 3334 4494 1339 1941 1006
Total nettoomséttning 12713 9468 11893 12153 11632 12198

Clever Cleaner & Compact Cleaner

ENVIROLOGIC AB (PUBL) - INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER (UNITS) -

Begagnat

Eftersom det idag finns ett stort antal robotar i drift och en del av
dessa borjat bytas ut har en handel med begagnade robotar startat.
Envirologic tar idag begagnade robotar i inbyte vid forsiljning av
nya, renoverar dessa i sin egen fabrik och siljer som ett alternativ
for mindre producenter att automatisera sin tvitt.

Produktens egenskaper
Tvittroboten styrs av en PLC (industriell mikrodator) som kan
programmeras att gi oavbrutet i cirka tvd dygn utan omladdning.

Tvittarmen ir rorlig i tre plan och har ett vinklat sprutmunstycke
som kan vridas 360°. Med en effektiv arbetsrickvidd pa sex meter
kan den n4 alla ytor i till exempel en djurbox. Hogtrycksvatten
matas till evittroboten fran en vanlig hogeryckstvite vilket innebér
att tvittroboten inte behéver ytterligare stromf6rsérjning 4n sitt
uppladdningsbara 24 volts system, vilket ir en viktig sikerhetsaspekt
i den fuktiga miljon.

De olika boxtyperna som finns i stallet tvittas genom att anvin-
daren styr roboten med en joystick. Nir en boxtyp programmerats
pa detta sitt sparas den som ett unikt nummer. Det finns kapacitet
for att spara upp till 235 stycken olika tvittprogram beroende pi
robotmodell. Fér mojliggora positionering i lingdled i stallet mon-
teras sma rostfria hillare dir man monterar markérer vid tvite-
ning. En brytare pa roboten arbetar sedan mot dessa markéorer och
ger styrdatorn information om var i stallet roboten befinner sig.

Efter programmering gors ett recept som beskriver i vilken
ordning programmen ska koras. Ofta finns ménga boxar som ir
lika varandra som kérs med samma program. Nir tvittning av en
box ir firdig forflyttar den sig sjilv lings gangen till en markér vid
nista box. Utgdngsliget for en ny tvittning 4r di nidd, roboten
laser in aktuellt tvittprogram och startar tvittningen. Proceduren
upprepas pd samma sitt lings hela gingen. Tvittningen program-
meras att ske upprepade ganger tills kunden ir néjd med resultatet.

Produktutveckling

Den stora delen av produktutvecklingen av Clever Cleaner gjordes
dren 1994—200I. Efter det har konstruktionen l6pande under-
hallits och forbittrats samt anpassningar for nya miljéer har tagits
fram. I dagsldget finns tre olika utvecklingsprojekt som ska reali-
seras under de nirmaste fem dren. Milet med dessa projekt ir att
fornya produkten for att kunna erbjuda redan befintliga kunder en
uppgraderad produkt som Bolaget dépt till Evo Cleaner. Utveck-
ling sker i nira samarbete med ledande kunder och institutioner.

I Evo Cleaner har det grafiska grinssnittet utvecklats for att upp-
nd hégre anvindarvinlighet. Samtidigt kommer systemet att kunna
nds tradlost via Internet frin dator eller Smartphone. Detta gor att
Bolaget tar steget in i niista generation robotar och kommer att ge
fordelar vid marknadsféring mot befintliga kunder, men ocksé visa
potentiella kunder att det 4r Envirologic som leder utvecklingen.

En storre forindring av design dr ocksa ett viktigt steg mot att
erbjuda en andra generation. En produkts utseende ir viktigt i
alla branscher och fér Clever Cleaners del 4r det ocksé viktigt att
tydligt visa forindring.

Produktutveckling ska genomforas for att 6ka flexibiliteten
nir roboten ska anvindas i andra branscher. For att erhalla det
fortroende som behovs for att komma in pa en ny marknad 4r det
nédvindigt att visa ddmjukhet och vara beredd att férindra sin
produke for att passa uppgiften sa vil som méjligt. Det har hittills
framkommit att den ir for hog for att ta sig in i vissa mélterier
vilket dr en punkt som bor 16sas snarast.



Envirologics produkter
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Vy éver en allmént férekommande stallavdelning. Siffrorna representerar
olika program som lagts in roboten, till exempel tvétt av en viss typ av box
(program 1) eller kéra framat (program 3). Nér roboten lért sig de olika pro-
grammen ldggs de sedan i den ordning som roboten ska kéra dem.

Investeringar i utveckling av egna produkter
Bolaget har sedan starten 1994 sammanlagt investerat cirka
21 mnkr i produktutveckling i dagens penningvirde, varav cirka
18 mnkr for nedlagd tid i eget utvecklingsarbete (30 000 h till be-
riknad internkostnad pd 600 kr per h) och 3 mnkr i utvecklings-
verktyg, insatskomponenter, patentskydd och 6vriga kostnader.

I princip samtliga kostnader har tagits direkt dver resultat-
rikningen. Per 31 december 2015 hade Bolaget cirka 1,1 mnkr i

aktiverat utvecklingsarbete, upptaget som immateriella tillgingar i
balansrikningen.

Patent

Envirologic férvirvade i april 2012 alla patent som grundarna
tidigare dgt och som omfattar tvittrobotens teknik. Dessa
verldts till Bolaget utan vederlag och utan inskrinkningar i
nyttjandet.

Bolaget har haft, och kommer 4ven fortsittningsvis att ha,
strategin att soka patentskydd for Envirologics innovationer inom
arbetsmiljsomridet pa strategiskt viktiga marknader. Enviro-
logic har sedan starten skyddat sin utveckling med patent. Det
finns idag 13 beviljade patent i tvd patentfamiljer. Patenten avser
i huvudsak hur man programmerar in de rorelseménster som
anvinds vid tvitten och giller f6r rengdring av djurstallar. Fore all
patentansékan gors en bedémning om produktens kommersiella
virde eller skada av intring dverstiger kostnaderna fér patent-
ansokan.

Féljande patent dgs vid tidpunkten for memorandumet

och galler i 20 ar efter angivna datum

Kort beskrivning: Metod f6r rengdring av djurstallar med en automatisk
rengdringsanordning samt automatisk rengéringsanordning

Land Patentnummer Beviljat
Sverige 9804508-1 1998-12-22
Danmark 1152656 1999-12-22
USA 6565668 1999-12-22
Australien 761230 1999-12-22
Kanada 2354512 1999-12-22
Tyskland 69932455.6 1999-12-22
Frankrike 1152656 1999-12-22
Italien 1152656 1999-12-22
Nederléanderna 1152656 1999-12-22
Spanien 1152656 1999-12-22
Storbritannien 1152656 1999-12-22

Kort beskrivning: Automatisk tvattanordning for djurstallar med ljud-
reglerad avstangning, samt férfarande for att stdnga av en automatisk
tvéttanordning

Land Patentnummer Beviljat
Sverige 0300184-9 2003-01-23
Danmark 1587360 2004-01-21
Pipe-Cleaner

Pipe-Cleaner ir en egenutvecklad produkt sedan 2015 som an-
vinds for att insidan av foderroren ner till fodertrigen. Produkeen
kan sigas komplettera Envirologics roboterbjudande inom tvitt av
grisstallar. Forsiljningsstrategiskt fungerar Pipe-Cleaner som en
bra dérroppnare for att sedan kunna silja en tvittrobot. Priset for
en Pipe-Cleaner ir 5 tkr.

Bolaget har hos Patent- och registreringsverket erhéllit ménster-
skydd for rorevittningsverkeyget Pipe-Cleaner. Skyddet giller i 5 ar
och kan férlingas 4 ginger sd att tiden totalt kan bli 25 4r.
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Envirologics produkter

Clever Cleaner

Compact Cleaner

Evo Cleaner

Pipe Cleaner
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Verksamheten

Affarsidé

Envirologic skall tillhandahalla produkter for automatisk hog-
tryckstvittning och pd detta sitt radikalt minska behovet for
minniskor att vistas i extremt daliga arbetsmiljéer. Syftet 4r att
bidra till hgre kvalitet och ckad effektivitet hos kunden, sa att
kunden i sin tur kan effektivisera sin produktion och 6ka det eko-
nomiska utfallet.

Envirologics produkter skall kinnetecknas av innovativa och
kostnadseffektiva 16sningar, som uppnas genom nira samarbete
med kunder och forskningsinstitut, samt genom Envirologics
arbete med att rekrytera medarbetare med hog kompetens inom
viktiga nyckelomraden.

Affarsmodell

Envirologics hemmamarknad dr Skandinavien och kunderna inom
omradet kommer att bearbetas med direktkontakt fran kontoret i
Uppsala. En hog nirvaro samt goda kontakter med hemmamark-
naden ir viktig, dels for att etablera marknadsstrategier men éven
for samarbetet med ledande kunder for virdefulla synpunkter i det
vidare utvecklingsarbetet av produkterna.

For att na en hégre penetrationsgrad internationellt kommer
egna siljkontor att etableras i nyckellinder. Respektive siljkontor
ansvarar for:

» Forsiljning
» Installation och utbildning av kunder
» Eftermarknad och support

Under tiden arbetar Envirologic med specialiserade distributorer
pd andra viktiga marknader. Urvalskriterier vid val av distributor
ir tidigare dokumenterad forsiljning inom tekniska produkter och
med fullgoda resurser for att kunna erbjuda hogkvalitativ teknisk
service.

Forsaljning och distribution

Produkterna distribueras via tre olika kanaler beroende av marknad:

» I Visteuropa kommer Bolagets produkeer att siljas till kunder
inom djuruppfédning frin egna siljkontor.

» 1 dvriga virlden siljs Bolagets produkter till djuruppfédare av
specialiserade distributérer.

» I branscher dir Envirologic saknar specialistkompetens siljs Bo-
lagets produkter i samarbete med distributdrer som har sirskild
kompetens inom det specifika omridet.

Prissdttningen av produkterna ir olika beroende pd kanal:

» I Viisteuropa kommer Bolagets produkter att offereras enligt
Bolagets standardprislista.

» Till distributérer inom grisproduktionen, med egen service-
organisation, siljs Bolagets produkeer till ett rabatterat listpris.

» Till distributérer inom andra branscher siljs Bolagets produkter
till ece for distributéren avtalat pris.

Produktion

Robotarna tillverkas i Envirologics produktionsutrymmen i
Uppsala som iven lager for reservdelar etc. Komponenter kdps in
framst frdn lokala underleverantorer utom kretskort etc som képs
in fran tillverkare i Estland.

I framtiden kan en storre andel av roboten komma att tillverkas
via underleverantérer, men det kriver storre forsiljningsvolymer for
att det ska vara ldnsamt. Slutmontering och test kommer dven fort-
sittningsvis att utforas av Envirologics egen produktionspersonal.

Konkurrenter

Enligt vad styrelsen kinner till finns det idag fyra andra foretag
som erbjuder liknande produkter for automatisk tvitt av djurstall-
ar baserad pd hégtryckstvite. Nilfisk-Alto erbjuder en produkt

som heter Multicleaner, Jakobs Smedie har Wash Power Proff och
Swinerobotics i USA har en maskin som heter Wash Hand. Den
firde konkurrentens produke, Stegehuis i Nederlinderna, upplever
styrelsen i Envirologic som svirmandvrerad med dyr teknik.

Den stora skillnaden mellan Bolagets och konkurrenternas
produkter ir att konkurrenternas maskiner inte har méjligheten
att programmera inlidrda ménster vilket gor att deras maskin
méste koras lingre for att fa rent. Dirigenom far konkurrenternas
produkter en hégre vattenforbrukning, vilket dr en férdyrande
omstindighet i grisproduktion eftersom tvittvatten av regulato-
riska skil betraktas som gédsel och méste tas om hand, vilket 4r
vildigt dyrt. Enligt vad Bolaget erfar sa har de tre konkurrenterna
tillsammans sdlt cirka 100 robotar jimfért med Bolaget som har
silt dver 600 robotar.

Historik

Envirologic grundades under 1999 av tre entreprendrer med malet
att utveckla en robot for tvitt av grisstallar. Behovet av detta upp-
ticktes redan 1994 dé en av grundarna, Jan Sandberg, sig en skitig
grisproducent komma ut ur sitt stall efter att utfére arbete med
tvittning av grisstallet. Gruppen gjorde dd en marknadsundersok-
ning i vilken man kunde konstatera att behovet fanns. Projektet
drevs pa fritiden fram till 1999 da bolaget bildades.

Den forsta tiden drevs bolaget med lan fran Teknikbrostiftelsen,
Stiftelsen Innovationscentrum och Almi. Viktiga partners inom
produktutvecklingen var Jordbrukstekniska Institutet (JTI) och
Alfa-Laval som da var leverantér av utrustning till grisproducenter
i Sverige.

I mitten av 2001 var produkten sé testad att man kunde pibérja
forsiljningen. Alfa Laval hade under den tiden ombildats till De
Laval vilket innebar att man limnade rollen som leverantér av
utrustning till grisproducenter och koncentrerade sig pd mjslkprodu-
center. Det innebar att Envirologic anstillde tvé personer for att
bearbeta marknaden, ge service och starta forsiljningen i egen regi.

Envirologic deltog tidigt vid internationella missor dir fokus
under dessa forsta dr var att skaffa kunskap om och introducera
produkten i andra linder. Eftersom Sverige 4r en liten marknad
vad giller grisproduktion togs beslut redan 1994 om export. Dan-
mark var forsta landet ut 2002 och efter en trog start bytte Bolaget
distributor till Yding Smedie A/S, som ér kvar som distributor.

Ar 2005 levererades den hundrade tvittroboten till en kund pa
Jylland.

Mellan 4ren 2005 och 2016 fortsatte Bolaget att silja i Sverige
och utomlands. Tvittrobot nummer 300 levererades 2008 till en
kund i Schweiz och nummer 500 levererades ar 2011 till en kund i
Holland. Bolaget silde ocksd sina forsta robotar till milterier.

Envirologic levererade 2012 sin forsta robot till bilindustrin
och kunden Daimler-Benz. Listningen pa AktieTorget skedde
2014 i syfte att hoja tempot i expansionen utomlands och bredda
foretagets verksamhet mot fler applikationer, men som en f6ljd av
det ryska importstoppet har den internationella expansionen fatt
skjutas pa framtiden. Bolaget genomférde under 2015 ett kost-
nadsnedskirningsprogram for att méta den svaga marknaden och
bytte styrelse. Under 2016 har marknaden bérjat himta sig, frimst
i Sverige, och Bolaget har blivit klar med den nya robotmodellen
Evo Cleaner, med ny design och forbittrad anvindarvinlighet.

ENVIROLOGIC AB (PUBL) - INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER (UNITS) -



Finansiell 6versikt

Finansiell oversikt

KONCERNENS RESULTATRAKNING 1jan-31 mars 1 januari-31 december
Belopp i tkr 2016 2015 2015 2014 2013
Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 1120 3433 12 493 9729 11 894
Aktiverat arbete for egen rékning 0 0 221 0 0
Summa rorelsens intékter 1120 3433 12714 9729 11894

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -627 -1786 -6 357 -4 764 -5 506
Ovriga externa kostnader -555 -731 -2 483 -2713 -2 183
Personalkostnader -765 -1 001 -3 499 -3923 -3 917
Summa rorelsens kostnader exkl avskrivningar -1947 -3518 -12 339 -11 400 -11 606
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) -827 -85 375 -1671 288
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar -5 -5 =17 -78 -140
Avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar

(utveckling egna produkter) -2 -2 -10 -10 -23
Summa rorelsens kostnader -1954 -3 525 -12 366 -11 488 -11 769
Rorelseresultat (EBIT) -834 -92 348 -1759 124

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 0 2
Réantekostnader och liknande resultatposter -50 -37 -110 -117 -171
Summa finansiella poster -50 -37 -110 -117 -169
Resultat efter finansiella poster -884 -129 238 -1876 -44
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -884 -129 238 -1876 -44
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KONCERNENS BALANSRAKNING 31-mar 31-dec
Belopp i tkr 2016 2015 2015 2014 2013
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten m.m. 1091 766 1093 766 17
Summa immateriella anlaggningstillgdngar 1091 766 1093 766 17
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 29 46 33 50 128
Summa materiella anlaggningstillgdngar 29 46 33 50 128
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 0 50 0 50 0
Summa finansiella anlaggningstillgadngar 0 50 0 50 0
Summa anlaggningstillgangar 1120 862 1126 866 145
Omsittningstillgangar

Varulager

Ravaror och férnédenheter 651 855 2342 2842 2029
Fardiga varor och handelsvaror 3443 1999 847 665 486
Summa varulager 4094 4732 3189 3507 2514
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 149 797 921 801 1373
Aktuell skattefordran 166 166 122 122 122
Ovriga fordringar 3 0 0 0 129
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 306 444 322 460 384
Summa kortfristiga fordringar 624 1407 1365 1383 2007
Kassa och bank 96 471 1717 471 177
Summa omsattningstillgangar 4814 4732 6271 5361 4699
SUMMA TILLGANGAR 5934 5594 7398 6 227 4844
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 657 604 657 604 504
Ovriga bundna reserver 4765 4765 4765 4765 4765
Summa bundet eget kapital 5422 5369 5422 5369 5269
Fritt eget kapital

Overkursfond 5160 4207 5160 4207 0
Balanserad vinst eller forlust -5 893 -6 131 -6 131 -4 255 -4 211
Periodens resultat -884 -129 238 -1876 -44
Summa fritt eget kapital -1617 -2053 -733 -1923 -4 255
Summa eget kapital 3804 3318 4689 3446 1014
Léngfristiga skulder

Checkrakningskredit 0 546 0 878 749
Skulder till kreditinstitut 451 197 501 236 394
Ovriga skulder 0 0 0 0 550
Summa langfristiga skulder 451 743 501 1114 1693
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 203 157 203 158 658
Leverantdrskulder 658 527 789 491 621
Ovriga skulder 104 201 92 328 246
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 714 648 1124 689 613
Summa kortfristiga skulder 1679 1533 2208 1666 2138
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5934 5594 7398 6 227 4844
Stéllda sékerheter

Féretagsinteckningar 2 305 2180 2305 2180 2130
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga Inga Inga
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Finansiell 6versikt

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

1 jan-31 mars

1 januari-31 december

Belopp i tkr 2016 2015 2015 2014 2013
Lépande verksamheten
Rorelseresultat -834 -92 348 -1759 124
Avskrivningar som belastar detta resultat 7 7 27 86 163
Summa -827 -85 375 -1673 287
Erhé&lina réntor och liknande poster 0 0 0 0 2
Betalda réntor och liknande poster -50 -37 -110 -117 -171
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -877 -122 265 -1790 119
Kassafléde fran férdndringar i rorelsekapital
Forandring i varulager -905 653 318 -992 -391
Férandring av rorelsefordringar 740 24 18 625 573
Foréndring av rérelseskulder -529 -133 -382 29 -399
Foérandring av rorelsekapital -694 496 -46 -338 =217
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -1 571 374 219 -2128 -98
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0 -3 -338 -758 -17
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 -83
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 50 -50 0
Kassafl6de fran investeringsverksamheten 0 -3 -288 -808 -100
Finansieringsverksamheten
Nyemission efter emissionskostnader 0 0 1005 4309 0
Upptagna lan 0 0 400 0 518
Amortering av lan -50 -371 -90 -1 079 -332
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -50 -371 1315 3230 186
Periodens kassafléde -1621 0 1246 294 -12
Likvida medel vid arets/periodens borjan 1717 471 471 177 189
Likvida medel vid arets slut 96 47 1717 471 177
NYCKELTAL 1jan-31 mars 1 januari-31 december
2016 2015 2015 2014 2013
Rérelsemarginal (%) neg. neg. neg. neg. neg.
Vinstmarginal (%) neg. neg. neg. neg. neg.
Réantabilitet pa eget kapital (%) neg. neg. neg. neg. neg.
Soliditet, % 64,1% 59,3% 60,9% 61,2% 41,8%
Resultat per registrerad aktie (SEK) -0,18 -0,02 0,05 -0,41 -0,01
Eget kapital per aktie, kr 0,76 0,72 0,93 1,56 0,26
Antal aktier vid periodens slut 5016100 4616 100 5016 100 4616100 3846 100
Medeltal anstallda 4 6 5) 7 8

Definition av nyckeltal:
Roérelsemarginal: Rorelseresultat i % av omséttningen

Vinstmarginal: Rorelseresultat + finansiella intakter dividerat med omsattningen

Rantabilitet pa eget kapital: Resultat fore skatt i % av justerat eget kapital
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen

Resultat per registrerad aktie vid periodens slut: Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens slut

Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antalet aktier vid arets slut
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Kommentayer till den finansiella
oversikten | sammandrag

Vidstdende tabeller visar historisk finansiell information i samman-
drag for Envirologic avseende forsta kvartalet 2016 respektive
rikenskapsdren 2015, 2014 och 2013. Informationen for frsta
kvartalet 2016 4r himtad fran Bolagets kvartalsrapport, vilken inte
ir reviderad av Bolagets revisor. Ovrig information 4r himtad fran
Bolagets reviderade drsredovisningar. Sammandraget av Bolagets
rikenskaper bor lisas tillsammans med Bolagets kvartalsrapport for
forsta kvartalet 2016 respektive Bolagets reviderade drsredovisningar
med tillhérande noter for rikenskapsaren 2015, 2014 och 2013.

Rakenskapsar
Bolaget har 1 januari till 31 december som rikenskapsar.

Redovisnings- och varderingsprinciper
Envirologics drsredovisning har upprittats i enlighet med 4rsredo-
visningslagen och Bokféringsnimndens allminna rid BFNAR
2012:1 Ars- och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna
ir oférindrade jimfort med foregdende ér.

Intakter

Varor

Férsiljning av varor redovisas nir visentliga risker och fordelar
overgar fran siljare till kopare i enlighet med forsiljningsvillkoren.
Férsiljningen redovisas efter avdrag av moms och rabatter.

Tjdnsteuppdrag
Tjinsteuppdrag till fast pris redovisas i enlighet med inkomstskatte-
lagens bestimmelser. Inkomster och utgifter frin uppdrag med
fast pris redovisas under uppdragets 16ptid som pagiende arbeten i
balansrikningen och slutredovisas forst da uppdraget slutforts.

For tjinsteuppdrag pa l6pande rikning redovisas inkomsten
som ir hinforlig till ett utfort tjdnsteuppdrag som intike i takt
med att arbete utfors och material levereras eller forbrukas.

Inkomstskatter

Aktuella skatter virderas utifrin de skattesatser och skatteregler
som giller pd balansdagen. Uppskjutna skatter virderas utifrin de
skattesatser och skatteregler som ir beslutade fére balansdagen.

Immateriella tillgdngar
Immateriella anlidggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
virde minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskriv-
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ningar. Aktiveringsmodellen tillimpas for internt upparbetade
immateriella anldggningstillgingar.

Avskrivningar gérs linjirt dver den bedomda nyttjandetiden.
Avskrivningstiden for internt upparbetade immateriella anligg-
ningstillgdngar uppgar till fem ar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvirde
minskat med avskrivningar. I anskaffningsvirde ingér utgifter som
direkt kan hinféras till forvirvet av tillgingen.

Materiella anliggningstillgdngar skrivs av systematiske dver
tillgdngens bedémda nyttjandeperiod. Nir tillgingarnas avskriv-
ningsbara belopp faststills, beaktas i forekommande fall tillging-
ens restvirde. Linjir avskrivningsmetod anviinds for 6vriga typer
av materiella tillgingar. Foljande avskrivningstider tillimpas:

Inventarier, verktyg och installationer s ér

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp de beriknas inflyta.

Ovriga tillgangar, skulder och avsattningar
Ovriga tillgingar, avsittningar och skulder har virderats till
anskaffningsvirden om ingen annat angivits nedan.

Aktier och andelar i dotterféretag
Andelar i dotterbolag har virderats till anskaffningskostnaden.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal dir foretaget 4r leasetagare redovisas som
operationell leasing (hyresavtal), oavsett om avtalen ir finansiella
eller operationella. Leasingavgiften virderas som en kostnad linjirt
over leasingperioden.

Varulager

Varulagret virderas enligt inkomstskattelagens bestimmelser till
det ligsta av anskaffningsvirdet eller nettoférsiljningsvirdet.
Anskaffningsvirdet faststills med anviindning av forst in, forst
ut-metoden (FIFU). For ravaror ingdr alla utgifter som ir direkt
hinforliga till anskaffningen av varorna i anskaffningsvirdet. For
fiardiga varor inkluderar anskaffningsvirdet inkdpskostnaden samt
direkta kostnader.



Kommentarer till den finansiella éversikten i sammandrag

Uppskattningar och bedémningar

Envirologic gor uppskattningar och bedémningar om framtiden.
De uppskattningar fér redovisningsindamal som blir foljden av
dessa kommer, definitionsmissigt, sillan att motsvara det verkliga
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebir

en visentlig risk for visentliga justeringar i redovisade virden

for tillgdngar och skulder under nistkommande &r behandlas i

huvuddrag nedan.

Aktiverade utvecklingskostnader

Bolaget har investerat 1 060 tkr i utveckling av nista generations
robot. Bolagets styrelse bedomer att den kan firdigstillas och
lanseras under 2016.

Uppskjuten skattefordran
I enlighet med 29 kapitlet i K3-regelverket redovisar inte bolaget
nigon uppskjuten skattefordran.

Kommentarer till resultat- och balansrakningen
Envirologic grundades 1999 och har varit listat sedan april 2014.
Listningsemissionen innebar att Bolaget tillfordes 4,3 mnkr efter
emissionskostnader. Ar 2015 gjorde Bolaget en uppfoljande riktad
emission som tillférde 1 mnkr. Bolaget uppnadde forsiljnings-
rekord 2007 med 21 mnkr i férsiljning och resultat efter finans-
netto pé 2,4 mnkr (vinstmarginal drygt 11 procent), men direfter

gick omsittningen tillbaka under aren 2008—2010. Sedan 2010
har bolagets forsiljning legat stabilt kring 12 mnkr med ett resultat
kring noll.

P4 den svenska marknaden har bolaget redan uppnatt en hog
penetrationsgrad, dir 30 procent av de svenska grisuppfodarna
har investerat i en robot frin Envirologic, medan det gitt trogare
med etableringen utomlands. P4 senare ar har en svag marknad
inom grisuppfodning hallit tillbaka den internationella forsilj-
ningen, senast som en f8ljd av det ryska importstoppet som pressat
prisbilden och lénsamheten for europeiska grisuppfodare. Ar 2014
var dessutom ett sirskilt svagt ar for svenska grisuppfodare, vilket
sinkte forsiljningen pé den viktiga hemmamarknaden.

Ackumulerade aktiverade anskaffningsvirden for investeringar
i eget produktutvecklingsarbete uppgar till 3,6 mnkr, varav 2,5
mnkr redan har skrivits av. Resterande virde for aktiverat arbete i
egen produktutveckling, som ir upptaget som tillgdng i balans-
rikningen, uppgar dirmed till 1,1 mnkr.

Bolaget har ackumulerade forlustavdrag sedan tidigare ar
uppgéende till cirka 5 mnkr, vars skattemissiga resultateffekeer
inte ir upptagna i balansrikningen. Med en bolagsskattesats pa
22 procent blir reduktionen i bolagsskatt cirka 1,1 mnker, vid fullt
utnyttjande.

Anmarkningar i revisionsberéattelser
Inga anmirkningar i revisionsberittelserna har forekommit.
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Styrelse och revisorer

Styrelse

Kenneth Alness
Styrelseordforande sedan 2016,
styrelseledamot sedan 2015.

Kenneth Alness (f1957) har under
manga ar arbetat som foretagsledare/
VD inom hégteknologiska innovativa

foretag inom miljé och lantbruks-
sektorn. Han har ling erfarenhet av
egna och andras patenterade upp-
finningar som exploaterats internationellt. Alness har haft styrelse-
uppdrag inom MISTRA, léntagarfonden inom miljéomradet, SLU
Holding, Sveriges Lantbruksuniversitets dgarbolag som investerar
i forskningsanknutna bolag och JT1, Jordbrukstekniska Institutet,
med flera. Alness 4r ledamot av Kungliga Skogs- och Lantbruks-
akademien, KSLA. Kenneth Alness 4r oberoende i férhallande till
Bolaget och dess ledning.

Kenneth Alness dger inga aktier i Envirologic.

Anders Lif

Styrelseledamot sedan 1999

Anders Lif (f1963) har haft anstill-
ningar hos Siemens (olika delar av
Europa), IFS samt Unit4. Under de
senaste 20 aren har Lif haft olika

globala ansvarsomraden och arbetat
med affirs- och produktutveckling, silj
och marknadsforing i alla virldsdelar
och med erfarenhet av direktrapporterande personal i mer dn tio
linder. Lif arbetar idag som Head of Global Product Marketing
hos affirssystemsforetaget Unit4 i Utrecht, Holland och har en

stor erfarenhet av internationell verksamhet.

Anders Lif dger 14 ooo B-aktier privat i Envirologic och dger
dven 25 procent av Ramsta Innovation AB*, som ir huvud'zigare i
Envirologic.

Christer Pamrin
Styrelsesuppleant sedan 2016,
styrelseledamot 2000—2015
Christer Pamrin (f 1942) har under
merparten av sitt yrkesverksamma liv
arbetat inom byggbranschanknutna
foretag. Han har ocksé varit vd i ett
sjuk- och hilsobolag. Pamrin har frimst
jobbat som foretagsledare/vd i bolag
i tidiga skeden, omstruktureringar och bolagsforsiljningar och
forvirv. Sedan 1996 har han arbetat i eget konsultbolag. Pamrin
har bland annat verkat i BPA, Nilcon-Element AB, Dios AB,
Adema AB (nuvarande Ramirent), Kramo AB samt Bygghilsan
AB (tidigare Capio).

Christer Pamrin #dger 318 9oo B-aktier privat i Envirologic och
dger dven 15 procent av Ramsta Innovation AB*, som ir huvud-

dgare i Envirologic.

*Ramsta Innovation dger 395 100 A-aktier och 1 792 000 B-aktier i Envirologic.
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Jan Sandberg
Styrelseledamort och vd sedan 1999,
diirtill grundare av Bolaget.
Jan Sandberg (f 1961) har drivit eget
foretag inom lantbruk sedan 7o-talet.
Under dren 1979—2000 var Sandberg
lantbrukare inom spannmaélsodling.
Mellan 1988 och 1999 var Sandberg
aktiv med férsiljning och utférande
av tekniska tjdnster till lantbrukare i Sverige, Norge och Finland,
sarskilt djurproducenter. Utdver detta har Sandberg varit anstilld
vid Uppsala Kommun som maskinmekaniker. Sandberg 4r en av
Bolagets grundare och har verkat som VD sedan starten 1999.
Jan Sandberg dger 289 ooo B-aktier privat i Envirologic och
dger dven 35 procent av Ramsta Innovation AB*, som ir huvud-

dgare i Envirologic.

Bjarne Graff

Styrelseledamot sedan 2015,

dven 1999—2012

Bjarne Graff (f 1963) har under mer-
parten av sitt yrkesverksamma liv
arbetat med mekanik och elektronik.
Graff arbetar idag i eget konsultbolag
med framfor allt datordrift och slut-
anvindarstod. En av de huvudsakliga

uppdragsgivarna ir Uppsala universitet.

Bjarne Graff dger 39 ooo B-aktier privat i Envirologic och dger
dven 25 procent av Ramsta Innovation AB*, som i4r huvudigare i
Envirologic.



Styrelse och revisorer

Aktuella och historiska styrelseuppdrag

Kenneth Alness

Nuvarande 6vriga uppdrag

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Fran och med
Lantmannen Bioagri AB 556056-1283 Styrelseledamot, vd 2007-
ACANOVA AB 556522-4036 Styrelseledamot 1997-
INCOTEC Sweden AB 556668-7546 Extern vd 2010-
Academigéarden Taby AB 556816-3595 Styrelseledamot, deldgare 2010-
Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Tidsperiod
Maselaboratorierna AB 556009-7353 Styrelseledamot, vd 2009-2013
Wegrow Invest AB 556732-1590 Styrelseledamot 2008-2011

Jan Sandberg

Nuvarande 6vriga uppdrag

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Fran och med
Ramsta Innovation AB 556816-8362 Styrelseledamot, vd, delagare 2010-
Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Tidsperiod
Kastbo Maskin & Fastighet AB 556983-2537 Styrelseledamot, vd 2014-2015
Anders Lif

Nuvarande 6vriga uppdrag

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Fran och med
Ramsta Innovation AB 556816-8362 Styrelseledamot, delagare 2010-
Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Tidsperiod
Kastbo Maskin & Fastighet AB 556983-2537 Styrelseledamot 2015-2015

Christer Pamrin

Nuvarande 6vriga uppdrag

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Fran och med
KEMECO AB 556398-0498 Styrelseordférande 2008-
Féretagssupport Christer Pamrin AB 556515-6915 Styrelseledamot, delagare 1998-

Ramsta Innovation AB 556816-8362 Styrelseledamot, delagare 2010-
Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Tidsperiod
Envirologic AB 556572-1775 Styrelseordférande 2015-2016
Bjarne Graff

Nuvarande 6vriga uppdrag

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Fran och med
Ramsta Innovation AB 556816-8362 Styrelseledamot, deldgare 2010-

Ramsta Datasupport AB 556951-3103 Styrelseledamot, delagare 2013-
Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden

Bolag Organisationsnummer Uppdrag Tidsperiod
Inga - - -
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Styrelse och revisorer

Ersattningar till styrelse
och ledande befattningshavare

Styrelsearvode
Till styrelseordféranden Kenneth Alness utgar under rikenskaps-
dret 2016 arvode med 1,8 prisbasbelopp. Till 6vriga styrelseleda-
méter utgdr inget arvode. For rikenskapsaret 2015 utgick inget
arvode till styrelsen.

Inga férmaner utgr efter avslutat uppdrag.

Erséttningar utdver styrelsearvode
Se avsnittet Transaktioner med nirstiende.

Verkstallande direktéren

Till verkstillande direktoren har under 2015 utgétt 16n om 684 tkr
(675) inklusive virdet av tjinstebil. Pensionsavsittningar har utgétt
om 221 tkr (0).

Ersattningar efter avslutat uppdrag

Bolaget har inte slutit ndgot avtal med nigon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare som ger ritt till ndgon formén efter det
att uppdraget avslutats.

Transaktioner med narstéende
Inga transaktioner med nirstiende har genomférts under riken-
skapsdren 2015 och 2014.

Ovrig information om styrelse
och ledande befattningshavare

Familjeband
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har familje-
band med annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Konkurser och likvidationer

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem 4ren varit inblandad i konkurs, forsatts i
tvingslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Uppgift om dom i bedragerirelaterat mal
Ingen medlem i Bolagets forvaltnings-, lednings-, eller kontroll-
organ dr démd i bedrigerirelaterat mal.
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Anklagelser och/eller sanktion fran myndighet

Ingen medlem i Bolagets forvaltnings-, lednings-, eller kontroll-
organ har varit féremal for anklagelser eller sanktioner av myndig-
heter eller godkinda yrkessammanslutningar eller forbjudits av
domstol att ingd som medlem i bolags lednings- eller kontroll-
organ.

Intressekonflikter

Inga intressekonflikter bedoms foreligga mellan nagon styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare & ena sidan och Bolaget &
andra sidan.

Tillsattning av styrelseledaméter

och ledande befattningshavare

Inga avtal eller 8verenskommelser finns mellan Bolaget och storre
aktiedgare, kund, leverantdr eller annan part som ligger till grund
for tillsitening av ndgon styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare i Bolaget.

Lockup-avtal et cetera
Inga lockup-avtal existerar.

Kontaktuppgifter
Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare nés
under Bolagets adress, vilken dterges i slutet av Memorandumet.

Revisorer

Linda Sandler (f 1975) frin Folkesson Rid & Revision AB i
Uppsala ir revisor i Envirologic. Sandler 4r auktoriserad revisor
och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och
radgivare.

Ersattning till revisor

Till revisorn har utgitt en total ersittning for rikenskapsiret
2015 pd 78 tkr (89 tkr), varav revisionsarvoden uppgick till 78 tkr
(89 tkr) och ersittning for dvriga uppdrag med o (o) tkr.

Kontaktuppgifter revisor
Adressen till revisionsbolaget aterfinns i slutet av Memorandumet.



Aktien, aktiekapital och

agarforhallanden

Allmént

Envirologic AB, med organisationsnummer 556572-1775, 4r ett pu-
blikt svenskt aktiebolag och bedriver sin verksamhet enligt denna
associationsform, vilket regleras av aktiebolagslagen. Bolaget
bildades 4r 1999 som Ramsta Robotics AB, bytte r 2012 namn till
Envirologic AB och har sitt site i Uppsala.

Anslutning till Euroclear
Bolaget har avstimningsfrbehall i bolagsordningen, vilket innebir
att Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsregister
enligt Lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.
Bolaget och dess aktier ir anslutna till VP-systemet med Euroclear
(tidigare VPC) som central virdepappersforvaltare och clearing-
organisation. Adressen till Euroclear aterfinns lingst bak i memo-
randumet.

Aktieigarna erhller inte nigra fysiska aktiebrev, utan trans-
aktioner med aktierna sker pa elektronisk vig, genom registrering i
VP-systemet av behériga banker och andra virdepappersinstitut.

Aktiens utveckling

Envirologics B-aktie dr sedan den 22 april 2014 listad pa Aktie-
Torget med kortnamn (“ticker”) ENVI. Handelsposten ir 1 aktie.
Under de senaste tolv minaderna, frin den 1 maj 2015 till den

30 april 2016, har omsittningen uppgitt till i genomsnitt 42 s00
aktier per handelsdag med en genomsnittskurs pa 5,03 kronor,
vilket motsvarar en daglig omsittning om 214 000 kronor (252
handelsdagar). Nedanstiende kursdiagram visar aktiekursens
utveckling sedan 1 maj 2014.

Aktier och aktiekapital

Aktierna i Envirologic dr denominerade i svenska kronor och
har emitterats i enlighet med svensk ritt, och dgarnas rittigheter
forknippade med aktierna kan endast dndras i enlighet med de

Envirologic har infor forestiende Erbjudande totalt 5 016 100 aktier
utfirdade, varav 395 100 A-aktier och 4 621 ooo B-aktier, envar
med ett kvotvirde pa 0,131 kronor. Samtliga aktier har lika ritt till
Bolagets tillgingar, vinst, utdelning och eventuellt éverskott vid
likvidation. Totalt uppgar aktiekapitalet till 657 109,10 kronor.

Enligt Bolagets nuvarande bolagsordning, vilken antogs pa drs-
stimma den 16 juni 2015, fir antalet aktier i Bolaget uppga till ligst
3 816 794 stycken och till hégst 15 267 176. Aktierna fir utges av tva
slag, A-aktier och B-aktier. A- och B-aktier kan i vardera serien
utges till hégst det antal som motsvarar etthundra (100) procent av
hela aktiekapitalet. Varje A-aktie berittigar till tio (10) réster och
varje B-aktie berittigar till en (1) rost. Aktiekapitalet far uppg till
500 000 kronor och hégst 2 0oo 0oo kronor. Tabellen pé nista sida
visar hur aktiekapitalet utvecklats sedan Bolaget registrerades.

Agarforhallanden
Antalet aktiedgare i Envirologic AB (publ) uppgick per den 31 mars
2016 till cirka 700 stycken, till vilket kommer aktiedigare som har sitt

innehav i kapitalforsikring och dédrmed 4r anonyma gentemot Bolaget.

Aktiedgaren Ramsta Innovation AB har réstmajoriteten i Bolaget
genom att vara dgare till samtliga A-aktier. Tabellerna pa nista sida
visar dgarstrukturen i Bolaget fore Erbjudandet samt vid fullteck-
ning av Erbjudandet.

Bemyndiganden

P4 arsstimman den 28 april 2016 beslutades att bemyndiga
styrelsen att under tiden intill nista drsstimma, vid ett eller flera
tillfillen, kunna emittera nya aktier, konvertibler eller tecknings-
optioner med eller utan foretridesrite for aktieigarna till ett totalt
antal av det som ryms inom bolagsordningens grinser.

Teckningsoptioner och konvertibler
Envirologic har inga utestiende konvertibler eller tecknings-

forfaranden som anges i Aktiebolagslagen (200s:551). optioner.
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Aktien, aktiekapital och agarférhallanden

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Férandring Totalt aktie- | Forandring antal aktier Totalt antal aktier Kvotvarde

aktiekapital kapital (kr)

A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier Totalt

1999 Bolagsbildning 102 000,00 kr 102 000,00 kr - 1020 - 1020 1020 100,00 kr
2000 Nyemission 34 000,00 kr 136 000,00 kr - 340 - 1360 1360 100,00 kr
2001 Nyemission 62 600,00 kr 198 600,00 kr - 626 - 1986 1986 100,00 kr
2001 Nyemission 6 000,00 kr 204 600,00 kr - 60 - 2046 2046 100,00 kr
2002 Nyemission 15 000,00 kr 219 600,00 kr - 150 - 2196 2196 100,00 kr
2003  Nyemission 146 400,00 kr 366 000,00 kr - 1464 - 3660 3660 100,00 kr
2004  Nyemission 109 800,00 kr 475 800,00 kr - 1098 - 4758 4758 100,00 kr
2004  Nyemission 951 600,00 kr 1427 400,00 kr - 9516 - 14 274 14 274 100,00 kr
2004  Minskning aktiekapital -1 284 660,00 kr 142 740,00 kr - - - 14 274 14 274 10,00 kr
2008 Konvertering 120 160,00 kr 262 900,00 kr - 12 016 - 26 290 26 290 10,00 kr
2011 A- och B-aktier - 262 900,00 kr 6 651 -6 651 6 651 19 639 26290 10,00 kr
2011 Nyemission 121 710,00 kr 384 610,00 kr 1460 10711 8111 30350 38 461 10,00 kr
2012  Fondemission 119 229,00 kr 503 839,00 kr - - 8111 30350 38 461 13,10 kr
2012  Split 1:100 - 503 839,00 kr 802 989 3004 650 811 100 3035000 3846 100 0,131 kr
2012  Omstampling - 503 839,00 kr -300 000 300 000 511 100 3335000 3846 100 0,131 kr
2014  Nyemission 100 870,00 kr 604 709,00 kr - 770000 511 100 4105 000 4616 100 0,131 kr
2015  Omstampling - 604 709,00 kr -116 000 116 000 395 100 4221000 4616 100 0,131 kr
2015  Nyemission 52 400,00 kr 657 109,00 kr - 400 000 395100 4621 000 5016 100 0,131 kr

Aktieagaravtal

Styrelsen kinner inte till ndgot aktiedgaravtal som
slutits mellan storre aktiedgare i Envirologic. Dir-
emot finns ett aktiedgaravtal mellan de personer
som ér deligare i Ramsta Innovation AB, vilka till
stor del ocksd sitter i styrelsen i Envirologic.

Overtagandebud

Under rikenskapsaret 2015 och hittills under 2016
har det inte férekommit nagot évertagandebud pa
Bolaget.

Utdelning

Envirologic har hittills inte limnat ndgon utdelning.
Bolaget riknar inte med att kunna limna utdelning
under de nirmaste aren.

Beslut om eventuell utdelning fattas av ars-
stimman och utbetalning ombesérjs av Euroclear.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie, men kan 4ven avse annat dn kontanter
(sakutdelning). Ritt till utdelning tillkommer den
som pa av bolagsstimman faststilld avstimningsdag
for utdelning 4r inford som aktiedigare i den av Euro-
clear forda aktieboken. Om aktiedgaren inte kan nas
for mottagande av utdelning kvarstir aktiedigarens
fordran pd Bolaget och begrinsas endast genom
allminna regler for preskription. Vid preskription

tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Information om AktieTorget
AkticTorget dr en s kallad handelsplattform (eng:
"MTEF”, Multilateral Trading Facility) som stir under
Finansinspektionens tillsyn. En handelsplattform ir
ingen bérs och har inte samma juridiska status som
en reglerad marknad. Bolag som ir listade pa Aktie-
Torget riknas som inofficiellt noterade och regleras
av AkticTorgets eget regelverk (noteringsavtal) och
inte av de juridiska krav som stills for notering pa

en reglerad marknad. En placering i ett bolag som ir
liscat pd en handelsplattform anses generellt som mer
riskfylld 4n en placering i ett borsnoterat bolag.

Likviditetsgarant

Envirologic anlitar ingen likviditetsgarant.
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Agarforhallanden fore Erbjudandet

Agare Antal Antal Totalt Andel Antal Andel

A-aktier | B-aktier | antal aktier @ kapital (%) roster | roster (%)
Ramsta Innovation | 395100 | 1792000 2187 100 436 | 5743000 67,0
Christer Pamrin 318900 318900 6,4 318900 37
Jan Sandberg 289 000 289 000 58 289 000 34
Avanza Pension 239065 239065 4,8 239065 2,8
Nordnet Pension 106 754 106 754 21 106 754 1,2
Adam Morgan 54725 54725 1,1 54725 0,6
Bjarne Graff 39000 39000 0,8 39000 0,5
Olle Engdahl 35064 35064 0,7 35064 04
Jonas Ingesson 32300 32300 0,6 32300 04
Henrik Hytting 31582 31582 0,6 31582 0,4
Ovriga 1682610 1682610 33,5 1682610 19,6
Totalt 395100 4621000 5016 100 100,0 8572000 100,0

Agarforhallanden efter Erbjudandet?

Agare Antal Antal Totalt Andel Antal Andel

A-aktier | B-aktier | antal aktier kapital (%) roster | roster (%)
Ramsta Innovation | 395100 | 1792000 2187100 21,4 5743000 46,0
Christer Pamrin 318900 318900 3,1 318900 2,6
Jan Sandberg 289 000 289 000 2,8 289 000 23
Avanza Pension 239 065 239065 23 239065 1,9
Nordnet Pension’ 106 754 106 754 1,0 106 754 0,9
Adam Morgan 54725 54725 0,5 54725 0,4
Bjarne Graff 39000 39000 04 39000 0,3
Olle Engdahl 35064 35064 0,3 35064 0,3
Jonas Ingesson 32300 32300 0,3 32300 0,3
Henrik Hytting 31582 31582 0,3 31582 0,3
Ovriga 1682610 1682610 16,4 1682610 13,5
Erbjudandet?® 2606 440 2606 440 255 | 2606440 20,9
Lésen TO 1 B4 1303220 1303220 12,7 1303220 10,4
Losen TO 2 B4 1303220 1303220 12,7 | 1303220 10,4
Totalt 395100 9833880 10228980 100,0 12481660 100,0

1 Aktiedgare som har sitt innehav i en kapital- eller pensionsférsékring star inte sjélva regi-
sterade som &gare till aktierna, utan det gér férsdkringsbolaget. Bakom férsdkringsbolagens
dgarinnehav déjer sig sdledes ett oként antal aktiedgare med sinsemellan okénda innehav.

20bservera att tabellen ej tar hansyn till befintliga aktiedgares teckning i férestdende

Erbjudande.

3Vid fulltecknat Erbjudande, det vill sdga savél fulltecknad féretrédesemission som
Overteckningsemission.

4Vid fulltecknat Erbjudande, det vill séga efter I6sen av samtliga teckningsoptioner TO 1 B
respektive TO 2 B, frdn savél fulltecknad féretrddesemission som Overteckningsemission.




Bolagsordning

Fér Envirologic AB (publ.) 556572-1775.
Beslutad vid drsstimman 2015-06-16.

§ 1. Firma
Aktiebolagets firma ir Envirologic AB (publ.).

§ 2. Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt site i Uppsala kommun.

§ 3. Verksamhet

Aktiebolagets verksamhet ska vara att bedriva teknisk utveckling,
konsultverksambhet, tillverkning och forsiljning av robotar samt
4dga och forvalta fast egendom och virdepapper samt idka dirmed
forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktickapitalet skall utgora ligst soo ooo SEK och hégst
2 000 000 SEK.

§ 5. A- och B-aktier

Antalet aktier skall vara ligst 3 816 794 och hégst 15 267 176.
Aktierna fir utges av tv slag, serie A och serie B. A-aktie medfér
tio (10) réster per aktie och B-aktie medfor en (1) rést per aktie.
A- och B-aktier kan i vardera serien utges till hogst det antal som
motsvarar etthundra (100) procent av hela aktiekapitalet.

A-aktiedgare dger begira hos bolagets styrelse att innehavd
A-aktie skall omvandlas till B-aktie. Styrelsen skall genast be-
handla fragan och efter beslut utan dréjsméal anmila omvand-
lingen till Bolagsverket for registrering. Omvandlingen dr
verkstilld nir den registrerats hos Bolagsverket och antecknats i
avstimningsregistret enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier skall innehavare av A- och B-aktier iiga
foretrddesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallan-
de till det antal aktier innehavaren forut dger (primir foretrides-
ritt). Aktier som inte tecknas med primir foretridesritt skall
erbjudas samtliga aktiesigare till teckning (subsidiir foretridesritt).
Om inte silunda erbjudna aktier ricker fér den teckning som
sker med subsidiir foretridesritt, skall aktierna fordelas mellan
tecknarna i férhallande till det totala antal aktier de forut dger i
bolaget. I den mén detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa
aktier, sker fordelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller endast
av serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr
av serie A eller serie B, 4ga foretriadesritt att teckna nya akeier i
forhillande till det antal aktier de forut dger.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretridesritt skall iga
motsvarande tillimpning vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler.

Vad som sagts ovan skall inte innebira ndgon inskrinkning i
méjligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittnings-
emission med avvikelse frin aktiedgares foretridesritt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhéllande till det antal aktier
av samma slag som finns sedan tidigare. Dirvid skall gamla aktier
av visst aktieslag medféra foretridesritt till nya aktier av samma
aktieslag.

Vad som nu sagts skall inte innebira négon inskrinkning i
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig indring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 6. Styrelse och revisorer

Styrelsen ska besta av ligst fyra (4) och hdgst sju (7) styrelse-
ledaméter med hégst tvd (2) styrelsesuppleanter. Ledaméter och
i forekommande fall suppleanter viljs drligen pa drsstimma for
tiden intill slutet av nista drsstimma.

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jimte riken-
skaperna samt styrelsens och verkstillande direktérens férvaltning
skall utses en (1) eller tva (2) revisorer, med hégst lika minga
revisorssuppleanter.

§ 7. Kallelse

Kallelse till arsstimma samt extra bolagsstimma dir friga om
indring av bolagsordningen kommer att behandlas skall ske tidig-
ast sex veckor och senast fyra veckor fore stimman.

Kallelse till annan extra bolagsstimma skall ske tidigast sex
veckor och senast tva veckor fore stimman.

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post
och Inrikes Tidningar. Kallelse samt 6vriga handlingar skall dven
finnas pa bolagets webbplats. Information om att bolagsstimma
ska héllas samt att kallelse med mera finns pd bolagets webbplats
skall annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimman
skall dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fére stimman, dels ha anmile sitt del-
tagande till bolaget senast kl. 12.00 den dag, som anges i kallelsen
till stimman. Sistnimnd dag fir inte infalla tidigare 4n femte
vardagen fore stimman.

§ 8. Arsstamma
P4 rsstimma ska foljande drenden forekomma till behandling:
1.  val av ordférande vid arsstimman;
2. upprittande och godkinnande av rostlingd;
3. valaven eller tvd justeringsmin;
4. provning av om drsstimman blivit behérigen sammankallad;
5. godkinnande av dagordningen;
6. framliggande av drsredovisningen och revisionsberittelsen;
7. beslut
a. om faststillelse av resultatrikningen och balansrikningen
samt i fsrekommande fall koncernresultatrikning och
koncernbalansrikning,
b. om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststillda balansrikningen,
c. om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstillande
direktdr nir sidan forekommer;
8. faststillande av arvoden &t styrelsen och revisorn;
9. val av styrelse samt, om revisorns mandattid gatt ut, revisor
och revisorssuppleant;
10. annat irende, som ankommer pa drsstimman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 9. Rdkenskapsar

Bolagets rikenskapsr dr 1 januari—31 december.

§ 10. Avstamningsférbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
Den som pa faststilld avstimningsdag 4r inford i aktieboken
eller forteckning enligt aktiebolagslagen skall anses behérig att
motta utdelning och vid fondemission, ny aktie som tillkommer
aktiedigare, samt att utdva aktiedgares foretrides ricc att delta i
emission.
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Legala fragor och 6vrig information

Vasentliga avtal

Nakajima Seisakusho Co, Ltd

Envirologic ingick i november 2015 en avsiktsférklaring med sin
japanska distributdr Nakajima Seisakusho Co, Ltd, med foljande
innebérd.

Nakajima 6nskar fortsitta att silja Envirologics tvittrobot

till grisproducenter i Japan med en 6kande efterfrigan som
drivkraft.

Nakajima och Envirologic har for avsikt att samarbeta i utveck-
lingen av en tvittrobot for kycklingindustrin. Envirologic plan-

»

eras fi ensamritten att marknadsfora och silja denna tvittrobot
for kycklingindustrin i Europa.
Nakajima har for avsike att pd sikt investera i Envirologic och

ddrmed bli deldgare i bolaget.

I mars 2016 undertecknade Envirologic ett uppdaterat distributors-
avtal med Nakajima, som fordjupar samarbetet mellan foretagen.
Avseende Nakajimas investering i Envirologic sd ir storleken pa
den investeringen eller hur den ska goras dnnu inte beslutad och
nir det kommer att gdras ir heller inte kiint. Envirologic ser en
investering i Bolaget frin Nakajima som ett méjligt sitt att finans-
iera Bolagets utvecklingsarbete av roboten for kycklingindustrin.

Nakajima ir ett 90 &r gammalt familjeforetag som drivs i tredje
generationen och har omkring 100 anstillda.

Ovriga distributorsavtal

Envirologic har i 6vrigt sedvanliga distributérsavtal med distri-
butdrer i Danmark, Norge, Tyskland, Frankrike, Schweiz och
Kanada.

I 6vrigt beskrivs Envirologics verksamhet i avsnittet ”Verk-
samheten”, och relaterat till denna verksamhet finns sedvanliga
avtal med kunder, leverantorer etc. Hirvidlag existerar inga avtal
av visentlig betydelse eller avtal som ir av ovanlig karaketir i for-
hillande till affirsverksamheten.

Tvister
Envirologic AB har i Uppsala tingsritt forlorat en tvist med
Ulfandhedi HB, som 4gs av Ulf Holm. Tvistebeloppet var 57 tkr.
Tvisten emanerar frin perioden da Erik Hedlund, Lars-Inge
Kinge och Mina Jacobsson satt i styrelsen i Envirologic. De
tre styrelseledaméterna kontra vd samt huvudigaren Ramsta
Innovation AB hade olika dsikeer i en strategisk friga. Nir Ramsta
Innovation pakallade extra bolagsstimma for val av ny styrelse svar-
ade de tre styrelseledaméterna med att i fortid avgd, varvid styrelsen
inte lingre var formellt beslutsfor (minst tre styrelseledaméter krivs
for beslutsforhet i ett publike bolag). Bolagsverket fick vara behjilp-
ligt med att kalla till extra bolagsstimma for val av ny styrelse.
Vid arsstimman 2016 nekades samtliga av ledaméterna Hedlund,
Kinge och Jacobsson ansvarsfrihet for rikenskapsaret 2015, vilket
oppnar upp for Bolaget att kriva ledamaéterna pd skadestand. Det
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kan inte uteslutas att ytterligare tvister kommer att dyka upp i efter-
dyningarna av de tidigare styrelseledaméternas funktion i Bolaget.

Utdver detta ir inte Envirologic, och har inte under de senaste
tolv minaderna varit, part i ndgot rittsligt forfarande eller skilje-
forfarande som haft eller kan komma att 4 betydande effeke pa
Bolagets finansiella stillning eller [dnsamhet. Bolagets styrelse
kinner heller inte till nagra intriffade hindelser eller forhillanden
utdver de redovisade som skulle kunna leda till framtida tvister
for Bolaget och som kan péverka Bolagets ekonomiska stillning i
visentlig man.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med nirstiende har genomf6rts under det
senaste eller innevarande rikenskapsiret, utéver vad som redovisas
i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Teckningsforbindelser

Envirologic har inhimtat teckningsférbindelser frin styrelse och
externa investerare om sammanlagt cirka 48 procent av Emission-
ens totala belopp. Vd Jan Sandberg har for avsike att silja unitricter
under teckningsperioden och anvinda likviden for teckning av
Units, det vill siga teckna kostnadsneutralt, men under alla om-
stindigheter teckna for ligst 14 ooo kronor.

De externa investerarna tecknar helt eller delvis med stod av
unitritter frin Ramsta Innovation. Bolaget har inte krivt att de
som undertecknat teckningsfrbindelser ska sikerstilla mot-
svarande belopp genom deponering av likvida medel, presenta-
tion av bankgaranti eller pd annat sitt. Ramsta Innovation har
dock ritt att kriva skadestind frin de externa investerarna om
overlatna unitritter inte utnyttjas for teckning enligt avtal. De
som limnat teckningsforbindelser erhéller ingen ersittning for
sitt teckningsdtagande.

Nedan foljer en uppstillning 6ver de som limnat tecknings-
forbindelser samt belopp.

Teckningsforbindelser

Namn Tecknings- Andel av Datum
forbindelse, kr | Emissionen avtal

Styrelse

Christer Pamrin 446 460 6,4 % 2016-06-02

(Foretagssupport AB)

Jan Sandberg 14 000 0,2% | 2016-06-02

Kenneth Alness* 100 002 1,4 %  2016-06-02

Teckningsatagare

Vellenova AB*1 1750 000 24,9% | 2016-06-02

Leif Glantz*2 1050 000 15,0 % | 2016-06-02

SUMMA 3 360 462 47,9 %

*Tecknas helt eller delvis med stéd av unitrétter frdn Ramsta Innovation AB
"Trangrénden 18, 235 34 Vellinge
2Valhallagatan 22, 753 34 Uppsala



Vissa skattefragor i Sverige

Allmént

Nedan foljer en sammanfattning av vissa av de skatteregler som
kan aktualiseras av foreliggande Erbjudande att teckna aktier och
teckningsoptioner i Envirologic, i form av s kallade ”Units”. Sam-
manfattningen ir baserad pa nu gillande och beslutad lagstiftning.
Sammanfattningen ir endast avsedd som allmin information till
fysiska personer och aktiebolag som ir obegrinsat skattskyldiga

i Sverige om inte annat anges. Beskrivningen dr inte avsedd att
uttommande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i
sammanhanget. Redogérelsen avser till exempel inte:

»

situationer dir virdepapper innehas som lagertillging i nirings-
verksamhet;

situationer dir virdepapper innehas av handelsbolag eller
kommanditbolag;

de sirskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdrags-
forbud for kapitalforluster) och utdelning i bolagssektorn som

kan bli tillimpliga pa innehav av virdepapper som skattemissigt
anses niringsbetingade; eller

de sirskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pd innehav
i bolag som ir eller har varit fimansféretag eller aktier som
forvirvats med stod av aktie i fimansforetag.

Sirskilda skattekonsekvenser, som inte ir beskrivna nedan, kan
uppkomma ocksé for andra kategorier skattskyldiga, sdsom invest-
mentbolag och virdepappersfonder. Skattesituationen for varje
enskild aktiedgare dr beroende av omstindigheterna i det enskilda
fallet och sirskilda skattekonsekvenser, som inte r beskrivna
nedan, kan uppkomma. Varje nuvarande aktieiigare i Envirologic
samt tillkommande investerare bor dirfor konsultera skatterad-
givare om de skattekonsekvenser som kan uppkomma till f6ljd av
Erbjudandet, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska
regler och skatteavtal.

Fysiska personer

Beskattning vid avyttring av aktier etc

Kapitalvinst och kapitalférlust vid avyttring av marknadsno-
terade aktier och andra delidgarritter, till exempel unitritter,
tas upp till beskattning i inkomstslaget kapital. Skattesatsen

ir 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust beriknas
som skillnaden mellan forsiljningsersittningen efter avdrag for
forsiljningsutgifter och omkostnadsbeloppet. Omkostnads-
beloppet bestar av anskaffningsutgiften med tilligg f6r eventuellt
courtage. Anskaffningsutgiften beriknas enligt genomsnitts-
metoden, som innebir att anskaffningsutgiften for en aktie
utgdrs av den genomsnittliga anskaffningsutgiften for samtliga
aktier av samma slag och sort beriknat pa grundval av faktiska
anskaffningsutgifter och med hinsyn tagen till intriffade for-
indringar avseende innehavet.

Vid forsiljning av marknadsnoterade aktier far alternativt
schablonmetoden anvindas. Denna metod innebir att om-
kostnadsbeloppet far beriknas till 20 procent av férsiljnings-
ersittningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforlust vid avyttring av marknadsnoterade aktier r
avdragsgill. Sddan forlust kan kvittas i sin helhet mot kapital-
vinst under samma ar dels pd aktier, dels pi marknadsnoterade
deligarritter som beskattas som aktier (dock inte andelar i svenska
virdepappersfonder som innehaller endast svenska fordringsritter,

sa kallade svenska rintefonder). Kapitalférlust som inte kan kvittas
pa detta sitt far dras av med upp till 70 procent mot évriga inkom-
ster | inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges re-
duktion fran skatten pa inkomst av tjinst och niringsverksamhet
samt statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Sadan
skattereduktion medges med 30 procent fér underskott som inte
overstiger 100 000 SEK och med 21 procent for resterande under-
skott. Underskott som inte kan utnyttjas under ett visst beskatt-
ningsir kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Utnyttjande och avyttring av unitréatter

For aktiedgare som utnyttjar sina unitritter i Envirologic for teck-
ning av nya Units utléses ingen beskattning. Anskaffningsavgiften
for sadana Units utgdrs av teckningskursen. Vid forvirv av unit-
ritter som sedan anvinds for teckning av Units i Envirologic liggs
anskaffningsutgiften for unitritterna till den anskaffningsutgift
som betalas for tecknade Units, vid berdkning av omkostnads-
beloppet f6r dessa Units.

Aktiedgare som inte viljer att utnyttja sina unitritter kan
avyttra dessa. Skattepliktig kapitalvinst ska d4 beriknas. For
unitritter som grundas pa aktieinnehav anses anskaffningsutgiften
vara o kronor. Schablonregeln om berikning av omkostnads-
beloppet till 20 procent av forsiljningsvirdet far inte anvindas i
detta fall. Istillet ska hela forsiljningsintikten minus forsiljnings-
omkostnader tas upp till beskattning. Anskaffningskostnaden fér
de befintliga aktierna paverkas inte.

For unitritter som forvirvats genom kop eller pa liknande sitt
utgdr vederlaget anskaffningsutgift. Vid avyttring av unitritter
som forvirvats pd detta sitt far schablonregeln om berikning av

omkostnadsbeloppet till 20 procent av forsiljningsvirdet anvindas.

En unitritt som varken utnyttjas eller siljs, och dirfor forfaller,
anses avyttrad for o kronor.

Beskattning av utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med
en skattesats pd 30 procent. For fysiska personer bosatta i Sverige
innehdlls normalt preliminirskatt avseende utdelning med 30 pro-
cent. Skatt pa utdelning innehalls av Euroclear, eller av forvaltaren
for forvaltarregistrerade aktier.

Investeringssparkonto

Den 1 januari 2012 inférdes mojligheten for fysiska personer att
direktiga finansiella instrument via Investeringssparkonto ("ISK”).
P4 finansiella instrument som 4gs via ett investeringssparkonto sker
ingen beskattning baserat pd eventuell kapitalvinst vid férsiljning
av tillgingarna. Istillet sker beskattning genom schablonbeskatt-
ning av de tillgdngar som finns pa investeringssparkontot, oavsett
om tillgdngarna okat eller minskat i virde under éret.

Skatten pé investeringssparkontot beriiknas utifran et sa kallat
kapitalunderlag. Kapitalunderlaget beriknas varje ar och ir en
fjirdedel av summan av:

» virdet av tillgdngarna vid ingéngen av varje kvartal;

» belopp som betalats in till investeringssparkontot under aret;

» virdet av finansiella instrument som fors dver till investerings-
sparkontot av kontoinnehavaren under dret; och

» virdet av finansiella instrument som fors dver frén ndgon annans
investeringssparkonto under aret.
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Vissa skattefragor i Sverige

Kapitalunderlaget multipliceras med en rintefaktor, som ir
statslanerdntan den 30 november aret fore beskattningsiret. Res-
ultatet blir den beriknade schablonintikten. Denna kommer att
fortryckas i deklarationen och tas upp som inkomst av kapital. P4
denna schablonintikt av kapital uttas skatt motsvarande en skatte-
sats pa 30 procent. Det dr dock méjligt att kvitta en schablonintike
mot en rinteutgift som redovisas i samma deklaration eller mot 70
procent av en kapitalforlust p& andra aktier eller virdepapper.

Sedan den 1 januari 2016 har en justering av hur rintefaktorn
beriknas for investeringssparkonton och kapitalférsikringar skett,
sd att rintefaktorn istillet beriknas som statslinerintan den 30

november aret fore beskattningsaret kad med 0,75 procentenheter.

Rintefaktorn ska dock ligst uppgd till 1,25 procent (vilket far be-

tydelse for det fall att statsldnerintan skulle understiga o,5 procent).

Kapitalférsakring

Fysiska personer kan inneha aktier och andra deldgarritter via
kapitalférsikring, varvid dock forsikringsbolaget stdr registrerat
som 4gare till de finansiella instrumenten. P4 finansiella instru-
ment som 4gs via en kapitalférsikring sker ingen beskattning
baserat pa eventuell kapitalvinst vid forsiljning av tillgingarna.
Istillet sker beskattning genom schablonbeskattning av de till-
géngar som finns i kapitalférsikringen, oavsett om tillgingarna
okat eller minskat i virde under dret.

Skatten pa en kapitalforsikring berdknas utifran ett s kallat
kapitalunderlag. Kapitalunderlaget beriknas varje dr och dr sum-
man av:

1. virdet av tillgdngarna vid arets ingdng;
2. virdet av inbetalda premier under forsta halvéret; och
3. hilften av virdet av inbetalda premier under andra halvéret.

Kapitalunderlaget multipliceras med en rintefaktor, som ir stats-
lanerintan den 30 november aret fore beskattningsaret kad med
0,75 procentenheter (dock ska rintefaktorn ligst uppga till 1,25
procent, oavsett statslanerintans nivd). Pa det framriknade res-
ultatet betalas avkastningsskatt med 30 procent, vilken innehalls
av forsikringsbolaget. Den schablonmissiga avkastningen som
uppstdr i en kapitalforsikring fir inte kvittas mot férluster och
utgifter i inkomstslaget kapital.

Investeraravdrag

Den 1 december 2013 infordes ett investeraravdrag i skattelag-
stiftningen i syfte att stodja kapitalforsérjningen i mindre foretag.
Sedan den 1 januari 2016 har méjligheten att erhilla investerar-
avdrag dock inskrinkts i s& motto att fysiska personer som

dger andelar, eller har 4gt andelar i féretaget nigon ging under
perioden den 1 januari tvé dr fore beskattningséret fram till det
datum d4 investeraren forvirvar andelarna, inte lingre kan erhélla
investeraravdrag. Det giller oavsett om investeraren dger/dgde
andelarna direke eller indirekt och det giller dven om investeraren
dger/dgde andelar i ett annat fdretag inom samma koncern samt
likaledes om det istillet dr en nirstaende till investeraren som dger/
dgde andelarna.

Investeraravdraget innebir att fysiska personer kan gora avdrag
med so procent i inkomstslaget kapital av det investerade beloppet
i ett féretag. Kontant betalning for andelarna i féretaget krivs for
att ge ritt till investeraravdrag; betalning genom kvittning ger sa-
ledes inte ritt till investeraravdrag. For varje enskild fysisk person
giller dock ett takbelopp om hogst 1,3 mnkr per dr i maximalt
sammanlagt investerat belopp som ger upphov till investerar-
avdrag. Personen ska dven vara skattskyldig i Sverige for kapital-

ENVIROLOGIC AB (PUBL) - INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER (UNITS) -

vinst pa andelarna. Totalt for alla fysiska personer i ett visst féretag
giller ett takbelopp om hogst 20 mnkr per ar i investerat kapital
som ger upphov till investeraravdrag. I den man det sammanlagda
investerade beloppet av fysiska personer i ett visst foretag Sverstiger
20 mnkr under ett visst &r kommer investeraravdraget att reduce-
ras proportionerligt for varje investerare.

Vissa krav stills dven pa foretaget, bland annat att:

»

Det ska vara fraga om ett svenskt aktiebolag. Avdrag kan dven ges
for andelar i motsvarande utlindska bolag som har fast drifts-
stille i Sverige, om det hér hemma i en stat inom Europeiska
samarbetsomrédet eller i en stat med vilken Sverige har ingétt
skatteavtal som innehaller en artikel om informationsutbyte.
Investeraren ska ha betalat andelarna kontant och inneha dem

vid utgingen av betalningsaret. Om investeraren har avlidit
giller detsamma f6r dennes dodsbo.

Foretaget far inte vara noterat pi en reglerad marknad (i Sverige
ir huvudlistan pA NASDAQ OMX respektive NGM Equity
reglerade marknader, dock inte Akti¢Torget som Envirologic ir
listat pa).

Medelantalet anstillda inklusive deligare som arbetar i foretaget
ska vara firre dn 5o personer.

Nettoomsittningen och/eller balansomslutningen ska vara hégst
8o mnkr.

Foretaget ska ha ett [6neunderlag pa minst 300 ooo kronor.

Foretaget ska uteslutande, eller s& gott som uteslutande, driva
rorelse. Det far sdledes inte enbart forvalta virdepapper.
Foretaget far inte ha ekonomiska problem (till exempel befinna
sig i foretagsrekonstruktion).

Investeraren far inte ha tagit emot nigon virdedverforing,

till exempel utdelning, fran foretaget éverstigande ett visst
jamforelsebelopp under betalningsaret eller under de tva dren
nirmast fére betalningséret.

Foretaget far inte vara verksamt inom varvs-, kol- eller stdl-
industrin.

I nuliget dr bedémningen att Envirologic uppfyller kraven for att
fysiska personer som deltar i féreliggande Erbjudande ska vara
berittigade till investeraravdrag. Med en skattesats i inkomstslaget
kapital pd 30 procent och ritt till investeraravdrag med so procent
av det investerade beloppet ger investeraravdraget en skatteldttnad
pa 15 procent av det investerade kapitalet. Forutsittningen for
skattereduktionen 4r dock att investeraren ska betala annan skatt
(inkomstskatt etc) som reduktionen kan ske mot.

Investeraren maste sjilv ansdka om investeraravdraget i sin
deklaration. Investeraravdraget ska goras for det beskattningsir
da full betalning for andelarna har skett. For att f4 investerar-
avdraget ska andelarna innehas vid utgdngen av beskattningséret;
om férvirvaren avlidit giller det samma for dennes dédsbo.

Krav for att investeraravdraget ska fa behéllas 4r att investeraren
behaller andelarna i minst fem &r; om andelarna avyttras tidigare
ska investeraravdraget dterféras och tas upp till beskattning som
kapitalvinst pa delidgarritt. Observera hirvidlag att i skattemissigt
avseende betraktas dven konkurs som avyttring, vilket foranleder
att investeraravdraget ska aterforas och tas upp till beskattning om
konkursen intriffar inom nimnda femérsperiod.

Observera att investering via kapitalforsikring inte ger rict till
investeraravdrag, di aktierna formellt dgs av ett forsikringsbolag.
Diremot ger investering via investeringssparkonto ("ISK”) ritt dill
investeraravdrag.



Vissa skattefragor i Sverige

Formogenhetskatt
Férmogenhetskatten ir avskaffad fran och med beskattningsaret
2007.

Aktiebolag

Beskattning vid avyttring av aktier etc

Hos aktiebolag beskattas kapitalvinster pa aktier och andra deligar-
ritter normalt i inkomstslaget niringsverksamhet. Skattesatsen ir
22 procent. Berikning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker
pd samma sitt som for fysiska personer, enligt vad som angivits
ovan.

Avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra deldgarricter far
kvittas endast mot skattepliktig kapitalvinst pa andra aktier och
andra deldgarritter. I vissa fall kan sidana kapitalférluster dras av
mot kapitalvinster pa deldgarritter inom en bolagsgrupp om ritt
till koncernbidrag foreligger mellan bolagen och bada bolagen
begir det vid samma drs taxering. Till den del kapitalférlusten
inte kan dras av ett visst ar, far den foras vidare (hos det aktiebolag
som haft férlusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pd aktier och andra deligarritter som beskattas som aktier under
senare 4r utan begrinsning i tiden.

Beskattning av utdelning

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget niringsverk-
samhet med 22 procent. For vissa juridiska personer, sisom exem-
pelvis investmentbolag och virdepappersfonder, giller sirskilda
regler.

Kapitalférsakring

Aktiebolag kan pa samma sitt som fysiska personer inncha
aktier och andra deldgarritter via kapitalforsikring, varvid dock
forsikringsbolaget stér registrerat som 4gare till de finansiella
instrumenten. Beskattningen sker pa samma sitt som for fysiska
personer, enligt vad som angivits ovan.

Aktieagare som ar begriansat skattskyldiga

Beskattning vid avyttring av aktier etc

Aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och som

inte bedriver verksamhet frén fast driftsstille i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier och
andra deldgarritter. Aktiedgare kan dock bli féremal f6r beskatt-
ning i sin hemviststat.

Enligt en sirskild regel kan fysiska personer som 4r begrinsat
skattskyldiga i Sverige vara skattskyldiga for kapitalvinst vid
avyttring av bland annat svenska aktier om de vid nagot tillfille
under det kalenderar da avyttringen skett eller under de fore-
gdende tio kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats
i Sverige. Tillimpligheten av regeln dr dock i flera fall begrinsad
genom skatteavtal for att undvika dubbelbeskattning.

Beskattning av utdelning

For aktiedgare som 4r begrinsat skattskyldiga i Sverige och som
erhéller utdelning frin svenskt aktiebolag innehélls normalt
kupongskatt. Skattesatsen ir 30 procent. Denna skattesats ir dock
iallminhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingdtt med
andra linder for undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten
innehélls av Euroclear vid utdelningstillfillec. Om aktierna ir for-
valtarregistrerade svarar forvaltaren for skatteavdraget.

m ENVIROLOGIC AB (PUBL) - INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER (UNITS)

Villkor for Teckningsoption serie
2016/2018, avseende nyteckning av
aktier | Envirologic AB (publ

1. Definitioner
I foreliggande villkor ska féljande benimningar ha den innebérd som
anges nedan.

“Aktie” aktie i Bolaget av serie B;
“Aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551);

“Avstémningsbolag” ett aktiebolag vars bolagsordning innehaller
forbehall om att bolagets aktier ska vara
registrerade i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontof6ring av

finansiella instrument;

“Avstamningskonto”  avstimningskonto hos central virde-
pappersforvarare enligt lagen (1998:1479)

om kontoféring av finansiella instrument;

“Bankdag” dag som inte ir l6rdag, sondag eller annan
allmin helgdag i Sverige eller som betriff-
ande betalning av skuldebrev inte ir lik-
stilld med allmin helgdag i Sverige;

”Banken” sidan bank eller Kontoférande Institut som
Bolaget fran tid till annan utser att handa
vissa uppgifter enligt dessa villkor;

“Bolaget” Envirologic AB (publ), organisations-
nummer 556572-1775;
”Euroclear” Euroclear Sweden AB;
“Kontoférande bank eller annan som har tillstdnd att
Institut” vara kontoférande institut enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument;

“Marknadsnotering” i samband med aktie, virdepapper eller
annan rittighet, notering eller listning
av sddan aktie, virdepapper eller annan
rittighet péd sidan reglerad marknad
eller handelsplattform som avses i lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden;

“Optionsinnehavare”  den som ir registrerad pd avstimningskonto
som innehavare av Teckningsoption;

“Teckning” nyteckning av Aktie i Bolaget med utnytt-
jande av Teckningsoption mot kontant
betalning enligt dessa villkor;

“Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning fér ske enligt

dessa villkor;

”Teckningsoption” ritt att enligt dessa villkor Teckna Aktie i
Bolaget mot kontant betalning; samt

”Teckningsperiod” den period under vilken Teckning av Aktier

i Bolaget fér ske enligt dessa villkor.

Singular form ska anses omfatta plural form och vice versa, sivida inte
annat f6ljer av sammanhanget.
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2. Teckningsoptioner och registrering hos Euroclear
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hégst 1 303 220 (en miljon
trehundra tusen tvihundratjugo).

Teckningsoptionerna registreras fér Optionsinnehavarens rikning pa
Avstimningskonto i enlighet med lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument, till f5ljd varav inga Teckningsoptionsbevis kommer
att utfirdas.

Registreringar avseende Teckningsoptionerna, till foljd av dtgirder
enligt dessa villkor, ombesérjs av Bolaget eller, i forekommande fall,
Kontoforande Institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot Optionsinnehavaren svara for att
denne ges ritt att teckna Aktier i Bolaget mot kontant betalning i enlighet
med dessa villkor.

3. Ratt att teckna nya aktier

Optionsinnehavare ska dga ritt att for varje Teckningsoption Teckna

en (1) ny Aktie i Bolaget till en Teckningskurs motsvarande 70 procent
av den volymvigda genomsnittliga betalkursen avseende Bolagets Aktie
under den period om tio handelsdagar som slutar sju bankdagar innan
forsta dagen i Teckningsperioden, avrundat nerit till nirmaste hela tiotal
ore. Teckningskursen ska dock vara ligst 3,50 kronor och hagst 7,00
kronor per ny Aktie. I avsaknad av notering av betalkurs under samtliga
dagar som ingar i den period som Teckningskursen ska bestimmas, eller
om Bolagets Aktie inte dr foremal f6r Marknadsnotering, ska Tecknings-
kursen sittas till 3,50 kronor per ny Aktie.

Det antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning
av samt Teckningskursen kan bli féremal for justering i enlighet med vad
som framgér av punkten 8 nedan. Om tillimpningen av dessa bestim-
melser skulle medféra att Teckningskursen kommer att understiga da
utestdende Aktiers dd gillande kvotvirde ska Teckningskursen istillet
motsvara dd utestdende Aktiers d gillande kvotvirde.

4. Teckning av nya aktier

Teckning av Aktie med utnyttande av Teckningsoption mot kontant be-
talning enligt dessa villkor kan endast ske under tiden frin och med den
1 april 2018 till och med den 15 april 2018.

Teckningsperioden avseende Aktie kan bli féremal for justering i enlig-
het med vad som framgér av punkten 8 nedan.

Teckning kan avse samtliga Aktier eller viss del av de Aktier som kan
Tecknas genom de Teckningsoptioner Optionsinnehavaren innehar. Teck-
ning kan dock endast ske av det hela antal Aktier, vartill det sammanlagda
antalet Teckningsoptioner berittigar, det vill siga brakdelar av Aktier kan
¢j Tecknas.

Anmilan om Teckning av Aktier sker genom att faststilld och av Bolag-
et och/eller Banken tillhandahallen anmilningssedel, vederborligen ifylld
och undertecknad, ges in till pd i anmilningssedeln angiven adress. Sidan
anmilan ir bindande och kan inte aterkallas av Optionsinnehavaren.

Inges inte anmilan om Teckning av Aktier inom ovan angiven tid,
upphér all ritt enligt Teckningsoptionen att gilla.

5. Betalning
Vid anmilan om Teckning ska kontant betalning erliggas for det antal
Aktier som anmilan om Teckning avser enligt anvisning i av Bolaget och/
eller Banken tillhandahallen anmilningssedel.

Optionsinnehavaren ska erligga den skatt eller avgift som kan komma
att utgd for innchav, verlatelse eller utnyttjande av Teckningsoption
pa grund av svensk eller utlindsk lagstiftning eller svensk eller utlindsk
myndighets beslut. Eventuellt courtage vid férvirv av Aktie med stéd av
Teckningsoption betalas av Optionsinnehavaren.
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6. Verkstéllande av teckning

och inféring i bolagets aktiebok

Sedan Teckning skett och betalning erlagts verkstills Teckning pé det sitt
som beskrivs och i enlighet med de tidsramar som anges nedan i denna
punkt. Dirvid bortses fran eventuellt éverskjutande del av Tecknings-
option som enligt punkten 4 ovan inte fir utnyttjas fr Teckning. Sadan
dverskjutande del upphér i och med Teckningen.

Teckning verkstills genom att styrelsen i Bolaget beslutar att tilldela
Optionsinnehavaren de nya Aktierna, varefter de nya Aktierna upptas i
Bolagets aktiebok (som fors av Euroclear) och dirvid interimistiskt regi-
streras pa Optionsinnehavarens Avstimningskonto. Sedan registrering hos
Bolagsverket dgt rum, blir registreringen av de nya Aktierna i aktieboken
och pa Avstimningskontot slutgiltig.

I vissa fall kan tidpunkten fér verkstillande av Teckning dven komma
att senareliggas enligt vad som framgar av punkten 8 nedan.

7. Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom Teckning medfor ritt till vinstutdelning
forsta gdngen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter det att den nya Aktien blivit registrerad hos Bolagsverket och inférd i
den av Euroclear forda aktieboken.

8. Omrakning i vissa fall m.m.

Betriffande den ritt, som ska tillkomma innehavare av Teckningsoption
vid vissa bolagshindelser sasom att aktiekapitalet och/eller antalet Aktier
fore Teckning 6kas eller minskas, samt i vissa andra fall, ska foljande gilla:

A. Genomfér Bolaget en fondemission ska Teckning — dir anmilan

om Teckning gors pd sidan tid att den inte kan verkstillas senast den
tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma, som beslutar om emis-
sionen — verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pé grund av Teckning verkstilld efter emissionsbeslutet, regi-
streras interimistiskt pa Avstimningskonto, vilket innebir att de inte har
ritt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa Avstimningskonto sker
forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas
ett omriknat antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teck-
ning av liksom en omriiknad Teckningskurs. Omriikningarna utfors enligt
foljande formler:

- foregiende anta{A.ktier .som varje.: Teckningsoption
. ) berittigar till Teckning av
som varje Tecknings-

X
option berittigar till . -
P Tochni & antalet Aktier efter fondemission
eckning av = e .
4 antalet Aktier fore fondemission
foregiende Teckningskurs
omvriknad X
Teckningskurs= antalet Aktier fore fondemission

antalet Aktier efter fondemission

Enligt ovan omriknat antal Aktier och Teckningskurs faststills av Bolaget
snarast mdjligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillim-
pas forst efter avstimningsdagen for emissionen.

B. Genomfér Bolaget en sammanliggning eller uppdelning av Aktierna,
ska mom. A. ovan dga motsvarande tillimpning, varvid som avstimnings-
dag ska anses den dag da sammanliggning respektive uppdelning, pd
Bolagets begiran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en nyemission av aktier — med foretridesritt for
aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller betalning
genom kvittning — ska f6ljande gilla betriffande ritten till deltagande

i emissionen for Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med ut-
nyttjande av Teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolags-
stimmans godkinnande eller med stéd av bolagsstimmans be-
myndigande, ska i beslutet anges den senaste dag di Teckning ska
vara verkstilld for act Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska
medfora ritt att delta i emissionen. Sidan dag far inte infalla tidig-
are dn tionde kalenderdagen efter offentliggérandet av emissions-
beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning — dir an-
milan om Teckning gérs pa sidan tid, att Teckningen inte kan verk-
stillas senast pa den tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma
som beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan Bolaget verk-
stille omrikning enligt detta mom. C. Aktie, som tillkommit pa
grund av sidan Teckning, registreras interimistiskt pi Avstimnings-
konto, vilket innebir att de inte har ritt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstillts pa sddan tid att ritt till deltagande i nyemis-
sionen inte uppkommer tillimpas ett omriknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av liksom en omriknad Teck-
ningskurs. Omrikningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende antal Aktier som varje

S — Teckningsoption berittigar till Teckning av
omriknat an er
x
je Tecknings-
m’;”, er : ””Zg;l (Aktiens genomsnittskurs kad med det pa
option beriittigar ti
? Tochni ag ~ grundval dirav framriknade teoretiska virdet pa
ceeming v = teckningsritten)

Aktiens genomsnittskurs

foregiende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
omiknad den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden
Teckningskurs = (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 8kad med det pa grundval
dérav framriknade teoretiska virdet pd
teckningsritten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hgsta och ligsta betalkursen for Aktien vid Marknads-
notering. I avsaknad av notering av betalkurs ska istillet den som slutkurs
noterade kdpkursen ing i berikningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berikningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten framriknas enligt foljande

formel:
det antal nya Aktier som hégst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet
teckningsriittens X
viirde = (Aktiens genomsnittskurs minus

emissionskursen for den nya Aktien)

antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar hirvid ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa tecknings-
ritten bestimmas till noll.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och Teckningskurs ska faststillas av
Bolaget tva (2) Bankdagar efter teckningstidens utgéng och ska tillimpas
vid Teckning, som verkstills direfter.

Om Bolagets Aktier inte dr foremél for Marknadsnotering, ska om-
riknat antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av
samt omriknad Teckningskurs faststillas i enlighet med i detta mom. C.
angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omriknat antal Aktier som varje Tecknings-
option berittigar till Teckning av och Teckningskurs faststillts, verkstills
Teckning endast preliminirt, varvid det antal Aktier, som varje Tecknings-
option fére omrikning berittigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa
Avstimningskonto. Slutlig registrering p& Avstimningskontot sker sedan
omrikningarna faststillts.

D. Genomfér Bolaget en emission av Teckningsoptioner eller konvertibler —
med foretridesritt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning

genom kvittning — ska betriffande ritten till deltagande i emissionen for
Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning med nyttjande av Tecknings-
option bestimmelserna i mom. C., ovan 4ga motsvarande tillimpning.
Vid Teckning som verkstillts pa sidan tid att rite till deltagande i
emissionen inte uppkommer tillimpas ett omriknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berittigar till Teckning av liksom en omriknad
Teckningskurs. Omrikningarna utférs enligt f6ljande formler:
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foregaende antal Aktier som varje
omriknat antal Aktier Teckningsoption berittigar till Teckning av
som varje Tecknings- X
option beriittigar till
Teckning av = teckningsrittens virde)

(Aktiens genomsnittskurs kad med

Aktiens genomsnittskurs

foregiende Teckningskurs

X
. Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
omiifnad . ° . o
) den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden
Teckningskurs =

(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrittens virde

Aktiens genomsnittskurs beridknas i enlighet med vad som angivits i mom.

C. ovan.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den dagen
noterade hgsta och ligsta betalkursen for teckningsritten vid Marknads-
notering. I avsaknad av notering av betalkurs ska istillet den som slutkurs
noterade képkursen ing i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och Teckningskurs ska faststillas av
Bolaget tva (2) Bankdagar efter teckningstidens utgéng och ska tillimpas
vid Teckning, som verkstills direfter.

Om Bolagets Aktier inte ir fdremél f6r Marknadsnotering, ska om-
riknat antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av
samt omriknad Teckningskurs faststillas i enlighet med i detta mom. D.
angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omriknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av och om-
riknad Teckningskurs faststillts, ska bestimmelserna i mom. C., sista
stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

E. Skulle Bolaget i andra fall in som avses i mom. A. — D. ovan rikta
erbjudande till aktiedgarna att, med féretridesritt enligt principerna i
aktiebolagslagen, av Bolaget frvirva virdepapper eller rittighet av nagot
slag eller besluta att, enligt ovan nimnda principer, till aktiefigarna utdela
sadana virdepapper eller rittigheter utan vederlag (erbjudande), ska, dir
anmilan om Teckning som gors pd sidan tid, att dirigenom erhéllen
Aktie inte medfor ritt till deltagande i erbjudandet, tillimpas ett om-
riknat antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning
av liksom en omriknad Teckningskurs. Omrikningarna utférs enligt
foljande formler:

foregdende antal Aktier som varje

omriknat antal Aktier Teckningsoption berittigar till Teckning av
som varje Tecknings- X
option beriittigar till (Aktiens genomsnittskurs kad med

Teckning till av = inképsrittens virde)

Aktiens genomsnittskurs

foregiende Teckningskurs

X
. Aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
omréknad : . .
. erbjudandet faststillda anmélningstiden
Teckningskurs =

(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av ritten
till deltagande i erbjudandet (inképsrittens virde)

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i mom.
C. ovan.

For det fall aktiedgarna erhillit inkdpsritter och handel med dessa har
dgt rum, ska virdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
inképsrittens virde. Inkdpsrittens virde ska hirvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under anmilningstiden fram-
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riknade medeltalet av den under dagen noterade hgsta och ligsta betal-
kursen for inkopsritterna vid Marknadsnotering. I avsaknad av notering
av betalkurs ska istillet den som slutkurs noterade képkursen inga i berik-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd
i berikningen.

For det fall aktiedgarna ej erhéllit inkdpsritter eller eljest sidan handel
med inkdpsritter som avses i foregdende stycke ej dgt rum, ska omrikning
av det antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av
liksom Teckningskurs ske med tillimpning s lingt mdjligt av de principer
som anges ovan i detta mom. E., varvid féljande ska gilla. Om notering
sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedigarna, ska virdet
av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under 25 handelsdagar frin och med férsta dag
for notering framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och ligsta betalkursen vid affirer i dessa virdepapper eller rittigheter vid
marknadsplatsen, i fsSrekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering
av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berikningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa
dagar, ska vid berikningen av virdet av ritten till deltagande i erbjudandet
bortses frin sidan dag. Vid omrikning av antal Aktier och Teckningskurs
enligt detta stycke, ska nimnda period om 25 handelsdagar anses mot-
svara den i erbjudandet faststillda anmilningstiden enligt forsta stycket
ovan i detta mom. E. Om notering inte sker av de virdepapper eller
rittigheter som erbjuds aktiedigarna, ska virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet sd langt méjligt faststillas med ledning av den marknadsvir-
desforindring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit
dll f6ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och omriknad Teckningskurs
ska faststillas av Bolaget snarast mojligt efter det att virdet av ritten till
deltagande i erbjudandet kunnat beriknas och ska tillimpas vid Teckning,
som verkstills efter det att sadant faststillande skett.

Om Bolagets Aktier inte dr foremél for Marknadsnotering, ska ett om-
riknat antal Aktier och en omriknad Teckningskurs faststillas i enlighet
med i detta mom. E. angivna principer av en oberoende virderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omriknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av och omrik-
nad Teckningskurs faststillts, ska bestimmelserna i mom. C., sista stycket
ovan, dga motsvarande tillimpning.

F. Genomfér Bolaget en nyemission av aktier eller emission av Tecknings-
kontant betalning eller betalning genom kvittning — diger Bolaget besluta
att ge samtliga innehavare av Teckningsoptioner samma féretridesritt som
enligt beslutet tillkommer aktiefigarna. Dirvid ska varje Optionsinneha-

vare, oaktat silunda att Teckning ej har skett eller verkstillts, anses vara
dgare till det antal Aktier som innehavaren skulle ha erhallit, om Teckning
verkstillts av det antal Aktier, som varje Teckningsoption berittigade till
Teckning av vid tidpunkten for beslutet om emissionen.

Skulle Bolaget besluta att till aktieigarna rikta ett sidant erbjudande
som avses mom. E. ovan, ska vad i foregiende stycke sagts dga mot-
svarande tillimpning, dock att det antal Aktier som Optionsinnehavaren
ska anses vara dgare till i sidant fall ska faststillas efter den Teckningskurs
som gillde vid tidpunkten fér beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna féretridesritt
i enlighet med bestimmelserna i detta mom. F., ska ndgon omrikning
enligt mom. C., D. eller E. ovan inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktieigarna innebirande att dessa
erhiller utdelning som, tillsammans med andra under samma riiken-
skapsér utbetalda utdelningar, 6verstiger 15 procent av Aktiens genom-
snittskurs under en period om 25 handelsdagar nirmast fore den dag, da
styrelsen for Bolaget offentliggér sin avsike att till bolagsstimman limna
forslag om sidan utdelning, ska, dir anmilan om Teckning gors pa sadan
tid, att dirigenom erhéllen Aktie inte medfér rite till erhallande av sidan
utdelning, tillimpas ett omriiknat antal Aktier som varje Tecknings-
option berittigar till Teckning av liksom en omriknad Teckningskurs.
Omrikningen ska baseras pd den del av den sammanlagda utdelningen
som dverstiger 15 procent av Aktiens genomsnittskurs under ovan nimnd
period (extraordinir utdelning). Omrikningarna utfors enligt foljande
formler:
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foregiende antal Aktier som varje Teckningsoption

omriknat antal Aktier berittigar till Teckning av
som varje Tecknings- X
option beriittigar till (Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extra-
Teckning av = ordinira utdelning som utbetalas per Aktie)
Aktiens genomsnittskurs
foregiende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
. en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. den
omriknad o . L
. dag da Aktien noteras utan ritt till extraordinir
Teckningskurs =

utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs Skad med
den extraordinira utdelning som
utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framriknade
medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ligsta betalkursen for
Aktien vid Marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska is-
tillet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kpkurs ska inte ingd i berikningen.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och omriknad Teckningskurs ska
faststillas av Bolaget tvé (2) Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven
period om 25 handelsdagar riknat frin och med den dag da Aktien not-
eras utan ritt till extraordinir utdelning och ska tillimpas vid Teckning,
som verkstills ddrefter.

Om Bolagets Aktier inte idr féremél for Marknadsnotering och det be-
slutas om kontant utdelning till aktieigarna innebirande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rikenskapsar ut-
betalda utdelningar, dverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt
for det rikenskapsdret och 30 procent av Bolagets virde, ska, vid anmilan
om Teckning som sker pd sidan tid, att dirigenom erhéllen Aktie inte
medfor ritt till erhéllande av sidan utdelning, tillimpas ett omriknat
antal Aktier och en omriknad Teckningskurs. Omrikningen ska baseras
pd den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 100 procent av
Bolagets resultat efter skatt for rikenskapsiret och 30 procent av Bolagets
virde (extraordinir utdelning) och ska utforas i enlighet med i detta mom.
G. angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omriknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av och om-
riknad Teckningskurs faststillts, ska bestimmelserna i mom. C., sista
stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

H. Om Bolagets aktickapital skulle minskas med aterbetalning till aktie-
4garna, vilken minskning ir obligatorisk, tillimpas ett omriknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av liksom en
omriknad Teckningskurs. Omrikningarna utfors enligt foljande formler:

foregdende antal Aktier som varje
omriknat antal Aktier Teckningsoption berittigar till Teckning av
som varje Tecknings- X
option beriittigar till (Aktiens genomsnittskurs kad med det
Teckning av = belopp som aterbetalas per Aktic)

Aktiens genomsnittskurs

Féregaende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
omriknad en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. den
Teckningskurs = dag d& Aktien noteras utan ritt till dterbetalning
(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i mom.
C. ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inlésen
av Aktier, ska i stillet for det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett
beriiknat dterbetalningsbelopp anvindas enligt féljande:

det faktiska belopp som éterbetalas per inlést Aktie
minskat med Aktiens genomsnittliga marknads-

beriknat dter- kurs under en period om 25 handelsdagar nirmast
betalningsbelopp per fore den dag da Aktien noteras utan rite till del-
Aktie = tagande i minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for
inldsen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad angivits i mom. C.1.
ovan.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och omriknad Teckningskurs ska
faststillas av Bolaget tvé (2) Bankdagar efter utgingen av den angivna per-
ioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid Teckning, som verkstills
direfter.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omriknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av och om-
riknad Teckningskurs faststillts, ska bestimmelserna i mom. C., sista
stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med
iterbetalning till aktieigarna, vilken minskning inte r obligatorisk, eller
om Bolaget — utan att friga ir om minskning av aktickapital — skulle
genomfora dterkdp av egna Aktier men dir, enligt Bolagets bedomning,
sidan 4tgird med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter, ir att jimstilla med minskning som ér obligatorisk, ska omrik-
ning av antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av
och omrikning av Teckningskurs ske med tillimpning si lingt méjligt av
de principer som anges ovan i detta mom. H.

Om Bolagets Aktier inte ir foremél for Marknadsnotering, ska ett om-
riknat antal Aktier och en omriknad Teckningskurs faststillas i enlighet
med i detta mom. H. angivna principer av en oberoende virderingsman
utsedd av Bolaget.

I. Genomfdr Bolaget 4tgird som avses i moment A. — E. ovan eller annan
liknande &tgird med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedom-
ning, tillimpning av hirfér avsedd omrikningsformel, med hinsyn till
atgirdens tekniska utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda
till att den ekonomiska kompensation som Optionsinnehavarna erhéller i
forhéllande till aktiefigarna inte ir skilig, ska Bolagets styrelse genomfora
omrikningarna av antalet Aktier som varje Teckningsoption berittigar till
Teckning av och Teckningskursen i syfte att omrikningarna leder till ett
skiligt resultat.

J. Vid omrikning enligt ovan ska Teckningskursen avrundas till helt
tiotal re, varvid fem ore ska avrundas uppat, och antalet Aktier avrundas
till tvd decimaler.

K. Genomfor Bolaget byte av aktickapitalsvaluta, innebirande att Bo-
lagets aktiekapital ska vara bestimt i annan valuta 4n svenska kronor, ska
Teckningskursen omriknas till samma valuta som aktiekapitalet dr be-
stimt i. Sddan valutaomrikning ska ske med tillimpning av den vixelkurs
som anvints for omrikning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs faststills av Bolaget och ska
tillimpas vid Teckning som verkstills frin och med den dag som bytet av
aktiekapitalsvaluta far verkan.

L. Beslutas att Bolaget ska trida i likvidation enligt 25 kap. aktiebolags-
lagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmilan om Teckning ej direfter
pakallas. Ritten att pikalla anmélan om Teckning upphér i och med
likvidationsbeslutet, oavsett silunda att detta ej mé ha vunnit laga kraft.
Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimman tar stillning till friga
om Bolaget ska trida i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolags-
lagen, ska de kinda Optionsinnchavarna genom skriftligt meddelande
enligt punkten 11 nedan underrittas om den avsedda likvidationen.
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I meddelandet ska intagas en erinran om att anmilan om Teckning ej far
pikallas, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan,
ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkten 4 ovan sigs om tidig-
aste tidpunkt for anmilan om Teckning — 4ga ritt att géra anmilan om
Teckning frin den dag d4 meddelandet limnats, férutsatt att Teckning
kan verkstillas senast pé tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma vid
vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

M. Skulle bolagsstimman, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, god-
kinna — eller samtliga aktieéigare i deltagande bolag i enlighet med fjirde
stycket i nimnda paragraf underteckna — fusionsplan varigenom Bolaget
ska uppgé i annat bolag, eller om bolagsstimman, enligt 24 kap. 17 §
aktiebolagslagen, skulle godkinna — eller samtliga aktieigare i deltag-
ande bolag i enlighet med fjirde stycket i nimnda paragraf underteckna
— delningsplan varigenom Bolaget ska upplosas utan likvidation, fir an-
milan om Teckning direfter ej ske.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimman tar stéllning till fraigan
om fusion eller delning enligt ovan, eller om fusions- eller delningsplan-
en ska undertecknas av samtliga aktiedigare i deltagande bolag senast 60
kalenderdagar fére det att sidant undertecknande sker, ska de kinda
Optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkten 11
nedan underrittas om fusions- eller delningsavsikten. I meddelandet
ska en redogorelse limnas fér det huvudsakliga innehillet i den avsedda
fusions- eller delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om
att anmilan om Teckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om
fusion eller delning, eller sedan fusions- eller delningsplan undertecknats,
i enlighet med vad som angivits i foregiende stycke.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd fusion eller delning enligt
ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkten 4 ovan sigs om
tidigaste tidpunkt fér anmilan om Teckning — 4ga ritt att géra anmilan
om Teckning frin den dag di meddelandet limnats om fusions — eller
delningsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstillas senast (i) pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstimma vid vilken fusionsplanen varigenom
Bolaget ska uppgé i annat bolag eller delningsplanen varigenom Bolaget
ska upplésas utan likvidation ska godkinnas, eller (ii) om fusions- eller
delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedigare i deltagande bolag
senast pd tionde kalenderdagen fore det att sidant undertecknande sker.

N. Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktie-
bolagslagen, varigenom Bolaget ska uppg i annat bolag eller blir Bolagets
Aktier foremal for tvdngsinldsensforfarande enligt 22 kap. samma lag ska
foljande gilla:

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och avser Bolag-
ets styrelse att uppritta en fusionsplan enligt i féregiende stycke angivet
lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmilan om Teckning
enligt punkten 4 ovan infaller efter det att sadan avsike foreligger, fast-
stilla en ny sista dag fér anmilan om Teckning (slutdagen). Slutdagen ska
infalla inom sextio (60) kalenderdagar frin det att sidan avsikt forelag,
eller, om offentliggérande av sédan avsike skett, fran offentliggdrandet.

Ager en aktieigare (majoritetsigaren) ensam eller tillsammans med
dotterfdretag aktier representerande s stor andel av samtliga aktier i Bolag-
et att majoritetsaktiedgaren, enligt vid var tid gillande lagstiftning, dger pa-
kalla tvangsinlsen av dterstiende Akdier och offentliggdr majoritetsaktie-
dgaren sin avsikt att pdkalla sidan tvingsinldsen, ska vad som i foregdende
stycke sigs om slutdag diga motsvarande tillimpning.

Efter det att slutdagen faststillts, ska Optionsinnehavare — oavsett vad
som i punkten 4 ovan siigs om tidigaste tidpunke f6r anmilan om Teck-
ning — dga ritt att gora sidan anmilan fram till slutdagen. Bolaget ska
senast fyra (4) veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande enligt
punkten 11 nedan erinra de kiinda Optionsinnehavarna om denna ritt
samt att anmélan om Teckning ej far ske efter slutdagen.

O. Oavsett vad under mom. L., M. och N. ovan sagts om att anmilan
om Teckning ej far ske efter beslut om likvidation, godkinnande av
fusionsplan/delningsplan eller efter utgangen av ny slutdag vid fusion, ska
ritten att géra anmilan om Teckning dter intrida for det fall att likvida-
tionen upphdér respektive fusionen eller delningen ej genomférs.
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P. For den hindelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, fir anmilan om
Teckning direfter inte ske. Om emellertid konkursbeslutet hives av hégre
ritt far anmilan om Teckning terigen ske.

9. Sarskilt atagande

Bolaget forbinder sig att inte vidta sidan atgird enligt punkten 8 ovan
som skulle medféra en omrikning av Teckningskursen till belopp under-
stigande Aktiens kvotvirde.

10. Férvaltare

Om Teckningsoption ir forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktie-
bolagslagen ska férvaltaren betraktas som Optionsinnehavare vid tillimp-
ning av dessa villkor.

11. Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska — i den mén inte annat
foreskrivits i dessa villkor — skriftligen tillstillas Optionsinnehavare och
annan rittighetsinnehavare som ir antecknad pé konto i Bolagets avstim-
ningsregister.

12. Andring av villkor

Bolaget dger besluta om indring av dessa villkor i den mén lagstiftning,
domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut s kriver eller om det i 6vrigt,
enligt Bolagets bedémning, av praktiska skil ir indamalsenligt eller
nddvindigt och Optionsinnehavarnas rittigheter inte i ndgot visentligt
avseende frsimras. Optionsinnehavarna ska utan onédigt drojsmal
underrittas om beslutade dndringar.

13. Sekretess

Varken Bolaget, Banken eller Euroclear far obehérigen till tredje man
limna uppgift om Optionsinnehavare. Bolaget har ritt till insyn i Euro-
clears avstimningsregister éver Teckningsoptionerna, vari bland annat
framgér vem som ir registrerad for Teckningsoptionerna.

14. Ansvarsbegransning

I friga om de tgirder som enligt dessa villkor ankommer pé Bolaget,
Banken eller Euroclear giller — betriffande Euroclear med beaktande av
bestimmelserna i lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment — att ansvar inte kan goras gillande for skada som beror av svensk
eller utlindsk lag, svensk eller utlindsk myndighetsétgird, krigshindelse,
terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstindighet. Forbehéllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller dven om Bolaget, Banken eller Euroclear vidtar eller ir féremal for
sadan dtgird.

Inte heller ir Bolaget, Banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall
ersitta skada som uppkommer om Bolaget eller, i férekommande fall,
Banken eller Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Banken eller Euro-
clear ansvarar inte i ndgot fall f6r indirekt skada eller annan féljdskada.
Inte heller ansvarar Bolaget, Banken eller Euroclear fér skada som orsakats
av att Optionsinnchavare eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift
eller dessa villkor. Hirvid uppmirksammas Optionsinnehavare pd att
denne ansvarar for att handlingar som Bolaget och/eller Banken tillstills
ir riktiga och behérigen undertecknade samt att Bolaget eller, i fore-
kommande fall, Banken underrittas om dndringar som sker betriffande
limnade uppgifter.

Foreligger hinder f6r Bolaget, Banken eller Euroclear att helt eller delvis
vidta atgird enligt dessa villkor pd grund av omstindighet som anges i
forsta stycket ovan, fir atgirden uppskjutas till dess hindret upphért.

15. Tillamplig lag och tvistelésning

Svensk lag giller for tolkning och tillimpning av dessa villkor och dirmed
sammanhingande ritesfragor. Tvist i anledning av dessa villkor eller
ddrmed sammanhingande rittsfragor ska, sivida inte Bolaget skriftligen
godkinner annat, slutligt avgoras genom skiljedom enligt Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstituts Regler for Forenklat Skiljefér-
farande. Skiljeforfarandets site ska vara Stockholm. Svenska spriket ska
anvindas i skiljeférfarandet (sévida inte de tvistande parterna dverens-
kommer annat).
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1. Definitioner

I foreliggande villkor ska féljande benimningar ha den innebérd som

anges nedan.

“Aktie”
”Aktiebolagslagen”

”Avstamningsbolag”

”Avstamningskonto”

“Bankdag”

”Banken”

“Bolaget”
”Euroclear”

“Kontoférande
Institut”

“Marknadsnotering”

”Optionsinnehavare”

“Teckning”

“Teckningskurs”

”Teckningsoption”

”Teckningsperiod”

aktie i Bolaget av serie B;
akticbolagslagen (2005:551);

ett aktiebolag vars bolagsordning innehaller
forbehdll om att bolagets aktier ska vara
registrerade i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontof6ring av

finansiella instrument;

avstimningskonto hos central virde-
pappersforvarare enligt lagen (1998:1479)

om kontoféring av finansiella instrument;

dag som inte ir l6rdag, sondag eller annan
allmin helgdag i Sverige eller som betriff-
ande betalning av skuldebrev inte ir lik-
stilld med allmén helgdag i Sverige;

sddan bank eller Kontoférande Institut som
Bolaget fran tid till annan utser att handa
vissa uppgifter enligt dessa villkor;

Envirologic AB (publ), organisations-
nummer 556572-1775;

Euroclear Sweden AB;

bank eller annan som har tillstdnd att
vara kontoférande institut enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella

instrument;

i samband med aktie, virdepapper eller
annan rittighet, notering eller listning
av sddan aktie, virdepapper eller annan
rittighet pd sadan reglerad marknad
eller handelsplattform som avses i lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden;

den som ir registrerad pa avstimningskonto
som innehavare av Teckningsoption;

nyteckning av Aktie i Bolaget med utnytt-
jande av Teckningsoption mot kontant
betalning enligt dessa villkor;

den kurs till vilken Teckning fér ske enligt
dessa villkor;

ritt att enligt dessa villkor Teckna Aktie i
Bolaget mot kontant betalning; samt

den period under vilken Teckning av Aktier
i Bolaget far ske enligt dessa villkor.

Singular form ska anses omfatta plural form och vice versa, sivida inte
annat foljer av sammanhanget.

2. Teckningsoptioner och registrering hos Euroclear
Antalet Teckningsoptioner uppgir till hogst 1 303 220 (en miljon
trehundra tusen tvahundratjugo).

Teckningsoptionerna registreras for Optionsinnehavarens rikning péd
Avstimningskonto i enlighet med lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument, till f5ljd varav inga Teckningsoptionsbevis kommer
att utfirdas.

Registreringar avseende Teckningsoptionerna, till f6ljd av atgirder
enligt dessa villkor, ombesérjs av Bolaget eller, i fsSrekommande fall,
Kontoférande Institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot Optionsinnehavaren svara fér att
denne ges ritt att teckna Aktier i Bolaget mot kontant betalning i enlighet
med dessa villkor.

3. Ratt att teckna nya aktier

Optionsinnehavare ska figa ritt att for varje Teckningsoption Teckna

en (1) ny Aktie i Bolaget till en Teckningskurs motsvarande 70 procent
av den volymvigda genomsnittliga betalkursen avseende Bolagets Aktie
under den period om tio handelsdagar som slutar sju bankdagar innan
forsta dagen i Teckningsperioden, avrundat nerét till nirmaste hela tiotal
dre. Teckningskursen ska dock vara lidgst 3,50 kronor och hégst 7,00
kronor per ny Aktie. I avsaknad av notering av betalkurs under samtliga
dagar som ingér i den period som Teckningskursen ska bestimmas, eller
om Bolagets Aktie inte ir fdremél for Marknadsnotering, ska Tecknings-
kursen sittas till 3,50 kronor per ny Aktie.

Det antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning
av samt Teckningskursen kan bli féremal for justering i enlighet med vad
som framgér av punkten 8 nedan. Om tillimpningen av dessa bestim-
melser skulle medféra att Teckningskursen kommer att understiga da
utestdende Aktiers dd gillande kvotvirde ska Teckningskursen istillet
motsvara dd utestdende Aktiers di gillande kvotvirde.

4. Teckning av nya aktier

Teckning av Aktie med utnyttande av Teckningsoption mot kontant be-
talning enligt dessa villkor kan endast ske under tiden frin och med den
1 april 2019 till och med den 15 april 2019.

Teckningsperioden avseende Aktie kan bli féremal for justering i enlig-
het med vad som framgr av punkten 8 nedan.

Teckning kan avse samtliga Aktier eller viss del av de Aktier som kan
Tecknas genom de Teckningsoptioner Optionsinnehavaren innehar. Teck-
ning kan dock endast ske av det hela antal Aktier, vartill det ssmmanlagda
antalet Teckningsoptioner berittigar, det vill siga brikdelar av Aktier kan
¢j Tecknas.

Anmilan om Teckning av Aktier sker genom att faststilld och av Bolag-
et och/eller Banken tillhandahéllen anmilningssedel, vederbérligen ifylld
och undertecknad, ges in till pa i anmilningssedeln angiven adress. Sidan
anmilan ir bindande och kan inte aterkallas av Optionsinnehavaren.

Inges inte anmilan om Teckning av Aktier inom ovan angiven tid,
upphér all ritt enligt Teckningsoptionen att gilla.

5. Betalning
Vid anmilan om Teckning ska kontant betalning erliggas fér det antal
Aktier som anmilan om Teckning avser enligt anvisning i av Bolaget och/
eller Banken tillhandahéllen anmilningssedel.

Optionsinnehavaren ska erligga den skatt eller avgift som kan komma
att utgd for innehav, verlatelse eller utnyttjande av Teckningsoption
pd grund av svensk eller utlindsk lagstiftning eller svensk eller utlindsk
myndighets beslut. Eventuellt courtage vid férvirv av Aktie med stod av
Teckningsoption betalas av Optionsinnehavaren.
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6. Verkstallande av teckning

och inféring i bolagets aktiebok

Sedan Teckning skett och betalning erlagts verkstills Teckning pé det sitt
som beskrivs och i enlighet med de tidsramar som anges nedan i denna
punke. Dirvid bortses frin eventuellt $verskjutande del av Tecknings-
option som enligt punkten 4 ovan inte fir utnyttjas for Teckning. Sddan
dverskjutande del upphér i och med Teckningen.

Teckning verkstills genom att styrelsen i Bolaget beslutar att tilldela
Optionsinnehavaren de nya Aktierna, varefter de nya Aktierna upptas i
Bolagets aktiebok (som fors av Euroclear) och dirvid interimistiske regi-
streras pa Optionsinnehavarens Avstimningskonto. Sedan registrering hos
Bolagsverket dgt rum, blir registreringen av de nya Aktierna i aktieboken
och pa Avstimningskontot slutgiltig.

I vissa fall kan tidpunkten for verkstillande av Teckning dven komma
att senareliggas enligt vad som framgar av punkten 8 nedan.

7. Utdelning péa ny aktie

Aktie som tillkommit genom Teckning medfor rite till vinstutdelning
forsta gingen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast
efter det att den nya Aktien blivit registrerad hos Bolagsverket och inford i
den av Euroclear forda aktieboken.

8. Omrakning i vissa fall m.m.

Betriffande den ritt, som ska tillkomma innehavare av Teckningsoption
vid vissa bolagshidndelser sdsom att aktickapitalet och/eller antalet Akdier
fore Teckning kas eller minskas, samt i vissa andra fall, ska foljande gilla:

A. Genomfér Bolaget en fondemission ska Teckning — dir anmilan

om Teckning gors pa sddan tid att den inte kan verkstillas senast den
tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma, som beslutar om emis-
sionen — verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pé grund av Teckning verkstilld efter emissionsbeslutet, regi-
streras interimistiskt pd Avstimningskonto, vilket innebir att de inte har
ritt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa Avstimningskonto sker
forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas
ett omriknat antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teck-
ning av liksom en omriknad Teckningskurs. Omrikningarna utférs enligt
foljande formler:

foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
omvriknat antal Aktier 8 L. . ) X ssop
. X berittigar till Teckning av
som varje Tecknings-

X
option berittigar till . _
P & antalet Aktier efter fondemission

Teckning av =
s antalet Aktier fore fondemission
foregiende Teckningskurs
omriknad X
Teckningskurs= antalet Aktier fore fondemission

antalet Aktier efter fondemission

Enligt ovan omriknat antal Aktier och Teckningskurs faststills av Bolaget
snarast mdjligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillim-
pas forst efter avstimningsdagen for emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanliggning eller uppdelning av Aktierna,
ska mom. A. ovan dga motsvarande tillimpning, varvid som avstimnings-
dag ska anses den dag dd sammanliggning respektive uppdelning, pd
Bolagets begiran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en nyemission av aktier — med foretridesritt for
aktiedigarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller betalning
genom kvittning — ska féljande gilla betriffande ritten till deltagande

i emissionen for Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med ut-
nyttjande av Teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsittning av bolags-
stimmans godkinnande eller med stdd av bolagsstimmans be-
myndigande, ska i beslutet anges den senaste dag dd Teckning ska
vara verkstilld for atc Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska
medfora ritt att delta i emissionen. Sidan dag far inte infalla tidig-
are in tionde kalenderdagen efter offentliggdrandet av emissions-
beslutet.
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2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning — dir an-
milan om Teckning gérs pa sidan tid, att Teckningen inte kan verk-
stillas senast pa den tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma
som beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan Bolaget verk-
stillt omrikning enligt detta mom. C. Aktie, som tillkommit pd
grund av sidan Teckning, registreras interimistiskt pi Avstimnings-
konto, vilket innebir att de inte har ritt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstillts pa sidan tid att ritt till deltagande i nyemis-
sionen inte uppkommer tillimpas ett omriknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av liksom en omriknad Teck-
ningskurs. Omrikningarna utféres enligt f6ljande formler:

foregiende antal Aktier som varje
e e Teckningsoption berittigar till Teckning av
x
som varje Tecknings-
option beriittigar till
Teckning av =

(Aktiens genomsnittskurs kad med det pa
grundval dirav framriknade teoretiska virdet pa
teckningsritten)

Aktiens genomsnittskurs

foregiende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
omriknad den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden

Teckningskurs = (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs Skad med det pa grundval
dirav framriknade teoretiska virdet pa
teckningsritten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen for Aktien vid Marknads-
notering. I avsaknad av notering av betalkurs ska istillet den som slutkurs
noterade kdpkursen ingd i berikningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berikningen.

Det teoretiska virdet pd teckningsritten framriknas enligt foljande

formel:
detantal nya Aktier som hégst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet
teckningsrittens X

virde = (Aktiens genomsnittskurs minus
emissionskursen for den nya Aktien)

antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar hirvid ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa tecknings-
ritten bestimmas till noll.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och Teckningskurs ska faststillas av
Bolaget tva (2) Bankdagar efter teckningstidens utging och ska tillimpas
vid Teckning, som verkstills ddrefter.

Om Bolagets Aktier inte idr fdremal for Marknadsnotering, ska om-
riknat antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av
samt omriknad Teckningskurs faststillas i enlighet med i detta mom. C.
angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omriiknat antal Aktier som varje Tecknings-
option berittigar till Teckning av och Teckningskurs faststillts, verkstills
Teckning endast preliminirt, varvid det antal Aktier, som varje Tecknings-
option fére omrikning berittigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa
Avstimningskonto. Slutlig registrering pa Avstimningskontot sker sedan
omrikningarna faststillts.

D. Genomfor Bolaget en emission av Teckningsoptioner eller konvertibler —
med féretridesritt for aktieAgarna och mot kontant betalning eller betalning

genom kvittning — ska betriffande ritten till deltagande i emissionen for
Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning med nyttjande av Tecknings-
option bestimmelserna i mom. C., ovan diga motsvarande tillimpning.
Vid Teckning som verkstillts pa sidan tid att rite till deltagande i
emissionen inte uppkommer tillimpas ett omriknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berittigar till Teckning av liksom en omriknad
Teckningskurs. Omrikningarna utfors enligt foljande formler:
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foregdende antal Aktier som varje
omriknat antal Aktier Teckningsoption berittigar till Teckning av
som varje Tecknings- X
option beriittigar till (Aktiens genomsnittskurs 8kad med

Teckning av = teckningsrittens virde)

Aktiens genomsnittskurs

foregaende Teckningskurs

X
. Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
omriknad .. ° B .
X den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden
Teckningskurs =

(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs skad med

teckningsrittens virde

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i mom.

C. ovan.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den dagen
noterade hogsta och ligsta betalkursen for teckningsritten vid Marknads-
notering. I avsaknad av notering av betalkurs ska istillet den som slutkurs
noterade kdpkursen ingd i berikningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller képkurs ska inte ingd i berikningen.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och Teckningskurs ska faststillas av
Bolaget tva (2) Bankdagar efter teckningstidens utging och ska tillimpas
vid Teckning, som verkstills direfter.

Om Bolagets Aktier inte ir fdremél for Marknadsnotering, ska om-
riknat antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av
samt omriiknad Teckningskurs faststillas i enlighet med i detta mom. D.
angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omriiknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av och om-
riknad Teckningskurs faststillts, ska bestimmelserna i mom. C., sista
stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

E. Skulle Bolaget i andra fall in som avses i mom. A. — D. ovan rikta
erbjudande till aktiedgarna att, med féretridesritt enligt principerna i
aktiebolagslagen, av Bolaget forvirva virdepapper eller rittighet av nagot
slag eller besluta att, enligt ovan nimnda principer, till aktieigarna utdela
sadana virdepapper eller rittigheter utan vederlag (erbjudandet), ska, dir
anmilan om Teckning som gdrs pd sidan tid, att dirigenom erhéllen
Aktie inte medfor ritt till deltagande i erbjudandet, tillimpas ett om-
riknat antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning
av liksom en omriknad Teckningskurs. Omrikningarna utférs enligt
foljande formler:

foregaende antal Aktier som varje
omriknat antal Aktier Teckningsoption berittigar till Teckning av
som varje Tecknings- X
option beriittigar till (Aktiens genomsnittskurs Skad med
Teckning till av = inképsrittens virde)

Aktiens genomsnittskurs

foregiende Teckningskurs

X
. Aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
omriknad s N L
. erbjudandet faststillda anmilningstiden
Teckningskurs =

(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av ritten
till deltagande i erbjudandet (inképsrittens virde)

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i mom.

C. ovan.

For det fall aktiedigarna erhallit inkdpsritter och handel med dessa har
dgt rum, ska virdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
inkdpsrittens virde. Inkopsrittens virde ska hirvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under anmilningstiden fram-

riknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ligsta betal-
kursen for inkdpsritterna vid Marknadsnotering. I avsaknad av notering
av betalkurs ska istillet den som slutkurs noterade képkursen inga i berik-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd
i berikningen.

For det fall aktiedgarna ej erhéllit inképsritter eller eljest sidan handel
med inkdpsritter som avses i foregdende stycke ej dgt rum, ska omrikning
av det antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av
liksom Teckningskurs ske med tillimpning sa langt majligt av de principer
som anges ovan i detta mom. E., varvid féljande ska gilla. Om notering
sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, ska virdet
av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med férsta dag
for notering framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och ligsta betalkursen vid affirer i dessa virdepapper eller rittigheter vid
marknadsplatsen, i fsSrekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering
av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berikningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss eller vissa
dagar, ska vid berikningen av virdet av ritten till deltagande i erbjudandet
bortses frin sidan dag. Vid omrikning av antal Aktier och Teckningskurs
enligt detta stycke, ska nimnda period om 25 handelsdagar anses mot-
svara den i erbjudandet faststillda anmilningstiden enligt forsta stycket
ovan i detta mom. E. Om notering inte sker av de virdepapper eller
rittigheter som erbjuds aktiedgarna, ska virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet sd lingt méjligt faststillas med ledning av den marknadsvir-
desférindring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit
till f8ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och omriknad Teckningskurs
ska faststillas av Bolaget snarast méjligt efter det att viirdet av ritten till
deltagande i erbjudandet kunnat beriknas och ska tillimpas vid Teckning,
som verkstills efter det att sidant faststillande skett.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for Marknadsnotering, ska ett om-
riknat antal Aktier och en omriknad Teckningskurs faststillas i enlighet
med i detta mom. E. angivna principer av en oberoende virderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omriknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av och omrik-
nad Teckningskurs faststillts, ska bestimmelserna i mom. C., sista stycket
ovan, iga motsvarande tillimpning.

F. Genomfér Bolaget en nyemission av aktier eller emission av Tecknings-

optioner eller konvertibler med féretridesritt for aktieigarna och mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning — éger Bolaget besluta
att ge samtliga innehavare av Teckningsoptioner samma féretridesritt som
enligt beslutet tillkommer aktieAgarna. Dirvid ska varje Optionsinneha-

vare, oaktat sdlunda att Teckning ej har skett eller verkstillts, anses vara
dgare till det antal Aktier som innehavaren skulle ha erhillit, om Teckning
verkstillts av det antal Aktier, som varje Teckningsoption berittigade till
Teckning av vid tidpunkten for beslutet om emissionen.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sidant erbjudande
som avses mom. E. ovan, ska vad i foregaende stycke sagts iga mot-
svarande tillimpning, dock att det antal Aktier som Optionsinnehavaren
ska anses vara dgare till i sidant fall ska faststillas efter den Teckningskurs
som gillde vid tidpunkten fér beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna féretridesritt
i enlighet med bestimmelserna i detta mom. F., ska ndgon omrikning
enligt mom. C., D. eller E. ovan inte iga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiefigarna innebdrande att dessa
erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma riken-
skapsir utbetalda utdelningar, 6verstiger 15 procent av Aktiens genom-
snittskurs under en period om 25 handelsdagar nirmast fore den dag, da
styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsike att till bolagsstimman limna
forslag om sddan utdelning, ska, dir anmilan om Teckning gors pa sadan
tid, att ddrigenom erhdllen Aktie inte medfor rite till erhdllande av sidan
utdelning, tillimpas ett omriknat antal Aktier som varje Tecknings-
option berittigar till Teckning av liksom en omriknad Teckningskurs.
Omrikningen ska baseras pd den del av den sammanlagda utdelningen
som overstiger 15 procent av Aktiens genomsnittskurs under ovan nimnd
period (extraordinir utdelning). Omrikningarna utfors enligt foljande
formler:
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foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption

omriknat antal Aktier berittigar till Teckning av
som varje Tecknings- X
option beriittigar till (Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extra-
Teckning av = ordinira utdelning som utbetalas per Aktie)
Aktiens genomsnittskurs
foregdende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
. en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. den
omriknad o . L
) dag da Aktien noteras utan ritt till extraordinir
Teckningskurs =

utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordinira utdelning som
utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framriknade
medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ligsta betalkursen for
Aktien vid Marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska is-
tillet den som slutkurs noterade kdpkursen ing i berikningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berikningen.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och omriiknad Teckningskurs ska
faststillas av Bolaget tva (2) Bankdagar efter utgingen av ovan angiven
period om 25 handelsdagar riknat frin och med den dag da Aktien not-
eras utan ritt till extraordinir utdelning och ska tillimpas vid Teckning,
som verkstills direfter.

Om Bolagets Aktier inte dr fdremél for Marknadsnotering och det be-
slutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rikenskapsér ut-
betalda utdelningar, verstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt
for det rikenskapsaret och 30 procent av Bolagets virde, ska, vid anmilan
om Teckning som sker pé sidan tid, att dirigenom erhéllen Aktie inte
medfor rice till erhdllande av sidan utdelning, tillimpas ett omriknat
antal Aktier och en omriknad Teckningskurs. Omrikningen ska baseras
pd den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 100 procent av
Bolagets resultat efter skatt for rikenskapséret och 30 procent av Bolagets
virde (extraordinir utdelning) och ska utforas i enlighet med i detta mom.
G. angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omriknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av och om-
riknad Teckningskurs faststillts, ska bestimmelserna i mom. C., sista
stycket ovan, iga motsvarande tillimpning.

H. Om Bolagets aktickapital skulle minskas med aterbetalning till aktie-
dgarna, vilken minskning ir obligatorisk, tillimpas ett omriknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av liksom en
omriknad Teckningskurs. Omrikningarna utférs enligt foljande formler:

foregdende antal Aktier som varje
omriknat antal Aktier Teckningsoption berittigar till Teckning av
som varje Tecknings- X
option beriittigar till (Aktiens genomsnittskurs kad med det
Teckning av = belopp som éterbetalas per Aktie)

Aktiens genomsnittskurs

Foregaende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
omriknad en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. den
Teckningskurs = dag da Aktien noteras utan ritt till aterbetalning
(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs kad med det belopp som
iterbetalas per Aktie
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Aktiens genomsnittskurs beriiknas i enlighet med vad som angivits i mom.
C. ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inlsen
av Aktier, ska i stillet for det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett
beriknat dterbetalningsbelopp anvindas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlést Aktie
minskat med Aktiens genomsnittliga marknads-

beriknat dter- kurs under en period om 25 handelsdagar nirmast
betalningsbelopp per fore den dag da Aktien noteras utan ritt till del-
Aktie = tagande i minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for
inldsen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad angivits i mom. C.1.
ovan.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och omriknad Teckningskurs ska
faststillas av Bolaget tva (2) Bankdagar efter utgdngen av den angivna per-
ioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid Teckning, som verkstills
direfter.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omriknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av och om-
riknad Teckningskurs faststillts, ska bestimmelserna i mom. C., sista
stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med
dterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ir obligatorisk, eller
om Bolaget — utan att friga ir om minskning av aktickapital — skulle
genomfora dterkdp av egna Aktier men dir, enligt Bolagets bedomning,
sidan dtgird med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekeer, ir att jimstilla med minskning som ir obligatorisk, ska omrik-
ning av antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av
och omrikning av Teckningskurs ske med tillimpning s lingt méjligt av
de principer som anges ovan i detta mom. H.

Om Bolagets Aktier inte ir foremal for Marknadsnotering, ska ett om-
riknat antal Aktier och en omriknad Teckningskurs faststillas i enlighet
med i detta mom. H. angivna principer av en oberoende virderingsman
utsedd av Bolaget.

I. Genomfér Bolaget 4tgird som avses i moment A. — E. ovan eller annan
liknande dtgird med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedom-
ning, tillimpning av hirfér avsedd omrikningsformel, med hinsyn till
atgirdens tekniska utformning eller av annat skil, ¢j kunna ske eller leda
till att den ekonomiska kompensation som Optionsinnehavarna erhéller i
forhillande till aktiedgarna inte ir skilig, ska Bolagets styrelse genomfora
omrikningarna av antalet Aktier som varje Teckningsoption berittigar till
Teckning av och Teckningskursen i syfte att omriikningarna leder till ett
skiligt resultat.

J. Vid omrikning enligt ovan ska Teckningskursen avrundas till helt
tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas uppat, och antalet Aktier avrundas
till tvd decimaler.

K. Genomfér Bolaget byte av aktickapitalsvaluta, innebirande att Bo-
lagets aktiekapital ska vara bestimt i annan valuta én svenska kronor, ska
Teckningskursen omriknas till ssmma valuta som aktiekapitalet dr be-
stimt i. Sddan valutaomrikning ska ske med tillimpning av den vixelkurs
som anvints for omrikning av aktickapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs faststills av Bolaget och ska
tillimpas vid Teckning som verkstills frin och med den dag som bytet av
aktiekapitalsvaluta far verkan.

L. Beslutas att Bolaget ska trida i likvidation enligt 25 kap. aktiebolags-
lagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmilan om Teckning ej direfter
pikallas. Ritten att pikalla anmilan om Teckning upphér i och med
likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ¢j ma ha vunnit laga kraft.
Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimman tar stillning till fraga
om Bolaget ska trida i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolags-
lagen, ska de kinda Optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande
enligt punkten 11 nedan underrittas om den avsedda likvidationen.
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I meddelandet ska intagas en erinran om att anmilan om Teckning ej far
pékallas, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan,
ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkten 4 ovan sigs om tidig-
aste tidpunkt for anmilan om Teckning — &ga ritt att géra anmilan om
Teckning frin den dag d4 meddelandet limnats, férutsatt att Teckning
kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid
vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

M. Skulle bolagsstimman, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, god-
kinna — eller samtliga aktiedigare i deltagande bolag i enlighet med fjirde
stycket i nimnda paragraf underteckna — fusionsplan varigenom Bolaget
ska uppgé i annat bolag, eller om bolagsstimman, enligt 24 kap. 17 §
aktiebolagslagen, skulle godkinna — eller samtliga aktieigare i deltag-
ande bolag i enlighet med fjirde stycket i nimnda paragraf underteckna
— delningsplan varigenom Bolaget ska upplosas utan likvidation, far an-
milan om Teckning direfter ej ske.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimman tar stillning till frigan
om fusion eller delning enligt ovan, eller om fusions- eller delningsplan-
en ska undertecknas av samtliga aktiedigare i deltagande bolag senast 60
kalenderdagar fore det att sidant undertecknande sker, ska de kinda
Optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkten 11
nedan underrittas om fusions- eller delningsavsikten. I meddelandet
ska en redogorelse limnas for det huvudsakliga innehillet i den avsedda
fusions- eller delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om
att anmilan om Teckning ¢j far pdkallas, sedan slutligt beslut fattats om
fusion eller delning, eller sedan fusions- eller delningsplan undertecknats,
i enlighet med vad som angivits i foregdende stycke.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd fusion eller delning enligt
ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkten 4 ovan sigs om
tidigaste tidpunke f6r anmélan om Teckning — 4ga riitt att géra anmilan
om Teckning frin den dag dd meddelandet limnats om fusions — eller
delningsavsikten, férutsatt att Teckning kan verkstillas senast (i) pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstimma vid vilken fusionsplanen varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag eller delningsplanen varigenom Bolaget
ska upplésas utan likvidation ska godkinnas, eller (ii) om fusions- eller
delningsplanen ska undertecknas av samtliga akticéigare i deltagande bolag
senast pd tionde kalenderdagen fore det att saidant undertecknande sker.

N. Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktie-
bolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag eller blir Bolagets
Aktier foremal for tvingsinldsensforfarande enligt 22 kap. samma lag ska
foljande gilla:

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och avser Bolag-
ets styrelse att uppritta en fusionsplan enligt i foregiende stycke angivet
lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmilan om Teckning
enligt punkten 4 ovan infaller efter det att sadan avsikt foreligger, fast-
stilla en ny sista dag for anmilan om Teckning (slutdagen). Slutdagen ska
infalla inom sextio (60) kalenderdagar frin det att sadan avsike forelag,
eller, om offentliggrande av sddan avsike skett, frin offentliggérandet.

Ager en aktieigare (majoritetsigaren) ensam eller tillsammans med
dotterféretag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolag-
et att majoritetsaktiedigaren, enligt vid var tid gillande lagstiftning, dger pa-
kalla tvingsinldsen av dterstdende Aktier och offentliggdr majoritetsaktic-
dgaren sin avsikt att pikalla sddan tvingsinldsen, ska vad som i foregdende
stycke sigs om slutdag dga motsvarande tillimpning.

Efter det att slutdagen faststillts, ska Optionsinnehavare — oavsett vad
som i punkten 4 ovan siigs om tidigaste tidpunkt f6r anmilan om Teck-
ning — dga ritt att gora sidan anmilan fram till slutdagen. Bolaget ska
senast fyra (4) veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande enligt
punkten 11 nedan erinra de kiinda Optionsinnehavarna om denna ritt
samt att anmilan om Teckning ¢j far ske efter slutdagen.

O. Oavsett vad under mom. L., M. och N. ovan sagts om att anmilan
om Teckning ¢j fir ske efter beslut om likvidation, godkinnande av
fusionsplan/delningsplan eller efter utgangen av ny slutdag vid fusion, ska
ritten att gdra anmilan om Teckning dter intrida for det fall att likvida-
tionen upphdr respektive fusionen eller delningen ej genomférs.

P. For den hindelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, fir anmilan om
Teckning direfter inte ske. Om emellertid konkursbeslutet hives av hogre
ritt fir anmilan om Teckning terigen ske.

9. Sarskilt atagande

Bolaget forbinder sig att inte vidta sddan atgird enligt punkten 8 ovan
som skulle medfora en omrikning av Teckningskursen till belopp under-
stigande Aktiens kvotvirde.

10. Férvaltare

Om Teckningsoption ir férvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktie-
bolagslagen ska forvaltaren betraktas som Optionsinnehavare vid tillimp-
ning av dessa villkor.

11. Meddelanden

Meddelanden rorande Teckningsoptionerna ska — i den mén inte annat
foreskrivits i dessa villkor — skriftligen tillstillas Optionsinnehavare och
annan rittighetsinnehavare som ir antecknad pa konto i Bolagets avstim-
ningsregister.

12. Andring av villkor

Bolaget dger besluta om éndring av dessa villkor i den mén lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kréver eller om det i dvrigt,
enligt Bolagets beddmning, av praktiska skil dr indamélsenligt eller
nddvindigt och Optionsinnehavarnas rittigheter inte i ndgot visentligt
avseende forsimras. Optionsinnehavarna ska utan onddigt drojsmal
underrittas om beslutade dndringar.

13. Sekretess

Varken Bolaget, Banken eller Euroclear far obehérigen till tredje man
limna uppgift om Optionsinnehavare. Bolaget har ritt till insyn i Euro-
clears avstimningsregister dver Teckningsoptionerna, vari bland annat
framgar vem som ir registrerad for Teckningsoptionerna.

14. Ansvarsbegransning

I friga om de atgirder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget,
Banken eller Euroclear giller — betriffande Euroclear med beaktande av
bestimmelserna i lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment — att ansvar inte kan goras gillande for skada som beror av svensk
eller utlindsk lag, svensk eller utlindsk myndighetsitgird, krigshindelse,
terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstindighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller dven om Bolaget, Banken eller Euroclear vidrar eller ir foremal for
sidan drgird.

Inte heller dr Bolaget, Banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall
ersiitta skada som uppkommer om Bolaget eller, i férekommande fall,
Banken eller Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Banken eller Euro-
clear ansvarar inte i ndgot fall for indirekr skada eller annan féljdskada.
Inte heller ansvarar Bolaget, Banken eller Euroclear fér skada som orsakats
av att Optionsinnchavare eller annan bryter mot lag, férordning, féreskrift
eller dessa villkor. Hirvid uppmirksammas Optionsinnehavare pa att
denne ansvarar for att handlingar som Bolaget och/eller Banken tillstills
ir riktiga och behérigen undertecknade samt att Bolaget eller, i fore-
kommande fall, Banken underrittas om dndringar som sker betriffande
limnade uppgifter.

Foreligger hinder fr Bolaget, Banken eller Euroclear att helt eller delvis
vidta atgird enligt dessa villkor pa grund av omstindighet som anges i
forsta stycket ovan, far dtgirden uppskjutas till dess hindret upphért.

15. Tilldmplig lag och tvistelésning

Svensk lag giller for tolkning och tillimpning av dessa villkor och dirmed
sammanhingande ritesfrigor. Tvist i anledning av dessa villkor eller
didrmed sammanhingande rittsfragor ska, sivida inte Bolaget skriftligen
godkinner annat, slutligt avgdras genom skiljedom enligt Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstituts Regler for Forenklat Skiljefor-
farande. Skiljeforfarandets site ska vara Stockholm. Svenska spraket ska
anvindas i skiljeforfarandet (savida inte de tvistande parterna éverens-
kommer annat).
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