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Du kommer som aktiedgare i Intuitive Aerial att erhalla unitratter.
Observera att unitratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte vardet av unitratterna ska ga férlorat maste innehavaren antingen:
¢ utnyttja unitratterna for att teckna Units senast 11 december 2017; eller
¢ sdlja de unitratter som inte avses utnyttjas senast 7 december 2017.

Observera att de flesta férvaltare har tidigare sista svarsdag dn ovanstaende.

Det ar dven mojligt att teckna sig for Units utan stéd av unitratter.




Definitioner
”Intuitive Aerial” eller ”Bolaget”
Med "Intuitive Aerial” eller "Bolaget” avses Intuitive Aerial AB, organisationsnummer 556819-1984, med sate i Linkdping.

”Prospektet”
Med "Prospektet” avses foreliggande dokument, inklusive de handlingar som &r inforlivade genom hénvisning.

”Emissionen”
Med "Emissionen” avses den foretradesemission i Intuitive Aerial som inbjuds till i detta Prospekt.

»QOverteckningsemissionen”
Med "Overteckningsemissionen” avses den riktade nyemission till allménheten i Intuitive Aerial som inbjuds till i detta Prospekt.

”Erbjudandet”
Emissionen och Overteckningsemissionen bildar tillsammans "Erbjudandet”.

”First North”
Med "First North” avses NASDAQ Stockholm First North.

”Euroclear”
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, tidigare VPC, organisationsnummer 556112-8074.

”Aktieinvest”
Med "Aktieinvest” avses Aktieinvest FK AB, organisationsnummer 556072-2596.

Seordlista Idngst bak i Prospektet for ytterligare definitioner och forklaringar.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE
Detta Prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 och 26 §§ Lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

For Erbjudandet och detta Prospekt galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta Prospekt eller ddrmed sammanhdngande rattsforhallanden ska
avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Erbjudandet riktar sig inte till sddana personer vars deltagande kréver registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet, anmalnings-
sedeln och andra till Erbjudandet hanforliga handlingar far inte distribueras i ndgot land dér sddan distribution eller sadant erbjudande kraver dtgarder som anges i
foregdende mening eller dér det skulle strida mot regler i sddant land. Inga ¢verlatbara vardepapper relaterade till Erbjudandet (unitrétter, interimsunits (BTU) samt de nya
aktierna och teckningsoptionerna TO 4 respektive TO 5) har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i géllande lydelse, eller
enligt tillamplig lag i bland annat Kanada, Australien, Nya Zeeland, Japan, Hongkong, Sydkorea, Singapore, Sydafrika eller Schweiz och far darfor inte erbjudas, dverlatas
eller forsaljas, direkt eller indirekt, i dessa lander med flera. Atgarder i strid med dessa restriktioner kan vara brott mot tillimplig vardepapperslagstiftning. Det ligger envar
attiaktta sadana begransningar enligt lagar och regler utanfor Sverige. Anmalan om teckning av Units i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

Innehallet i Prospektet ar baserat pa information som tillhandahallits av Bolaget. Styrelsen i Bolaget &r ansvarig for innehdllet i Prospektet. Information om styrelsen
aterfinns i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”. Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor. De siffror som redovisas i detta Prospekt har i vissa fall avrundats och darfér summerar inte nddvéandigtvis alltid tabeller exakt.

Information fran tredje part och marknadsinformation
Prospektet innehaller historisk marknadsinformation och branschprognoser, déribland information avseende storleken pa marknader dar Intuitive Aerial ar verksamt.
Informationen har, sdvitt inte annat anges, sammanstallts av Intuitive Aerial baserad pa information fran en rad olika utomstaende kallor.

Informationen fran tredje part har atergivits korrekt och inga uppgifter i informationen har utelémnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller miss-
visande. Aven om Bolaget beddmer att dessa utomstéende kallor &r tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullstindigheten i informa-
tionen inte kan garanteras. Branschprognoser &r till sin natur vidhaftade med stor osdkerhet och ingen garanti kan ldmnas att sadana prognoser kommer att infrias.

Utover information fran utomstaende kéllor gor dven Intuitive Aerial vissa interna bedémningar och antaganden avseende Bolagets marknader. Dessa har inte veri-
fierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en extern analytiker eller ndgon av Intuitive Aerials konkurrenter som anvander andra metoder for
insamling av marknadsdata, analyser eller berdkningar kommer att erhalla samma resultat. Mot bakgrund av detta uppmérksammas alla potentiella investerare pa att
information i Prospektet avseende Bolagets beddmningar om marknaden &r férenad med betydande osdkerhet och att ingen garanti kan lamnas for dess riktighet.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller framatriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat som dterspeglar Bolagets aktuella syn
pa framtida finansiella handelser samt finansiell och operativ utveckling. Orden "anser”, "avser”, "bedomer”, "forvéantar sig”, "forutser”, "kan”, “planerar’, "uppskattar” eller
liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sddana uttalanden kan identifieras utifrdn sammanhanget.

Framatriktade uttalanden ar forenad med betydande osdkerhet, da de avser och ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon forsakran att
lamnade bedémningar och prognoser avseende framtiden kommer att realiseras lamnas inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. | avsnittet “Riskfaktorer” finns en
beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer som kan medfora att faktisk utveckling eller resultat skiljer sig avsevart fran i Prospektet lamnade bedémningar.

Framatriktad information géller endast per dagen for Prospektets offentliggérande. Bolaget gor inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revi-
deringar av framétriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat dn vad som foljer av tillimplig lagstiftning och
First Norths regelverk.
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EMISSIONEN

Foretradesratt till teckning

Innehav av en (1) aktie berattigar till en (1) unitratt. En (1) unitratt ger ratt att
teckna en (1) Unit, innehdllande tva (2) aktier, en (1) teckningsoption TO 4 och
en (1) teckningsoption TO 5. | den utstrackning Units inte tecknas med fore-
tradesratt ska dessa erbjudas aktiedgare och andra investerare till teckning.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 1,20 kronor per Unit, varav teckningskursen per aktie
uppgar till 0,60 kronor och teckningsoptionerna TO 4 respektive TO 5 emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Vardering

Erbjudandet innebér en vérdering ("pre-money”) av Bolaget pa 6,0 mnkr.
Inréknat rantebarande nettoskuld motsvarar Erbjudandet ett foretagsvarde
(Enterprise Value, EV) pa 11,0 mnkr.

Avstamningsdag

Avstdamningsdag ar den 20 november 2017. Sista dag for handel i Intuitive
Aerials aktie inklusive unitrétter & den 16 november 2017. Forsta dag for
handel i Intuitive Aerials aktie exklusive unitratter ar den 17 november 2017.

Teckningsperiod
Teckningsperioden dr 23 november—11 december 2017.

Handel med unitratter
Handel med unitrétter sker pa First North under perioden 23 november—
7 december 2017.

Fér att forhindra forlust av virdet av unitrdtterna mdste dessa antingen utnyttjas for
teckning med samtidig betalning senast den 11 december 2017 eller séljas pa First North senast
den 7 december 2017.

Handel med BTU

Handel med betalda tecknade Units ("BTU") sker pa First North under perio-
den 23 november 2017 till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske omkring vecka 3,2018

Handel med nya aktier och teckningsoptioner

Handel med nya aktier beraknas inledas pa First North i slutet av januari 2018,
efter det att emissionen registrerats hos Bolagsverket och de nya aktierna och
teckningsoptionerna TO 4 respektive TO 5 bokats ut hos Euroclear. Handel
med nya teckningsoptioner TO 4 respektive TO 5 berédknas inledas pa First
North omkring méanadsskiftet januari/februari 2018, efter det att First North
godkant ansdkan om att handel med teckningsoptioner TO 4 respektive TO 5
skainledas.

OVERTECKNINGSEMISSIONEN

Utéver Emissionen finns en Overteckningsemission om 2 500 000 Units (mot-
svarande 3 000 ooo kr) riktad till allmé@nheten (till allmanheten raknas dven
aktiedgare) och i 6vrigt pa samma villkor som Emissionen.

Information om aktien

Kortnamn aktie (“ticker”): INTU
ISIN-kod aktie: SE0006504353
ISIN-kod unitratt: SE0010598391
ISIN-kod BTU: SE0010598409
ISIN-kod TO 4: SE0010573204
ISIN-kod TO 5: SEo010573212

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké 2017 23 februari 2018




Sammanfattning

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Aa

Introduktion och varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut att investera i Intuitive
Aerial ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende
uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ér kdrande i enlighet med medlems-
staternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan
de réattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dléggas de personer som lagt fram samman-
fattningen, inklusive Gversattningar dérav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
ofdrenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nér de dvervéger att investera i sdédana vardepapper.

SAMMANFATTNING

Finansiella mellanhander

£j tillamplig. Inga finansiella mellanhander nyttjas for efterfoljande aterforsaljning eller slutlig placering av
vardepapper.

Firma och handels-
beteckning

AVSNITT B-EMTTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

Bolagets registrerade firma ar Intuitive Aerial AB med organisationsnummer 556819-1984. Bolagets handels-
beteckning &r Intuitive Aerial.

Sate, bolagsform, et cetera

Intuitive Aerial dr ett svenskt publikt aktiebolag, med sate i Linkdping, och verksamheten regleras av aktie-
bolagslagen.

Huvudsaklig verksamhet

Intuitive Aerial utvecklar, tillverkar och sdljer det egenutvecklade gyrostabiliserade kamerastativet NEWTON
samt tillhérande styrenheten DOMINION. Dessutom har Bolaget utvecklat och sélt dronarsystemet
AERIGON, som fortfarande séljs, men som inte marknadsfors aktivt i sin nuvarande version. Bolaget séljer
sina produkter globalt, men de viktigaste marknaderna hittills har varit USA, Tyskland, Storbritannien och
Sverige.

Trender

NEWTON lanserades sd sent som i slutet av 2015, men produkten har tagits emot val av marknaden och
intresset okar kontinuerligt. | takt med att intresset for och efterfragan pa hogupplost TV tilltar Okar ocksa
generellt behovet av kamerastabilisering.

Trenden for AERIGON har varit avtagande eftersom konkurrensen 6kat fran drénare som forvisso inte har
samma prestanda som AERIGON, men som kunderna &nda upplevt som "tillréckligt bra”. Overlag férvéntas
anvandning av dronare sta for en uthalligt stark tillvaxt, inte minst inom olika industriella applikationer.

Koncernstruktur

Intuitive Aerial &r moderbolag i koncernen. Intuitive Aerial har ett heldgt dotterbolag i USA, Intuitive Aerial
Inc, som ér ett séljbolag for den amerikanska marknaden. Dartill har Intuitive Aerial ett svenskt heldgt dotter-
bolag, Intuitive Aerial Vardepapper AB, med organisationsnummer 559034-7257. Det svenska dotterbolaget
bedriver ingen operativ verksamhet utan har endast anvants vid genomférande av incitamentsprogram till
anstallda och styrelse.

Storre aktiedgare

INTUITIVE AERIALS AGARE PER 30 SEPTEMBER 2017

Agare Antal aktier Procentandel
Avanza Pension’ 686324 6,85%
Jonas Lindqvist, privat och via bolag Inopia AB 602943 6,01%
ALMI Invest Ostra Mellansverige AB 520 825 520%
Kenth Ericson, via bolag KEMC AB 365347 3,64%
Mérten Svanfeldt, via bolag Blue Carrot AB 331025 3,30%
ALMI Invest AB 268244 2,68%
Leif Erlandsson, privat och via bolag LEK AB 181120 1,81%
Handelsbanken Liv 157 500 1,57%
Dan Kjellander 152 444 152%
Torkel Danielsson 148325 1,48%
Jerker Hagglund 150 000 150%
Joakim Forsgren 100 000 1,00%
Nordnet Pension’ 959M 096%
Robin Kahlbom, privat och via bolag Arcae AB 89 050 0,89%
Ake Aronsson 88794 0,89%
Ovriga dgare 6086 675 60,72%
SUMMA 10 024 527 100,00 %

' Aktiedgare som har sittinnehav i en kapital- eller pensionsférscikring stdr inte sjilva registerade som dgare till aktierna, utan det gor
forsckringsbolaget. Bakom forscikringsbolagens dgarinnehav déjer sig sdledes ett okdnt antal aktiecdigare med sinsemellan okdnda
innehav.

B.7

Finansiell information
i sammandrag

Nedan presenteras utvald finansiell information for Intuitive Aerial avseende rékenskapsaren 2016 och 2015
samt perioden 1januari 2017 - 30 juni 2017 med jamforelsesiffror for samma period 2016. Informationen fér
rakenskapsaren 2016 och 2015 har hamtats fran Bolagets reviderade arsredovisningar. Uppgifter for period-
en 1januari — 30 juni 2017 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2016 har hdmtats fran Bolagets
oreviderade deldrsrapport for perioden 1januari — 30 juni 2017. Saval de reviderade drsredovisningarna
samt den oreviderade deldrsrapporten ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

KONCERNRESULTATRAKNING 1jan-30 juni 1jan-31dec
Belopp i tkr 2017 2016 2016 2015
Rorelsens intakter mm 3088 5797 13384 6251
Rorelsens kostnader -8 054 -12 072 -22199 -18 351
Rorelseresultat (EBIT) -4966 -6274 -8816 -12100
Finansiella poster -272 64 -31 -215
PERIODENS RESULTAT -5238 -6210 -8846 -12315
KONCERNBALANSRAKNING 30 juni 31dec

Belopp i tkr 2017 2016 2016 2015
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 3649 3536 3472 3655
Materiella anlaggningstillgangar 1235 1120 1158 751
Finansiella anldaggningstillgangar 112 106 m 110
Summa anldggningstillgangar 4995 4761 474 4515
Omsittningstillgangar

Varulagermm 4571 3653 5267 3413
Kortfristiga fordringar 1538 2328 2552 2113
Likvida medel 2360 1341 -63 1014
Summa omséttningstillgangar 8469 7322 7756 6540
SUMMA TILLGANGAR 13464 12083 12497 11056
EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 juni 31dec

Belopp i tkr 2017 2016 2016 2015
Eget kapital

Bundet eget kapital 2697 1177 2070 804
Fritt eget kapital 2709 5200 1671 1707
Summa eget kapital 5405 6377 3741 251
Skulder

Avséttningar 155 337 263 300
Léngfristiga skulder 4076 620 4617 664
Kortfristiga skulder 3827 4749 3876 7581
Summa skulder 7903 5369 8756 8545
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13464 12083 12497 11056
KASSAFLODESANALYS 1jan-30 juni 1jan-31dec
Belopp i tkr 2017 2016 2016 2015
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -3058 -8 659 -12127 -10 913
Kassaflode fran investeringsverksamheten -087 -869 -1456 -2321
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6469 9854 14619 13897
Periodens kassaflode 2423 326 -1077 663
Likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan -63 1014 1014 351
Likvida medel vid periodens slut 2360 1340 -63 1014




SAMMANFATTNING

B.7
(forts)

Finansiell information
i sammandrag

Nyckeltal

Prospektet innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt de redovisnings-
principer som Bolaget tilldmpar. Bolaget beddémer att de nyckeltal som presenteras nedan i stor utstrack-
ning anvands av vissa investerare och andra intressenter som kompletterande matt och att de dr av véarde
eftersom de mojliggor en battre forstaelse och utvardering av Bolagets finansiella stallning och resultat
samt den underliggande utvecklingen i Bolagets verksamhet. Observera att Bolaget inte nddvandigtvis
betraktar dessa nyckeltal pa samma satt som andra bolag, vilket innebar att det inte ar sakert att nyckeltalen
ar jamforbara med andra bolags nyckeltal med samma bendmningar. De bér dérfor inte betraktas separat
ifran, eller som ett substitut for, den finansiella information som Intuitive Aerial upprattat enligt de redovis-
ningsprinciper som Bolaget tillimpar. Nyckeltalen &r inte granskade eller reviderade av Bolagets revisor, men
har berdknats utifrdn Bolagets finansiella information som uppréttat enligt de redovisningsprinciper som
Bolaget tilldmpar.

NYCKELTAL (KONCERNEN) 1jan-30 juni 1jan-31dec

2017 2016 2016 2015
Antal anstéllda 15 12 12 n
Soliditet (%) 40 53 30 23
Avkastning pa totalt kapital (%) Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital (%) Neg Neg Neg Neg
Antal aktier vid periodens slut, st 10 024 527 6539031 6539031 4466 094
Genomsnittligt antal aktier, st 8790702 5848 052 6072 620 4326559
Resultat per genomsnittligt antal aktier, kr -0,60 -1,06 -1,46 -2,85
Definitioner

Antal anstallda
Medelantal anstéllda under perioden.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent
av balansomslutning. Nyckeltalet syftar till att tydliggora Bolagets finansiella stallning genom att visa hur
stor andel av Bolagets tillgdngar som finansierats med eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital (%)

Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av balansomslutningen. Nyckeltalet syftar till att
tydliggora vilken avkastning som Bolaget uppnatt pa det totala kapitalet som Bolaget haft tillgang till,
oavsett hur detta totala kapital finansierats.

Avkastning pa eget kapital (%)

Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt). Nyckeltalet syftar till tydliggora vilken lonsamhet som finns i rérelsen i
forhallande till det kapital som investerats i bolaget av aktiedgarna.

Antal aktier vid periodens slut, st
Antalet aktier som var registrerade vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st
Genomsnittligt antal registrerade aktier under perioden.

Resultat per genomsnittligt antal aktier, kr
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier. Nyckeltalet syftar till att ge en béttre bild av
Bolagets I6nsamhet i forhallande till aktiekursen, da det anger resultatet per aktie.

Vasentliga handelser sedan den 30 juni 2017
Bolaget har i borjan av september 2017 fatt utbetalt brygglan om 2,0 mnkr.

B.8

Proformaredovisning

§j tillamplig. Bolaget har inte upprattat proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

£j tillamplig. Bolaget har inte ldamnat nagon resultatprognos eller berdkning av forvantat resultat.

B.10

Anmarkningar i
revisionsberattelse

§j tillamplig. Bolaget har fatt nagra anmarkningar i revisionsberattelserna.

Rorelsekapital

Intuitive Aerials befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for de aktuella behoven for den kommande tolv-
manadersperioden. Brist i rorelsekapitalet berdknas intrdda under februari 2018. Underskottets storlek for
den kommande tolvmanadersperioden berdknas uppga till cirka 6 mnkr, inklusive amortering av exportlan
till ALMI om 1,1 mnkr och uppbyggnad av 6kat komponentlager for tillverkning av NEWTON i takt med att
forsaljningen okar.

SAMMANFATTNING

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Ca Slag av véardepapper Nyemissionen gors i form av Units. En (1) Unit bestar av tva (2) stamaktier med ISIN-kod SE0006504353, en
(1) teckningsoption av serie 2017/2018 TO 4 med ISIN-kod SE0010573204 samt en (1) teckningsoption av serie
2017/2018 TO 5 med ISIN-kod SEoo010573212.

C2 Valuta Bolagets aktier &r utgivna i svenska kronor.

C3 Aktier som ar emitterade Aktiekapitalet i Intuitive Aerial uppgar fore Erbjudandet till 1 804 414,86 kronor, férdelat pa 10 024 527 aktier.
respektive inbetalda Samtliga aktier har ett kvotvdrde om 0,18 kronor och medfor lika ratt till andel i Intuitive Aerials tillgdngar och

resultat. Samtliga aktier ar till fullo betalda.

Cq Rattigheter som hanger Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear férda aktieboken.
samman med varde- Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstémma faststalld avstdmningsdag ar registrerad dgare i den
papperen av Euroclear forda aktieboken. Varje aktiedgare ar berattigad att rosta for det fulla antalet av denne dgda och

foretradda aktier vid bolagsstamma.
Cs Eventuella dverlatelse- Aktierna ar inte foremal for nagra begransningar i ratten att Gverlata dem.
inskrankningar
C.6 Handel i vardepapperen Intuitive Aerials aktier &r upptagna till handel pa First North under kortnamnet INTU. Efter att nyemissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 3, 2018, kommer de nya aktierna att upptas till handel
pa First North, vilket berdknas ske i slutet av januari 2018. Intuitive Aerial kommer att ansoka om att dven
teckningsoptionerna TO 4 och TO 5 tas upp till handel pa First North, vilket villkorat av First Norths god-
kdnnande berédknas ske omkring manadsskiftet januari/februari 2018.

C7 Utdelningspolitik Intuitive Aerial &r ett utvecklingsbolag som hittills finansierat sin verksamhet med forséljning till kunder,
nyemissioner och krediter. Bolaget har hittills inte beviljat utdelning ndgot ar. Forst ndr Intuitive Aerial gor
stabila vinster och har stabila kassafléden kan utdelning komma ifrdga.

AVSNITT D - RISKER

Da

Huvudsakliga risker
avseende bolaget
och branschen

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som bedéms kunna péverka Intuitive Aerials framtida utveckling.
Dessa ar ej rangordnade och gor ej ansprak pa att vara heltdckande. Ytterligare risker, inklusive sddana
riskfaktorer som Bolaget for narvarande inte bedomer som vésentliga eller & medvetet om, kan ocksa ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolaget.

Intuitive Aerial har hittills inte uppnatt tillracklig forsaljning for att visa lonsamhet. Bolagets produkt NEWTON
vander sig till en relativt begransad marknad (film och broadcast) som dessutom generellt har en konservativ
installning till ny teknik. Vidare finns det etablerade konkurrenter pd Bolagets marknader och dartill kan nya
konkurrenter dyka upp. Sammantaget gor detta att det finns en risk att Bolaget inte nar sa stor forséljning att
Bolaget kan bli I6nsamt i framtiden, vilket i forlingningen kan medféra risk for likvidation eller konkurs, eller att
marknadsgenombrottet tar ldngre tid an forvantat, vilket kan fa vasentligt negativa konsekvenser for Bolagets
forsaljning, resultat och finansiella stallning. Inom drénarverksamheten har Bolaget planer pa att utveckla
erbjudandet till kunderna, som hittills baserat sig pa forséljning av det egenutvecklade drénarsystemet
AERIGON, men dessa planer dr pa ett tidigt stadium och det finns en risk att Bolaget inte hittar lampliga
marknadsapplikationer eller valjer fel marknadssegment, vilket kan fa vasentligt negativa konsekvenser for
Bolagets forsaljning, resultat och finansiella stalining. Till ovanstaende kommer tekniska utvecklingsrisker,
risker kopplade till personal- och kompetensférsérjning samt finansiella risker som samtliga kan fa negativa
konsekvenser for Bolagets forsaljning, resultat och finansiella stallning.

D.3

Huvudsakliga risker
avseende vérdepapperen

Kopplat till Bolagets marknadsrelaterade, kommersiella och finansiella risker finns en risk avseende varde-
utvecklingen i de vérdepapper som emitteras inom ramen for Erbjudandet. Detta accentueras da Bolaget
forst pa sikt kan forvantas lamna utdelning; initialt maste alltsd avkastning fran foreliggande vardepapper
genereras genom kursuppgang, varvid dven den allmanna utvecklingen pa de finansiella marknaderna
spelar in. Vidare kan aktiekursen komma att pressas under i synnerhet 2018, bland annat dd Bolaget har
inlésen av tva teckningsoptioner, TO 4 och TO 5, till en I6senkurs som kommer att rabatterad i forhallande till
aktiekursen. I den man Intuitive Aerial i framtiden behdver anskaffa ytterligare kapital finns en risk att det inte
lyckas dverhuvudtaget, vilket kan leda till att Bolaget maste ga i likvidation eller ansdka om konkurs, eller att
det kan komma att ske pa villkor som é&r otillfredsstallande for investerare i foreliggande Erbjudande. Risker
finns ocksa avseende Erbjudandet, i det att Bolaget anvander sig av en toppgaranti istallet for en botten-
garanti samt att teckningsforbindelser och garantidtaganden inte &r sékerstéllda genom deponering av
likvida medel eller utstélld bankgaranti.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

Ea

Intakter och kostnader
avseende erbjudandet

Emissionen

Intakterna fran Emissionen uppgar hogst till cirka 12,0 mnkr. Emissions- och garantikostnaderna berdknas
tillhopa uppga till cirka 1,9 mnkr, varav kostnader fér garantikonsortium inklusive kostnader for upphandling
av detsamma uppgar till cirka 0,4 mnkr. Nettointdkterna fran Emissionen uppgar saledes till cirka 10,1 mnkr.

Overteckningsemissionen

Intékterna fran eventuellt utnyttjande av Overteckningsemissionen uppgér maximalt till cirka 3,0 mnkr.
Emissionskostnaderna fran eventuellt utnyttjande av Overteckningsemissionen isolerat uppgar dartill till
cirka 0,2 mnkr. Nettointakterna fran Overteckningsemissionen uppgar séledes till cirka 2,8 mnkr, givet att
Overteckningsemissionen kan utnyttjas fullt ut.

Emissionen och Overteckningsemissionen tillhopa

Sammanfattningsvis uppgér intakterna frén Emissionen och Overteckningsemissionen till (hdgst) 15,0 mnkr
och kostnaderna till 21 mnkr, varav kostnader for garantikonsortium inklusive upphandling uppgar till 0,4
mnkr. Nettointakterna frén Emissionen och Overteckningsemissionen uppgér sdledes tillhopa till (hogst)
12,9 mnkr.

TeckningsoptionernaTO 4och TO 5

Losenkursen for saval TO 4 och TO 5 &r kopplad till aktiekursens utveckling och uppgar lagst till 30 6re och
hogst till 1,00 kronor per teckningsoption. Observera att [6senkursen bestams individuellt for respektive
teckningsoption TO 4 (I6sen i juni 2018) och TO 5 (I6sen i november 2018).

Vid en lagsta l6senkurs om 30 6re kommer Bolaget per teckningsoptionsprogram att tillforas cirka 3,7 mnkr
fore emissionskostnader om cirka 0,2 mnkr, givet att alla teckningsoptioner TO 4 och/eller TO 5 utnyttjas.
Vid en hogsta losenkurs om 1,00 kronor kommer Bolaget per teckningsoptionsprogram att tillforas cirka
12,5 mnkr fore emissionskostnader om cirka 0,6 mnkr, givet att alla teckningsoptioner TO 4 och/eller TO 5
utnyttjas.

Om saval TO 4 som TO 5 har ldsenkursen 30 6re och alla teckningsoptioner utnyttjas kommer Bolaget
saledes att netto tillféras 7,5 mnkr fran teckningsoptionerna TO 4 och TO 5. Om saval TO 4 som TO 5 har
I6senkursen 1,00 kronor och alla teckningsoptioner utnyttjas kommer Bolaget sdledes att netto tillféras
23,8 mnkr fran teckningsoptionerna TO 4 och TO 5.

SAMMANFATTNING

E.3

Erbjudandets villkor

Emissionen innebdr att aktiedgarna har ratt att for en (1) befintlig aktie teckna en (1) Unit, bestdende av tva (2)
nya aktier, en (1) vederlagsfri teckningsoption TO 4 och en (1) vederlagsfri teckningsoption TO 5. Tecknings-
kursen dr 1,20 kronor per Unit, vilket motsvarar 0,60 kronor per ny aktie. Teckningsoptionerna TO 4 och TO 5
emitteras vederlagsfritt.

En (1) vederlagsfri teckningsoption TO 4 ger rétt att under perioden 1juni till 15 juni 2018 teckna en (1) ny aktie
i Bolaget till 75 procent av den volymvagda genomsnittskursen under den period som 20 handelsdagar som
slutar sju bankdagar innan forsta dag i l6senperioden, avrundat nerdt till helt tiotal ¢re, dock ldgst 0,30 kronor
och hégst 1,00 kronor.

En (1) vederlagsfri teckningsoption TO 5 ger ratt att under perioden 1 november till 15 november 2018 teckna
en (1) ny aktie i Bolaget till 75 procent av den volymvdgda genomsnittskursen under den period som 20
handelsdagar som slutar sju bankdagar innan férsta dag i I6senperioden, avrundat nerat till helt tiotal ore,
dock lagst 0,30 kronor och hoégst 1,00 kronor.

Teckning av aktier och teckningsoptioner kan endast ske i form av Units. Efter registrering av foretradesratts-
emissionen kommer de nya aktierna och teckningsoptionerna TO 4 och TO 5 att separeras och handel
kommer att ske i aktierna och teckningsoptionerna var for sig (och inte i form av Units).

Aven allmanheten kan teckna i Emissionen. Emissionen omfattas till drygt 1,8 mnkr (cirka 15 procent) av
teckningsforbindelser och till 3,0 mnkr (cirka 25 procent) av en toppgaranti lamnad av ett garantikonsortium.

Darjamte gor Bolaget en Overteckningsemission i form av en riktad nyemission till allmanheten om hégst
2500 000 Units, bestdende av 5 000 000 aktier, 2 500 0oo teckningsoptioner TO 4 samt 2 500 000 tecknings-
optioner TO 4, och i dvrigt pa samma villkor som Emissionen.

E.2a

Motiv till erbjudandet

Intuitive Aerial har under 2016 bytt fokus fran dronaren AERIGON till det gyrostabiliserade kamerastativet
NEWTON. En nackdel &r att Bolaget hittills vant sig till sm& marknader, men en genomlysning av marknaden
for NEWTON visar att den &r tillrdckligt stor for att Bolaget ska kunna bli I6nsamt, dock kraver det att fler
versioner av NEWTON utvecklas, vilket kraver ett kapitaltillskott.

Vidare kommer Bolaget att 6verga fran att enbart bearbeta slutkunderna direkt via personlig bearbetning till
forsoka salja mer via partnersamarbeten med ledande féretag i branschen samt via distributérer. Dessutom
ska den egna forsdljningsorganisationen byggas ut. Denna ¢vergang ar inledd, men har i det korta perspek-
tivet inneburit Iagre forsaljning, vilket kortsiktigt forsdmrat Bolagets resultat.

Dessa ar de huvudsakliga skalen till att Bolaget dnyo vander sig till kapitalmarknaden, trots att Bolaget sa
sent som i maj/april 2017 gjorde en foretradesemission. Darutover dnskar Bolaget en hogre niva pa det
grundlaggande rorelsekapitalet for att kunna ha en mer langsiktig planering av verksamheten.

Intressen och intresse-
konflikter

Intuitive Aerial har anlitat Vellenova som finansiell projektledare i samband med Erbjudandet. Vidare har
Intuitive Aerial anlitat Aktieinvest som emissionsinstitut. Saval Vellenova som Aktieinvest erhdller en pa
forhand avtalad erséttning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet. En styrelseledamot i Vellenova
har aktieinnehav i Bolaget och har dven lédmnat en teckningsforbindelse avseende deltagande i Emissionen.
Dértill har Vellenova jamte en styrelseledamot i Vellenova lanat ut vardera 1 mnkr som brygglan till Intuitive
Aerial, totalt 2 mnkr.

Vissa styrelseledamaéter i Intuitive Aerial har ekonomiska intressen i Bolaget via aktieinnehav och har
undertecknat teckningsforbindelser. Utver detta finns inga identifierade intressen eller intressekonflikter
relaterade till Erbjudandet.

E.5

Lock-up agreements

£j tilldmplig. Inga lock-up agreements férekommer.

E.6

Utspadningseffekter

Aktiedgare som véljer att inte delta i Emissionen kommer vid fulltecknad emission att fa sitt innehav utspatt
med cirka 66,7 procent, vilket utdkas till 71,4 procent om Overteckningsemissionen kan utnyttjas. Om
dessutom samtliga vederlagsfria teckningsoptioner TO 4 och TO 5 frén s&val Emissionen som Overteck-
ningsemissionen utnyttjas blir utspadningen totalt cirka 83,3 procent. Aktiedgare som vdljer att inte delta i
Emissionen kan dock delvis ekonomiskt kompensera sig for utspddningen genom att salja sina unitratter.

Kostnader for investeraren

£j tillamplig. Bolaget alagger inte investeraren nagra kostnader.




Riskfaktorer

Att investera i aktier dr forenat med risktagande. Ett antal faktor-
er utanfor Intuitive Aerials kontroll kan paverka Bolagets resultat
och finansiella stallning. Dessa riskfaktorer kan f& en negativ pa-
verkan pa Bolagets utveckling, resultat och finansiella stallning
sa att hela eller delar av det investerade kapitalet gar forlorat.

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som beddms kunna
paverka Intuitive Aerials framtida utveckling. Dessa dr ej rang-
ordnade och gor ej ansprak pa att vara heltdckande. Ytterligare
risker, inklusive sddana riskfaktorer som Bolaget for nérvarande
inte bedomer som vésentliga eller & medvetet om, kan ocksa
ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolaget.

Samtliga faktorer av betydelse for Bolaget kan darfor inte
beskrivas har, varfor varje potentiell aktietecknare dven maste
beakta 6vrig information i Prospektet och géra sin egen
beddmning av dess betydelse for Bolagets framtida utveckling,
resultat och finansiella stéllning, samt dartill géra en allman
omvarldsbeddmning.

MARKNADSRELATERADE RISKER

SMA MARKNADER OCH HISTORISKT
BEGRANSAD FORSALJNING

Intuitive Aerial &r ett tdmligen nygrundat foretag med ny-
utvecklade produkter. Bolaget har hittills gjort férluster och
annu inte uppnatt tillrdckligt stor forsaljning for kostnads-
tdckning. Bolaget behover na betydligt hogre forsaljnings-
volymer for langsiktigt acceptabel I6nsamhet, vilket kraver en
betydande tillvaxt. Marknaden for AERIGON har visat sig vara
mindre dn vad Intuitive Aerial tidigare har beddmt, vilket bidra-
git till att Bolaget istallet skiftat fokus till NEWTON. Marknaden
for NEWTON, inklusive de versioner av NEWTON som ar under
utveckling och som planeras lanseras under 2018 och 2019,
forvantas vara tillréckligt stor for att Bolaget ska uppna lénsam-
het. Om marknaden for NEWTON visar sig vara mindre dn vad
Bolaget forvantar sig kan det fa véasentligt negativ paverkan pa
Bolagets framtida tillvéxt, forséljning, resultat och finansiella
stéllning samt i férlangningen medfora risk for likvidation eller
konkurs.

LANGSAM MARKNADSPENETRATION

Intuitive Aerial verkar huvudsakligen mot en bransch (film och
broadcast) som generellt har en konservativ instdlining till ny

teknik. Risken dr att marknadspenetrationen for Bolagets pro-
dukter, som innebaér ett tekniksprang for anvandarna, darmed
tar langre tid, blir dyrare och besvarligare an vad Bolaget

forvantar sig. Detta kan fa vasentligt negativa konsekvenser for
Bolagets forsaljning, resultat och finansiella stallning.

KONKURRENS

Intuitive Aerial &r enligt Bolagets beddmning, baserat pa
referensprojekt dar Bolagets produkter anvants samt ter-
koppling fran kunder, ett av de ledande foretagen inom sin
marknadsnisch, gyrostabliserade kamerastativ. Pd Bolagets
marknad finns dock konkurrenter etablerade sedan tidigare,
vilka fortfarande beddms ha en val sa stark marknadsposition
som Intuitive Aerial. Det kan dessutom inte uteslutas att nya
foretag kommer att etablera sig inom samma marknadsnisch
som Bolaget verkar. Bolagets nuvarande och eventuellt
framtida konkurrenter kan visa sig ha storre resurser saval

inom marknadsforing och foérsalining samt produktutveckling
an vad Intuitive Aerial kan uppbringa. Darigenom kan dessa
konkurrenter komma att erbjuda kunderna ett lika bra eller
battre totalerbjudande dn vad Intuitive Aerial kan erbjuda, vilket
allvarligt kan sl& mot Bolagets langsiktiga mojligheter. AERIGON
har redan métts av hard (pris)konkurrens och det samma kan
ske for NEWTON. Okad konkurrens fran befintliga och/eller nya
aktorer kan leda till allman prispress och svarigheter att nd en
acceptabel I6nsamhet, vilket kan fa vasentligt negativ pdverkan
pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

FELAKTIGA BESLUT AVSEENDE
MARKNADSFOKUSERING FOR DRONARE

Intuitive Aerial har utvecklat drénaren AERIGON, som anvands
vid filminspelningar som kréver dronare av premiumkvalitet.
Utvecklingen av AERIGON har gett Bolaget goda kunskaper
inom utveckling av anvandarvanliga dronarsystem till krdvande
kunder.

Marknaden for dronare befinner sig fortfarande i ett tidigt
skede och méngden majliga intressanta framtida anvandnings-
omraden anses vara mycket stor, bland annat inom industriella
applikationer. P& sikt &r en mojlighet att Bolaget drar fordel av
sina generella kunskaper inom drénarutveckling genom att
bredda sitt produkt- och/eller tjdnsteerbjudande med special-
iserade industriella drénarapplikationer inom vél definierade
nischer med god marknadstillvaxt och stor kundnytta.

Det finns en risk att Bolaget i framtiden kan komma att ta fel-
aktiga beslut vad betréffar vilka nischer Bolaget ska verka inom,
vilket kan dsamka Bolaget betydande kostnader for utveckling
av produkter som inte gar att sdlja i tillrdckligt stor omfattning
och/eller till tillrdckligt god I6nsamhet samt i marknadsférings-
satsningar som inte gar att rakna hem, vilket kan fa vasentligt
negativa konsekvenser for Bolagets forséljning, resultat och
finansiella stallning.

BOLAGSRELATERADE RISKER

PRODUKTUTVECKLING OCH TEKNIK

Teknologin i Intuitive Aerials produkter &r under kontinuerlig ut-
veckling och Bolaget avser dessutom att utveckla nya versioner
av i forsta hand NEWTON. Det finns en risk att utvecklingen av
nya produkter tar l[angre tid dn berdknat och resulterar i 6kade
utvecklingskostnader. Att Bolaget kan fortsdtta sin utveckling av
befintliga och nya produkter dr av stor betydelse. Om Bolagets
formaga att vidareutveckla befintliga produkter och lansera nya
produkter minskar eller inte kan folja en fastlagd tidsplan, eller
om mottagandet pa den svenska eller internationella markna-
den blir sémre an forvantat kan detta medféra negativa effekter
pa Bolagets forsaljnings- och resultatutveckling.

Utveckling av flygbaserade system kan vara sarskilt resurs-
krdvande till dess att systemen ar fullt industrialiserade, robusta
och tillforlitliga. Bolaget har fatt tekniska problem avseende
tillforlitighet med den befintliga versionen av AERIGON som
har varit svara att I6sa. Om Bolaget viljer att fortsatta att ut-
veckla dronarsystem, bland annat ndsta generation av AERIGON,
bendmnd Mk 3, finns det en risk att nya tekniska problem
tillstdter som kan vara svéra att bemadstra, i synnerhet givet den
begransade utvecklingsorganisation som Bolaget besitter, vilket
kan f& vasentligt negativa konsekvenser for Bolagets forsaljning,
resultat och finansiella stallning.

BEROENDE AV LEVERANTORER

Intuitive Aerial koper en stor mangd ingaende komponenter
for sina produkter fran ett begransat antal leverantorer. Bolaget
ar beroende av att dessa leverantorers formaga och vilja att
leverera till Intuitive Aerial till acceptabla priser. Intuitive Aerial
har dérmed ett visst beroendeférhallande till dessa leverantorer.
Olika externa omstandigheter hos leverantérerna som till ex-
empel dgarférandringar, finansiella svarigheter, rekonstruktion,
konkurs, storningar i logistikkedjan, prisforandringar pa ravaror,
brist pa ravaror, (geo)politiska risker etc kan paverka Intuitive
Aerials férmaga att inforskaffa nodvandiga komponenter for
sina produkter, vilket snabbt kan paverka Bolagets formaga att
leverera system till sina slutkunder, vilket kan fa negativa konse-
kvenser for Bolagets forséljning, resultat och finansiella stallning.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Intuitive Aerial har en liten organisation och dr beroende av

ett begransat antal nyckelpersoner. Om en eller flera av dessa
nyckelpersoner ldmnar Bolaget kan det ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, forsaljning, resultat och finansiella
stalining. Aven vid nyrekrytering av personal finns det en risk att

RISKFAKTORER

Bolaget inte finner den eftersdkta kompetensen och darmed
drabbas av kompetensbrist, vilket kan leda till att Bolaget inte
kan genomféra sin affarsplan, bland annat utveckling och
marknadsintroduktion av nya versioner av NEWTON, vilket kan
fa negativa konsekvenser pa Bolagets forsaljning, resultat och
finansiella stallning.

PRODUKTANSVAR

Forsaljning av produkter &r alltid férenade med risker att pro-
dukten inte haller mattet eller att kunder pa annat satt blir miss-
nojda med resultatet efter anvandning av produkten. Det kan
inte uteslutas att kunder staller ansprak pa ersattning utifran
produktgarantier i storre utstrackning &n som ingar i de kalkyler
som Bolaget gjort. Om Intuitive Aerials forsékringsskydd mot
sadana ersattningsansprak inte ar tillrackligt for att kompensera
for ekonomiska skador som Bolaget kan tillfogas i samband
med eventuella framtida krav pd Bolaget kan det fa negativa
konsekvenser for Bolagets resultat och finansiella stéllning.

TREDJEPARTSRISKER

Det kan tankas att tredje man eller utomstdende personers
egendom kommer till skada vid flygningar som utférs av
Intuitive Aerial. Forsakringsmoment i Bolagets forsdkringsskydd
ingdr avseende sadana skador. Om eventuella ansprak inte
fullt ut tacks av gallande forsakringar kan sddana ansprak kan
komma att fa ekonomiska aterverkningar for Bolaget, vilket kan
fa negativa konsekvenser for Bolagets resultat och finansiella
stallning. Observera att detta riskmoment inte omfattar flyg-
ningar med produkter sdlda av Bolaget, dar flygningarna utfors
av till exempel Intuitive Aerials kunder.

MYNDIGHETSBESLUT

For att fa marknadsfora produkter baserade pa Bolagets tekno-
logi kan krdvas att Intuitive Aerial, dess samarbetspartners och/
eller underleverantorer far relevanta tillstand och certifieringar
frdn myndigheter. Om tillstdnds- och certifieringsprocessen

blir tids- och kapitalkrdvande kan det férsena en lansering

av produkter baserade pa Bolagets teknologi pa marknaden,
medférande negativ inverkan pa Bolagets forsaljning, resultat
och finansiella stélining. Om tillstand och certifieringar, som
Bolaget beddmer sig behdva, inte erhdlls dverhuvudtaget kan
det fa vasentligt negativa konsekvenser pa Bolagets forsaljning,
resultat och finansiella stallning.

IMMATERIALRATTSLIGA FRAGOR
Vardet hos Intuitive Aerials tillgangar ar till viss del beroende
av formagan att erhélla och forsvara immateriella rattigheter,




RISKFAKTORER

sdsom varumadrken och eventuellt patent. Varumdrkesskydd kan
omfatta komplicerade rattsliga fragor. Om Bolagets immaterial-
rattsliga tillgdngar inte ger tillrackligt upphovsrattsligt skydd
kan Bolagets konkurrenskraft férsémras, vilket kan leda till
negativa konsekvenser avseende Bolagets forsaljning, resultat
och finansiella stallning.

Intuitive Aerial innehar fér nérvarande inga patent, dock har
Bolaget varumarkesskydd samt monsterskydd pa sin teknik/
produkter. Aven andra bolag inom sektorn kan tankas ha
immateriella réttigheter som teoretiskt skulle kunna hévdas
inkrékta pa Intuitive Aerials immateriella rattigheter. Detta skulle
i sadant fall kunna innebéra negativa konsekvenser avseende
Bolagets resultat och finansiella stalining for att fa tilldtelse att
utnyttja ndgot annat féretags immateriella rattigheter.

FINANSIELLA RISKER

KREDITRISKER

Med kreditrisk avses risken for resultatpaverkan som en foljd
av kundforluster, det vill sdga att kunderna inte kan fullfolja
sina dtaganden. Aven férsenade betalningar och de féljder for
Intuitive Aerials likviditet som de kan innebadra sorterar under
denna risk. Eftersom Intuitive Aerial framover forvantar sig att
Bolagets forsaljning i en storre utstrackning kommer att ske
via storre samarbetspartners kan Bolaget sammantaget fa

en 6kad kreditrisk, vilket vid betalningsproblem hos Bolagets
samarbetspartners kan fa negativa konsekvenser avseende
Bolagets resultat och finansiella stallning.

VALUTARISKER

Bolagets komponentinkdp sker till viss del frén utldndska leve-
rantorer och tillverkare dar framst Euro och US-dollar kan pa-
verka inkdpspriset. Framtida fluktuationer skulle kunna innebéra
ett forsamrat resultat for Bolaget. Intuitive Aerials forséljning
kommer i framtiden att ske i en allt hogre grad i Dollar och Euro
och dven detta kan paverka [6nsamheten for Bolaget negativt.

RISKER RELATERADE TILL
ERBJUDANDET OCH AKTIEN

FORETRADESEMISSIONEN

BLIR INTE FULLTECKNAD

Forestaende emission omfattas till drygt 1,8 mnkr av tecknings-
forbindelser (cirka 15 procent av Emissionen) och en toppgaranti
om 3,0 mnkr (cirka 25 procent av Emissionen). Att Emissionen
darmed totalt endast omfattas av teckningsforbindelser och

garantidtaganden om cirka 40 procent innebadr i ett teoretiskt
samsta emissionsutfall, det vill sdga om inte en enda aktiedgare
eller investerare i Gvrigt deltar genom att utnyttja unitrétter och
teckna Units med foretradesratt i Emissionen samt om inte en
enda investerare deltar i Erbjudandet genom att teckna Units
utan foretradesratt, att endast 4,8 mnkr kommer attinflyta i
Emissionen, vilket i s fall kommer att fa vdsentligt negativa
konsekvenser for Bolagets finansiella stallning.

Dessutom dr inte ldamnade teckningsforbindelser och
garantidataganden sékerstéllda genom deponering av medel,
utstallande av bankgaranti eller dylikt. De som undertecknat
teckningsforbindelserna och emissionsgarantierna ar med-
vetna om att dessa innebar en juridiskt bindande forpliktelse
gentemot Bolaget. Om de som ldmnat teckningsforbind-
elser och emissionsgarantierna anda inte kan fullgora sina
ataganden gentemot Bolaget pa grund av faktorer utanfor
Bolagets kontroll kan det fa vasentligt negativa konsekvenser
for Bolagets finansiella stallning. Information om tecknings-
forbindelserna och toppgarantin finns i avsnittet “Legala fragor”
pa sidorna 69711 Prospektet.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Intuitive Aerial beddmer att kapitaltillskottet fran foreliggande
Emission ska ge Bolaget de finansiella resurser som racker till
positivt kassafldde. Okade kostnader fér den internationella
marknadsetableringen eller allmdnt svag resultatutveckling
kan emellertid innebdra att Bolaget dnyo behdver vanda sig till
kapitalmarknaden for ett kapitaltillskott. Om de intdkter som
inflyter i foreliggande Erbjudande inte visar sig vara tillrdckliga
for att ta Bolaget till positivt kassaflode, och Bolaget darmed
aterigen skulle behdva vanda sig till kapitalmarknaden, finns
det en konkret risk att aktiedgarna i ett sddant fall visar sig ha
tappat tdlamodet med Bolagets oférmdga att nd Iénsamhet,
sarskilt mot bakgrund av att Bolaget tvingats gora ett flertal
foretradesemissioner sedan listningen pa First North och till allt
lagre emissionskurser, och av det skalet inte vill delta i ytter-
ligare kapitalanskaffningar, vilket kan leda till vasentligt negativa
konsekvenser fér Bolagets finansiella stéllining och i praktiken
likvidation eller konkurs. Ett alternativ till ovanstaende dr att
ytterligare kapitalanskaffning forvisso lyckas, om behovet skulle
visa sig uppsta, men pa villkor som ér otillfredsstallande for de
investerare som deltar i foreliggande Erbjudande.

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE
Foreliggande erbjudande innebdr en betydande utspadning
for de aktiedgare som inte deltar i Emissionen. | nuldget &r det

oklart i vilken utstrackning befintliga huvudégare kommer att
teckna i Emissionen. ALMI har redan deklarerat att de av policy-
skal inte kommer att delta i Emissionen. Avsaknad av huvud-
dgare kan leda till att nya och idag okdnda dgargrupperingar via
en begransad kapitalinsats kan fa ett betydande &garinflytande
over Bolaget. Foljaktligen har dessa dgare mojlighet till ett
vasentligt inflytande 6ver alla drenden som kréver godkan-
nande av aktiedgarna, ddribland utndmning och avséttning av
styrelseledamaoter (och indirekt utndmning/avsattning av vd),
eventuella forslag till fusioner, konsolidering eller forsaljning

av samtliga eller i stort sett alla Intuitive Aerials tillgangar samt
andra foretagstransaktioner. Denna koncentration av makten

i Bolaget kan vara till nackdel fér de mindre aktiedgarna som
kan ha andra intressen dn majoritetsdgarna.

BOLAGETS AKTIEKURS

Intuitive Aerials aktie &r listad pa First North. Aktiekursen

kan komma att fluktuera kraftigt, antingen som en foljd

av variationer i nyhetsflodet fran Bolaget eller i Bolagets
resultatutveckling, eller som en foljd av finansiell osakerhet
pa kapitalmarknaderna, eller som en foljd av forandringar i
kapitalmarknadens intresse just for Intuitive Aerial. Dessa
fluktuationer hos aktiekursens utveckling och indirekt vérd-
eringen av Bolaget kan vara till nackdel for aktiedgarna genom
att Bolagets aktie uppfattas som en mer riskfylld och darmed
oattraktiv investering.

LIKVIDITETEN | AKTIEN

Likviditeten i Bolagets aktie kan komma att variera kraftigt, bero-
ende pa Bolagets resultatutveckling, instabilitet pa de finansiella
marknaderna samt variationer hos presumtiva investerares in-
tresse att forvarva aktier i Bolaget. Om handeln i Bolagets aktie ar
begrénsad kan det innebdra svarigheter for aktiedgare att med
kort varsel sdlja sina aktier, sarskilt storre aktieinnehav.

UTEBLIVEN UTDELNING

Intuitive Aerial har hittills inte betalat utdelning. Fér ndrvarande
aterinvesteras eventuella vinster for att kunna expandera verk-
samheten. Tidpunkten for och storleken pa eventuella framtida
utdelningar foreslas av styrelsen. | dvervagandet om framtida
utdelning kommer styrelsen att vdga in faktorer saésom de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa stor-
leken av det egna kapitalet samt Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stdllning i dvrigt. S& lange ingen utdelning ldmnas,
maste eventuell avkastning pa investeringen genereras genom
en uppgang i aktiekursen.

RISKFAKTORER

Om aktiemarknaden framéver, pa grund av faktorer utan-

for Bolagets kontroll, visar sig ointresserad av att investera i
Bolagets aktie, dven om Bolagets operativa verksamhet skulle
utvecklas positivt, kan det innebdra att aktiedgarna inte erhaller
nagon avkastning pa sitt innehav sa lange aktiemarknadens
ointresse for Bolaget kvarstar.

PRESSAD AKTIEKURS UNDER | SYNNERHET 2018
Erbjudandet innebdr en stor utspadning, bland annat genom
en icke obetydlig Overteckningsemission. Det finns en risk att
investerare som deltar i Erbjudandet kommer att sdlja tilldelade
aktier efter att de erhdllits, vilket kan leda till kurspress. Denna
risk accentueras av att Bolaget, genom foreliggande emission av
Units med teckningsoptioner TO 4 och TO 5, kommer att ha tva
stora inldsentillfallen avseende TO 4 och TO 5 under 2018, vilka
kan 16sas in till 75 procent av aktiekursen, dock ldgst 30 ¢re och
hogst 1,00 krona. Investerare som tecknat Units i Erbjudandet
kan komma att sélja aktier i Bolaget under 2018 for att fa finans-
iering att kunna l6sa in erhdlina teckningsoptioner TO 4 och TO 5,
vilket innebar 6kad risk for kurspress.

TECKNINGSOPTIONERNA TO 4 OCHTO 5
Teckningsoptionerna TO 4 och TO 5 utges vederlagsfritt och
kommer att tas upp till handel pa First North, givet att First
North godkdanner ansékan om upptagande till handel. Vardet
pa teckningsoptionerna TO 4 och TO 5 beror i forsta hand pa
den underliggande aktiens pris och i andra hand pa hur lang
tid som dterstar till sista dag for utnyttjande av tecknings-
optionerna (15 juni 2018 for TO 4 och 15 november 2018 for

TO 5). Dartill &r teckningsoptionernas kursutveckling beroende
av forandringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget, den
allmanna likviditeten i marknaden for derivat och tillfélliga
utbuds- eller efterfrageavvikelser (stora forséljningar eller kop
av teckningsoptioner TO 4 och TO 5).

Alla potentiella investerare avseende detta Erbjudande
uppmarksammas pa att en innehavare av teckningsoptionerna
TO 4 och TO 5 kan fa svart att avyttra sina teckningsoptioner
till det pris som forvantas, eller Gverhuvudtaget, sérskilt vid
avyttringar av storre innehav eller inom en begransad tidsrymd.
Stérningarna pa prishilden for teckningsoptionerna kan bli
sarskilt stora i samband med |6senperioden, det vill sdga 1-15
juni 2018 for TO 4 (handlas pa First North till och med 13 juni
2018) och 1—15 november 2018 for TO 5 (handlas pa First North
till och med 13 november 2018).




INnbjudan till teckning av aktier och
teckningsoptioner (Units) I Intuitive

Aerial AB

Harmed inbjuds aktiedgarna i Intuitive Aerial samt allmanheten
till teckning av aktier och teckningsoptioner (Units) i Intuitive
Aerial i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Emissionen
genomfors med foretradesratt for befintliga aktiedgare och
riktar sig forst och framst till dem som dr aktiedgare i Intuitive
Aerial pa avstamningsdagen den 20 november 2017. Utover
Emissionen finns en Overteckningsemission som riktar sig till
allménheten (till allménheten raknas dven aktiedgare) i syfte att
tillvarata eventuell dverteckning av Emissionen samt dka antalet
aktiedgare i Bolaget. Overteckningsemissionen genomfors i
dvrigt p& samma villkor som Emissionen. Emissionen och Over-
teckningsemissionen bildar tillsammans Erbjudandet.

Den 13 november 2017 beslutade extra bolagsstamma i
Intuitive Aerial om nyemission av aktier och teckningsoptioner
(Units), med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Den 13 nov-
ember 2017 beslutade den extra bolagsstdamman dven om en
riktad emission till allméanheten i form av en sé kallad Overteck-
ningsemission.

Emissionen innebdr att aktiedgarna har ratt att for en (1)
befintlig aktie teckna en (1) Unit bestaende av tva (2) nya aktier,
en (1) vederlagsfri teckningsoption TO 4 och en (1) vederlagsfri
teckningsoption TO 5. Teckningskursen &r 1,20 kronor per Unit,
vilket motsvarar 0,60 kronor per ny aktie. Teckningsoptionerna
TO 4 och TO 5 emitteras vederlagsfritt.

En (1) vederlagsfri teckningsoption TO 4 ger rétt att under
perioden 1juni till 15 juni 2018 teckna ytterligare en (1) ny aktie
i Bolaget. Teckningskursen kommer att vara 75 procent av den
volymvédgda genomsnittskursen under den period om tjugo
handelsdagar som slutar sju bankdagar innan forsta dagen
i teckningsperioden, dock ldgst 0,30 kronor och hogst 1,00
kronor per aktie.

En (1) vederlagsfri teckningsoption TO 5 ger rdtt att under
perioden 1 november till 15 november 2018 teckna ytterligare
en (1) ny aktie i Bolaget. Teckningskursen kommer att vara 75
procent av den volymvégda genomsnittskursen under den
period om tjugo handelsdagar som slutar sju bankdagar innan
forsta dagen i teckningsperioden, dock I&gst 0,30 kronor och
hogst 1,00 kronor per aktie.

Teckning av aktier och teckningsoptioner kan endast ske i
form av Units. Efter registrering av Emissionen kommer de nya
aktierna och teckningsoptionerna att separeras och handel
att ske i aktierna och teckningsoptionerna var for sig (och inte i
form av Units).

For emissionsbelopp, utspddning och emissionskostnader
hénvisas till vidstdende tabeller.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen i Intuitive Aerial, bestdende av ordféranden Peter
Ahlgren samt ledaméterna, Leif Erlandsson och Rolf Schytt,
ansvarar for detta Prospekt. Styrelsen forsakrar att alla rimliga
forsiktighetsatgarder vidtagits for att sékerstélla att uppgifterna
i detta Prospekt, sd vitt styrelsen vet, dverensstdmmer med
de faktiska férhallandena och att inget dr uteldmnat som
skulle kunna paverka dess innebord. | det fall information har
inhdmtats fran tredje man har informationen atergivits korrekt
och ingen information har uteldmnats som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Styrelsen vill samtidigt gora aktiedgarna och andra potentiella
tecknare uppmadrksamma pa att en investering i aktier ar for-
knippad med risk. Styrelsen vill darfor sarskilt uppmana samtliga
att lasa kapitlet "Riskfaktorer” i detta Prospekt.

Linkdping i november 2017
Intuitive Aerial AB
Styrelsen

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER (UNITS) I INTUITIVE AERIAL AB

EMISSION AV AKTIER

Antal befint- Antal nya Totalt antal Tecknings- Emissions- Okning aktie- Nyttaktie-  Utspad- Emissions-
liga aktier aktier aktier kurs per belopp kapital kapital ning | kostnader
aktie (kr) (kr) (kr) (mnkr)
Emissionen 10 024 527 20 049 054 30073581 0,60 kr 12 029 432,40 3608 829,72 5413 244,58 66,7% 19’

Overtecknings- 0
emissionen 30073581 5000 000 35073581 0,60 kr 3000 000,00 900 000,00 6313244,58 14,3% 0,2
Totalt 10 024 527 25049 054 35073581 0,60 kr 15 029 432,40 4508 829,72 6313244,58 71,4% 2,1

"Varav kostnader fér garantikonsortium o,4 mnkr.

LOSEN TECKNINGSOPTIONER TO 4

Antal | Antalnya Totalt | Losenkurs Emissions-| Losenkurs Emissions- Okning Nytt aktie- Total ~ Emissions-
befintliga aktier antal | peraktie belopp | peraktie belopp = aktiekapital kapital | utspad- kostnader
aktier aktier (lag) (kr) (hog) (kr) (kr) (kr) ning (mnkr)
Emissionen 30073581 10024527 40098108 0,30 kr 3007 358,10 1,00Kr = 1002452700 1804414,86 | 7217659,44 25,0% 0,2-0,5
ngrt'ecknlngs- 42598108 | 2500000 45098108 0,30 kr 750 000,00 1,00kr  2500000,00  450000,00 8117 659,44 55% 0,0-0/1
emissionen
TotaltforTO 4 32573581 | 12524527 45098108 o30kr 375735810 1,00Kr 1252452700 2254414,86 8117659,44 27,8% 0,2-0,6
LOSEN TECKNINGSOPTIONERTO 5
Antal = Antal nya Totalt Losenkurs Emissions- Losenkurs Emissions- Okning Nytt aktie- Total =~ Emissions-
befintliga aktier antal per aktie belopp | peraktie belopp = aktiekapital kapital | utspad-  kostnader
aktier aktier (lag) (kr) (hog) (kr) (kr) (kr) ning (mnkr)
Emissionen 40098108 = 10024527 50122635 0,30 kr 300735810 1,00kr 1002452700 1804414,86 902207430 20,0% 0,2-05
ngrt.ecknlngs— 57622635 2500000 | 60122635 0,30kr 750 000,00 1,00kr  2500000,00 450 000,00 | 10822 074,30 4,2% 0,0-0/1
emissionen
TotaltforTO5 | 43848108 12524527 | 56372635 o3o0kr 375735810 1,00Kr 1252452700 2254414,86 1082207430  22,2% 0,2-0,6
TOTALT
Antal | Antalnya Totalt Tecknings-  Emissions- Losenkurs Emissions- Okning Nytt aktie- Total = Emissions-
befintliga aktier antal kurs per belopp | peraktie belopp = aktiekapital kapital | utspad- kostnader
aktier aktier = aktie (lag) (kr) (hog) (kr) (kr) (kr) ning (mnkr)
Emissi
a::::':lon av 10024527 25049054 | 35073581 0,60kr | 15029 432,40 0,60kr  15029432,40 4508829,72  6313244,58 71,4% 21"
LosenTO 4 35073581 12524527 | 47598108 o,30kr 375735810 1,00kr 1252452700 2254414,86 8567 659,44 26,3% 0,2-0,6
LésenTO 5 47598108 | 12524527 | 60122635 0,30 kr 375735810 1,00kr 1252452700 | 2254414,86 | 1082207430 | 20,8% 0,2-0,6
TOTALT 10024527 50098108 60122635 0,30 kr | 22544148,60 1,00Kkr 40078486,40 9017659,44 10822074,30 83,3% 2,5-3,3

"Varav kostnader fér garantikonsortium o,4 mnkr.




Bakgrund och motiv

Intuitive Aerial grundades 2010 och listades pa First North

den 13 januari 2015. Bolagets fokus var fran borjan den egna
produkten AERIGON, en multirotorhelikopter for i forsta hand
professionella filminspelningar. AERIGON har enligt Bolagets
uppfattning, baserat pa utforda referensprojekt samt aterkopp-
ling fran kunder, tekniskt och marknadsmassigt varit en lyckad
produkt, men marknaden for AERIGON, huvudsakligen besta-
ende av professionella filmskapare, har visat sig vara betydligt
mindre an forvantat och forsaljiningen har inte natt tillréckliga
volymer for att kunna béra Bolaget till lbnsamhet. Sedan 2015
har det gyrostabiliserade kamerastativet NEWTON utvecklats,
genom att integrera samma styr- och reglerteknik som finns i
AERIGON. Mottagande av NEWTON frdn marknaden har varit
utmadrkt och Intuitive Aerial har enligt Bolagets uppfattning,
baserat pa referensprojekt dar Bolagets produkter anvants
samt dterkoppling fran kunder, fatt bevisat att NEWTON tillhor
globala toppsegmentet.

FOKUS PA NEWTON

Under 2016 har Bolagets fokus gradvis flyttats fran AERIGON till
NEWTON i takt med att den senare produkten salt allt battre.
Forsdljningen av AERIGON hdmmades samtidigt under 2016.
Prestandan hos AERIGON har gradvis byggts pa under flera

ar, men styrsystemet har inte uppgraderats i samma takt. Ett
tekniskt problem har i ett begransat antal fall visat sig kunna
orsaka ett instabilt flygbeteeende vid vissa flygforhallanden.

| de fall som AERIGON flugits med valdigt tunga kameror
(nyttolasten) och piloten via extrema spakutslag gett motor-
erna fullt gaspadrag (full acceleration) vid svangar har en
pendelrdrelse kunna intréffa hos nyttolasten som det automat-
iska styrsystemet inte kunnat kompensera for, vilket kunnat
medfora ett instabilt flygbeteende.

Beddmningen har gjorts att det enda sattet att tekniskt [6sa
problemet pa ett betryggande satt dr att gora ett stdrre omtag
i konstruktionsarbetet, innebarande att Bolaget skaffar sig kon-
troll Gver centrala delar av styrsystemet genom att basera detta
pa egenutvecklad mjukvara och komponenter. Vissa centrala
delar av styrsystemet i AERIGON i den befintliga versionen har
varit baserat pa externa komponenter och extern mjukvara,
vilket gjort felsdkningsarbetet svart.

Mot bakgrund av att AERIGON métts av priskonkurrens fran
andra dronartillverkare, som séljer system som forvisso inte har
samma prestanda som AERIGON men som manga kunder anda
upplever som "tillrackligt bra”, kommer Bolaget att géra en nog-
grann utvdrdering av hur AERIGON ska vidareutvecklas i kom-
mande versioner, sarskilt stallt i relation till utvecklingsbehovet
hos andra produkter. | takt med att NEWTON efterfragas allt
mer ar det logiskt for Bolaget att i det korta till medelldnga
perspektivet fokusera pa den senare produkten.

NEWTON SKA LYFTA BOLAGET
Intuitive Aerial har gjort en genomlysning av Bolagets strategi
och en uppskattning av den framtida forsaljningspotentialen for
NEWTON. Genomlysningen visar att NEWTON har en tillrackligt
stor marknad for att Intuitive Aerial ska kunna bli ett Iénsamt
foretag, dock under férutsattning att fler varianter av NEWTON
utvecklas. De nya versionerna av NEWTON kommer att vara bas-
erade pa samma teknologiplattform, vilket vasentligt minskar
omfanget i utvecklingsarbetet och reducerar investerings-
kostnaderna. Genom att bredda NEWTON-familjen utifran
samma teknologiplattform uppnar Intuitive Aerial skalbarhet i
det tekniska utvecklingsarbetet och det &r en hérnsten ndr det
gdller att nd I6nsamhet framdver. Avsikten ar att utveckla dessa
varianter av NEWTON, vilka planeras lanseras senast under 2018
och 2019. Dessa kommer att kunna saljas via samma forsaljnings-
organisation, vilket innebdr reducerade forsaljiningsomkostnader
som andel av Bolagets kostnader. Samtidigt forvantas det
innebdra att Intuitive Aerial av kunderna upplevs som ett storre
foretag med ett mer komplett produkterbjudande.

Under 2017 har ocksa ett arbete inletts med att sdlja NEWTON
i samarbete med storre bolag i branschen, som en integrerad
del i deras produkterbjudande. Tanken med detta ar att forsdlj-
ningen i hdgre utstrackning ska "automatiseras” och att det ska
ge en storre basforsaljning i bolaget och dérmed kortare vég
till lonsamhet. Baserat pa den analys av marknadens storlek for
NEWTON som gjordes av Bolaget i borjan av 2017 ar Bolagets
malsdttning att pa sikt nd en omsattning i Bolaget omkring
80-90 mnkr med en rorelsemarginal (EBIT) pa minst 15 procent.
Det ska dock betonas att denna malsattning inte ska uppfattas
som en prognos, utan enbart som Bolagets uppskattning av vad
som kan vara en majlig forsaljningsniva for Bolaget pa sikt, vid
en realistisk marknadspenetration avseende NEWTON inom film
och broadcast.

OPERATIVA UTVECKLINGEN UNDER 2017
Bolaget har under flera dr haft valdigt begransade forsdlj-
ningsresurser, i stort sett endast bestaende av vd. Fortfarande
kraver varje forsaljning av ett system NEWTON personlig
bearbetning av kunden, vilket hallit tillbaka forsaljningstill-
vaxten. Under andra kvartalet har vd fatt Iagga mycket tid pa
andra saker an direkt forsaljningsarbete mot slutkund, bland
annat organisationsforstarkning (rekrytering) samt arbete
gentemot branschledande foretag for etablerande av langsikt-
iga forsaljningssamarbeten. Bolaget har under sommaren starkt
sin organisation med en exportsdljare, en innehallsproducent
for hemsidan for 6kad forséljning direkt via Internet samt en
operativ chef som ska leda det I6pande dagliga arbetet, vilket
kommer att frigora tid for 6kad forséljning pa faltet. Samman-
fattningsvis kommer ddrmed bolagets forsaljningsresurser att
utokas vasentligt framover.

FINANSIELLA UTVECKLINGEN UNDER 2017
Intuitive Aerial gjorde en foretrddesemission med Units (aktier
och teckningsoptioner TO 3) sa sent som i april/maj 2017,

vilken tillférde Bolaget drygt 7 mnkr efter emissionskostnader.
Upplagget av foretradesemissionen i april/maj 2017 byggde

i hog utstréckning pa att Bolaget skulle f& en storre order pa
NEWTON fran en ny kund, som Bolaget hade réknat med att 3.
Med kort varsel valde dock kunden att skjuta bestallningen pa
framtiden, vilket orsakade ett kortsiktigt forsaljningsbortfall och
att Bolaget inte fick den draghjalp i foretradesemissionen som
man hade forvantat sig. Foretradesemissionen blev forvisso
anda fulltecknad, men den kompletterande Overtecknings-
emission pa drygt 3 mnkr som Bolaget hade forvéntat sig skulle
bli fulltecknad blev tecknad blott till en mindre del.

Organisationsforstarkningen och inforsaljningsarbetet mot
storre foretag har samtidigt tagit tid och sarskilt under andra
kvartalet 2017 var Bolagets forséljning svagare an budget-
erat. Aktiekursen har dessutom utvecklats svagt och Bolaget
kan darfor inte forvédnta sig att de teckningsoptioner TO 3
som emitterades i samband med foretrddesemissionen ska
utnyttjas. Av dessa skal forvantas Bolaget att fa brist i rorelse-
kapitalet under februari manad 2018 och darfor maste Bolaget
anyo vanda sig till kapitalmarknaden.

Underskottet i rorelsekapital for den kommande tolv-
manadersperioden beddms hdgst uppga till cirka 6 mnkr,
inklusive finansiering av tkade lagernivaer av insatskomponen-
ter i takt med att forsdljiningen okar. Inom ramen fér under-
skottet avser cirka 11 mnkr amortering pa exportlan fran ALMI.

FINANSIELLA UTSIKTER

Bolaget har under 2016 och 2017 genomfort ett kostnads-
besparingsprogram, vilket sankt Bolagets [6pande kostnader
med cirka 30 procent jamfért med tidigare toppnivd. Aven om
Bolaget nu investerat i en storre forsaljningsorganisation och
fler anstallda ligger breakeven-nivan kvar pa en nivd omkring
25-30 mnkr pa helarsbasis, beroende pa produktmix i forsalj-
ningen samt hur stor andel som sker via distributér.

Stegvis under 2017 och fullt ut under 2018 férvantas Bolaget
kunna komma ingdng med forsaljning i form av "paketeringar”
av NEWTON tillsammans med ledande foretag i branschen.
Genom att kunna erbjuda kamerastabilisering med NEWTON
som en integrerad del av sina egna produkter starker dessa
foretag sitt eget produkterbjudande och 6kar kundnyttan for
sina slutkunder. Trappsteget for slutkunderna att borja anvanda
NEWTON sanks om produkten séljs som en integrerad forbatt-
ringsfunktion i en beprévad produkt av Bolag som dr etablera-
de i branschen. Denna 6kade basforsaljning forvantas leda till
att Bolaget framover far kortare vdg till Idnsamhet.

SYFTET MED EMISSIONEN OCH
EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Syftet med Emissionen &r att finansiera utvecklingen av fler
varianter av NEWTON samt att finansiera de forluster i rérelsen,

BAKGRUND OCH MOTIV

och sammanhéngande negativa kassaflode, som forvantas tills
att Bolaget uppnatt sa stor forséljning att Bolaget blir Ionsamt
och kassaflodespositivt.

Vid fulltecknad Emission kommer Bolaget att tillféras 12,0
mnkr fore emissionskostnader, vilket planeras anvandas i den
prioritetsordning som presenteras i tabellen nedan.

Kapitalanvandning (mnkr)

Aterbetalning bryggfinansiering 2,0
Lopande utgifter inkl rekrytering av exportsaljare 3,0
Investering i NEWTON V3-V5 2,0
Amortering exportlan ALMI 1M
Forstarkning rorelsekapital 2,0
Emissionskostnader 1,9
Summa 12,0

Om Emissionen inte blir fulltecknad forvantas anda Bolaget fa
ett kapitaltillskott via utnyttjande av teckningsoptionerna TO 4
och TO 5 under 2018, eftersom lagsta I6senkurs for TO 4 och
TO 5 &r satt sa 1dgt som 30 6re, som gor att Bolaget kan fullfolja
sina planerade aktiviteter under de ndrmaste 12 mdnaderna.
Om Overteckningsemissionen kan utnyttjas kan Bolaget
tillféras ytterligare upp till 2,8 mnkr efter emissionskostnader
i samband med Emissionen. Om dessutom teckningsoption-
erna TO 4 och TO 5 utnyttjas under 2018 kan Bolaget tillforas
ytterligare upp till 23,8 mnkr efter emissionskostnader. Detta
kapital ska i forsta hand anvéndas for att finansiera fortsatt
utveckling av NEWTON med drygt 2 mnkr samt i andra hand
forstarka rorelsekapitalet. Inom ramen for ett forstarkt rorelse-
kapital ska Bolaget undersoka forutsattningarna att etablera
en egen tjansteverksamhet inom dronare for att dra nytta
av den kunskaps- och erfarenhetsuppbyggnad som Bolaget
skaffat sig genom att utveckla och sélja cirka 30 system av det
medeltunga dronarsystemet AERIGON.

INVESTERAT KAPITAL | BOLAGET

Fore emissionen i samband med listning pa First North i
december 2014 hade drygt 13 mnkr investerats i Intuitive Aerial.
Listningsemissionen gjordes till en vardering (pre-money)

pa 30 mnkr och Bolaget tillfordes dd 18 mnkr fére emissions-
kostnader. Inklusive tillfort kapital fran listningsemissionen i
december 2014 (18 mnkr), foretradesemissionen i januari 2016
(12 mnkr) och foretradesemissionen i april/maj 2017 (knappt

o mnkr) har 52 mnkr investerats i Bolaget, fore emissions-
kostnader fran listningsemissionen om cirka 4 mnkr, emissions-
kostnader fran foretradesemissionen i januari 2016 om cirka

2 mnkr och emissionskostnader fran foretrddesemissionen i
april/maj 2017 om cirka 1,5 mnkr. Bolaget har alltsa hittills netto
tillforts cirka 45 mnkr jamte exportlan fran ALMI om kvar-
varande drygt 4 mnkr.

Varderingen i foreliggande Erbjudande baserat pa antalet aktier
fére nyemissionen multiplicerat med emissionskursen uppgar till
6,0 mnkr, avseende borsvarde exklusive nettoskuld, och till 11 mnkr,
avseende borsvdrde inklusive rantebarande nettoskuld om 5 mnkr
per 30 september, dven kallat Enterprise Value, EV.




Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT

De som pa avstamningsdagen den 20 november 2017 &r regi-
strerade som aktiedgare i Intuitive Aerial hos Euroclear dger
foretradesratt att for en (1) befintlig aktie teckna en (1) Unit i
Intuitive Aerial.

UNITRATTER

For varje innehavd aktie i Intuitive Aerial pa avstamningsdagen
erhdlls en (1) unitratt. For teckning av en (1) Unit erfordras en (1)
unitratt.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 1,20 kronor per Unit. Bolaget dldgger inte
nagra kostnader (courtage etc) for de investerare som deltar i
Erbjudandet.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag for faststéllande av vilka som ska erhalla
unitratter & den 20 november 2017. Befintliga aktier i Intuitive
Aerial handlas inklusive unitratter till och med den 16 novem-
ber 2017 (tva bankdagar innan avstamningsdag). Forsta dag for
handel i Intuitive Aerials aktie exklusive unitratter ar saledes den
17 november 2017 (en bankdag innan avstdmningsdag).

TECKNINGSPERIOD

Teckning med foretrddesratt (med stod av unitrdtter) sker
genom kontant betalning under perioden 23 november—1 dec-
ember 2017. Efter teckningstidens utgang saknar outnyttjade
unitratter vdrde.

HANDEL MED UNITRATTER
Handel med unitratter kommer att ske under perioden
23 november—7 december 2017.

EMISSIONSREDOVISNING

Emissionsredovisningen produceras av Euroclear. Emissions-
redovisningen innehaller bland annat uppgifter om:

» Antal innehavda aktier pa avstamningsdagen

» Antal unitrétter som de innehavda aktierna ger upphov till

» Hur mdnga Units som kan tecknas med stod av unitrétterna

Direktregistrerade innehav

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen dr registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken erhdller:

» Vd-brev for direktregistrerade aktiedgare

» Tryckt Prospekt

» Emissionsredovisning fradn Euroclear med fortryckt
inbetalningsavi

» "Sérskild anmalningssedel 1" for teckning med foretradesratt

» "Sarskild anmalningssedel 2" for teckning utan foretradesratt
(med porto betalt)

Med emissionsredovisningen foljer en inbetalningsavi med for-

tryckt belopp som ska betalas av aktiedgaren, om denne dnskar

utnyttja samtliga unitratter for teckning av Units i Intuitive Aerial.
Om ett annat antal unitratter an det fortryckta alternativet

onskas utnyttjas ska "Sarskild anmalningssedel 1" anvandas.
VP-avi avseende registrering av unitratter pa varje aktiedgares

VP-konto skickas inte ut. Efter teckningstidens utgang saknar

outnyttjade unitratter varde och kommer, utan avisering fran

Euroclear, att rensas bort fran aktiedgares VP-konto.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat hos bank

eller annan forvaltare (dock ej aktiedgare som har sitt innehav i

en kapitalforsakring) erhaller:

» Vd-brev for direktregistrerade aktiedgare

» Tryckt Prospekt

» "Sérskild anmalningssedel 2" for teckning utan foretradesratt
(med porto betalt)

Aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat hos

bank eller annan forvaltare erhdller sdledes ingen emissions-
redovisning. Istéllet innehdller vd-brevet en uppmaning till
aktiedgaren att kontakta sin forvaltare for instruktion om hur
aktiedgaren ska utnyttja sina unitrétter for att teckna Units i
Emissionen alternativt sdlja sina unitratter.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner
Tilldelning av unitrdtter och utgivande av Units vid utnyttjan-
de av unitrdtter kan paverkas av vardepapperslagstiftningen

i ldnder med obehdriga jurisdiktioner, se avsnittet "Viktig
information”. Med anledning harav kommer aktiedgare som
har sina aktier direktregistrerade pa VP-konton med adresser

i bland annat USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Japan,
Hongkong, Sydkorea, Singapore, Sydafrika eller Schweiz inte att
erhdlla detta Prospekt. De kommer heller inte att erhdlla ndgra
unitratter pa sina respektive VP-konton.

TECKNING OCH BETALNING
MED STOD AV UNITRATTER

Aktiedgare med direktregistrerade innehav,

bosatta i Sverige

Teckning av Units med stdd av unitratter sker genom kontant

betalning, antingen genom att anvanda den fortryckta inbetal-

ningsavin som medfoljer emissionsredovisningen eller "Sarskild
anmadlningssedel 1", med samtidigt betalning, enligt ndgot av
foljande tva alternativ:

a) Inbetalningsavin med fortryckt belopp anvands om SAMTLIGA
unitrdtter enligt emissionsredovisning fran Euroclear utnyttjas.

"Sarskild anmalningssedel 1" ska da inte anvandas.

b) "Sarskild anmalningssedel 1" anvands om unitratter kdpts
eller dverforts fran VP-konto, eller av annan anledning ett
annat antal unitrdtter an det som framgadr av den fortryckta
emissionsredovisningen, utnyttjas for teckning. P& "Sarskild
anmalningssedel 1" finns ocksa uppgift om hur betalning
ska ske.

Observera att for bada alternativen ska teckning genom betal-
ning ske senast den 11 december 2017.

Om "Sérskild anmdlningssedel 1" anvands (alternativ b enligt
ovan) ska den insdndas till emissionsinstitutet Aktieinvest, se
kontaktuppgifter langst bak i Prospektet. Anmalningssedeln
kan ocksa skickas inskannad per e-post.

Aktiedgare med direktregistrerade innehav,
bosatta utomlands
Aktiedgare som &r bosatta utanfor Sverige och som inte kan ut-
nyttja den fortryckta inbetalningsavin som medféljer emissions-
redovisningen ska anvanda den utsénda anmdlningssedeln
"Sarskild anmalningssedel 1" vid teckning. Teckning sker genom
kontant betalning i enlighet med instruktion pa anmalnings-
sedeln.

Observera att teckning genom betalning ska ske senast den
11 december 20717.

Om "Sarskild anmélningssedel 1" anvands ska den inséndas
till Aktieinvest, se kontaktuppgifter ldngst bak i Prospektet.
Anmalningssedeln kan ocksa skickas inskannad per e-post.

Forvaltar- eller féormyndarregistrerade

samt pantsatta aktier

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare, erhaller tryckt Prospekt samt brev med upp-
maning att ta kontakt med sin forvaltare. Anméalan om teckning
och betalning ska darefter ske enligt instruktion fran forvaltaren.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

For den som dr upptagen i det i anslutning till aktiebokens
sarskilt forda register Gver panthavare med flera kommer pant-
havaren eller formyndaren att meddelas separat.

BETALDA TECKNADE UNITS (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta & majligt, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekriftelse
pa att inbokning av Betalda Tecknade Units (BTU) skett pa teck-
narens VVP-konto.

BTU omvandlas till aktier, teckningsoptioner TO 4 och TO 5 sa
snart Emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske i januari 2018. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvalt-
are att delges.

Handel med BTU
Handel med BTU sker pa First North under perioden 23 november
2017 fram till dess att Emissionen ar registrerad hos Bolagsverket.

TECKNING AV UNITS UTAN FORETRADESRATT
Teckning av Units utan stod av foretrddesratt ska ske under
samma period som teckning av Units med stod av foretrades-
ratt, det vill sdga under perioden 23 november —11 december
2017, men utan samtidig betalning. Betalning sker efter det att
tilldelning skett, se information nedan.

Teckningspost
Vid teckning utan foretradesratt far teckning ske av valfritt antal
Units.

Erhallande av anmélningssedel

Till sdval direktregistrerade som forvaltarregistrerade aktie-
dgare skickas, i samma brev som det tryckta Prospektet, en
anmadlningssedel for teckning utan foretradesratt ("Sarskild
anmalningssedel 2").

"Sarskild anmalningssedel 2" kan dven laddas ner fran Bo-
lagets hemsida www.intuitiveaerial.com eller frdn emissions-
institutet Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se, alternativt
bestallas per e-post, telefon eller post direkt frdn Bolaget eller
fran Aktieinvest. Se kontaktuppgifter till Bolaget och Aktieinvest
langst bak i Prospektet.

Anmalan fér direktregistrerade tecknare

For direktregistrerade tecknare sker anmaélan om teckning utan
foretrddesratt genom ifyllande av "Sarskild anmalningssedel 2",
varvid onskat antal Units ska anges. Anmélningssedeln inséndes




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

darefter per post till emissionsinstitutet Aktieinvest, se kontakt-
uppgifter langst bak i Prospektet. Anmalningssedeln kan ocksa
skickas inskannad per e-post.

Det r inte tillatet att ldmna in fler &n en anmaélningssedel.
Om fler &n en anmalningssedel Ildmnas in kommer endast den
sist inldmnade anmadlningssedeln att beaktas. Inga tilldgg eller
andringar fr goras i den tryckta texten pa anmalningssedeln.
Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att ldamnas utan avseende. Anmalningssedeln skall vara Aktie-
invest tillhanda senast den 11 december 2017 klockan 17.00.

Observera att anmdlan dr bindande.

Observera att om teckningen avser Units motsvarande ett belopp
om 15 000 Euro eller mer ska kopia pa giltig id-handling bifogas for
att anmalan ska vara giltig, enligt lagen (2009:62) om atgarder mot
penningtvatt och finansiering av terrorism. For juridisk person ska
istallet registreringsbevis som styrker firmateckningen samt kopia
pa giltig id-handling for firmatecknaren bifogas.

Anmalan for forvaltarregistrerade tecknare
For forvaltarregistrerade tecknare sker anmdlan om teckning
utan foretradesratt genom ifyllande av "Sarskild anmélnings-
sedel 2", varvid dnskat antal Units ska anges. Anmalningssedeln
insdndes darefter till forvaltaren, eller till emissionsinstitutet
Aktieinvest.

Observera att de flesta forvaltare har tidigare sista svarsdag
an 11 december 2017.

Tilldelning

For det fall att inte samtliga Units i Emissionen tecknats med stod
av unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning av Units som
tecknats utan stod av unitratter (utan foretrddesratt). Units som
tecknats utan stod av unitratter ska da tilldelas enligt foljande:

a) iforsta hand till den som tecknat Units med stod av unit-
ratter, oavsett om denne var aktiedgare pd avstamnings-
dagen, i forhallande till antalet utnyttjade unitratter;

i andra hand den som inte tecknat Units med stdd av
unitratter, oavsett om denne var aktiedgare pd avstamnings-
dagen, i forhallande till antalet tecknade Units som tecknats
under ordinarie teckningsperiod och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning

i tredje hand den som inte tecknat Units med stéd av
unitratter, oavsett om denne var aktiedgare pa avstdmnings-
dagen, i forhallande till antalet tecknade Units som tecknats
under eventuellt forlangd teckningsperiod och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning; och

i fiarde hand till garantigivare som garanterat teckning och
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betalning av de Units som inte tilldelas vriga tecknare upp
till en total teckningsgrad om 100 procent i Emissionen, pro
rata i forhallande till garanterat belopp.

Det ar saledes majligt for en investerare att 6ka sannolik-
heten att fa tilldelning utan foretradesratt genom att, under
teckningsperioden, forvarva unitratter samt utnyttja dessa
genom att teckna Units med foretrddesratt (med stoéd av unit-
ratter) i Emissionen.

Véinligen observera: Forvaltarregistrerade tecknare, som vill
Oka sannolikheten att fa tilldelning utan féretrddesratt genom att
aven teckna Units med foretradesratt, maste dock teckna Units
utan foretradesrédtt genom SAMMA forvaltare som de tecknat
Units med foretrédesratt. Eljest finns det vid tilldelningen ingen
mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat Units savdl
med som utan stod av unitratter.

Betalning, direktregistrerade aktiedgare

For direktregistrerade tecknare ldmnas besked om eventu-
ell tilldelning av Units tecknade utan foretradesratt genom
utsandande av avrékningsnota, vilket berdknas ske omkring
den 18 december 2017. Inget meddelande utgar till dem som
inte fatt tilldelning. Tilldelade Units ska betalas kontant enligt
instruktioner pa avrékningsnotan.

Betalning, férvaltarregistrerade aktiedgare

For forvaltarregistrerade tecknare l[dmnas besked om eventuell
tilldelning av Units tecknade utan foretrddesratt genom ut-
sandande av avrakningsnota eller via forvaltaren, vilket berdknas
ske omkring den 18 december 2017. Tilldelade Units skall betalas
kontant enligt instruktioner pa avrakningsnotan eller enligt
instruktioner fran forvaltaren.

LEVERANS AV NYA AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONERTO4OCHTOS5

De Units som tecknats och betalats bokférs som BTU pa
VP-kontot fram till dess att Emissionen registrerats hos Bolags-
verket, vilket berdknas ske vecka 3, 2018. Efter registreringen
hos Bolagsverket kommer BTU att omvandlas till aktier,
teckningsoptioner TO 4 och TO 5 utan avisering fran Euroclear.
Nyemitterade aktier och teckningsoptioner TO 4 och TO 5
kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

UPPTAGANDE TILL HANDEL MED NYA AKTIER
OCH TECKNINGSOPTIONERTO4 OCHTO 5

Handel med nyemitterade aktier berdknas kunna paborjas i
slutet av januari 2018, efter det att registrering av Emissionen skett
hos Bolagsverket och aktierna och teckningsoptionerna bokats
ut hos Euroclear. Handel med nyemitterade teckningsoptioner
TO 4 och TO 5 berdknas kunna paborjas omkring manadsskiftet
januari/februari 2018, efter det att First North godkant ansdkan
om att handel med teckningsoptionerna TO 4 och TO 5 ska
inledas.

RATT TILL UTDELNING

Alla aktier i Bolaget dger lika ratt till utdelning. De nya aktierna
medfor ratt till utdelning forsta gdngen pa den avstdmnings-
dag for utdelning som infaller ndrmast efter det att Emissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket och aktierna inforts i den av
Euroclear férda aktieboken.

Vid eventuell utdelning sker utbetalning via Euroclear. Det
finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Om aktiedgaren inte kan
nas genom Euroclear, kvarstar fordran pa Bolaget och begransas
endast avseende utdelningsbelopp och lagstiftning om pre-
skription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL AV EMISSIONEN
Utfallet av Emissionen berdknas kunna offentliggéras omkring
den 18 december 2017. Offentliggdrande kommer att ske
genom pressmeddelande samt kommer att finnas tillgangligt
pa Bolagets hemsida www.intuitiveaerial.com.

RATT TILL FORLANGNING AV TECKNINGSTIDEN
SAMT EMISSIONENS FULLFOLJANDE

Bolaget dger inte ratt att avbryta Emissionen och har inte heller
ratt att satta ned det antal Units som en teckning med stod

av unitratter avser. Styrelsen férbehadller sig dock rétten att
forlanga teckningstiden och flytta fram likviddagen. Beslut om
att forlanga teckningstiden for Emissionen ska ha fattats senast
den 11 december 2017.

OVRIG INFORMATION

Om teckningslikvid inbetalats for sent eller &r otillracklig kan an-
malan om teckning komma att [dmnas utan beaktande. Erlagd
teckningslikvid kommer da att dterbetalas av emissionsinstitutet
Aktieinvest. For det fall att ett for stort belopp inbetalats av en
tecknare kommer Aktieinvest att ombesorja att dverskjutande
belopp aterbetalas till tecknaren. Rénta pa beloppet utgar ej.

OVERTECKNINGSEMISSIONEN

Utover aktier i Emissionen har styrelsen beslutat om en riktad
nyemission i form av en s& kallad Overteckningsemission om
hogst 2 500 0oo Units och i dvrigt med samma villkor som
for Emissionen. Overteckningsemissionen kommer i férekom-
mande fall att utnyttjas av styrelsen for att tillvarata eventuell
overteckning av Emissionen.

Tilldelning av Units via Overteckningsemissionen
Eventuell tilldelning av Units via Overteckningsemissionen
kommer att ske till allmanheten sa att:

1) i forsta hand varje teckningsberdttigad tilldelas 5 ooo Units
eller det ldgre antal Units som tecknats, och, i den man detta
inte kan ske, att sa manga teckningsberattigade som majligt
tilldelas 5 ooo Units eller det lagre antal Units som tecknats,
varvid tilldelning ska ske
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a) iforsta hand till teckningsberattigade som tecknat
Units under ordinarie teckningsperiod, med halften
till de teckningsberattigade som visat storst intresse
respektive med halften till dvriga teckningsberattigade,
oavsett hur manga Units som tecknats, och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning; och
i andra hand till teckningsberéttigade som tecknat
Units under eventuellt forlangd teckningsperiod, med
halften till de teckningsberattigade som visat storst in-
tresse och med halften till dvriga teckningsberattigade,
oavsett hur manga Units som tecknats, och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning; och
2) iandra hand teckningsberattigade tilldelas Units i forhall-
ande till antal tecknade Units, och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

)

De som tecknat Units med stod av unitratter dger saledes inte
foretrade att erhdlla tilldelning frén Overteckningsemissionen,
men kan pa samma villkor som &vriga tecknare ansdka om att
f& tilldelning fran Overteckningsemissionen genom att, under
teckningsperioden, [dmna in en anmalningssedel ("Sarskild
anmadlningssedel 2") om teckning utan foretradesratt.

Leverans av aktier och teckningsoptioner TO 4

och TO 5 fran Overteckningsemissionen

De Units som tecknas via Overteckningsemissionen bok-

fors som Specialratter (SR) pa VP-kontot fram till dess att
Overteckningsemissionen registrerats hos Bolagsverket. Efter det
att registrering skett hos Bolagsverket kommer SR att omvandlas
till aktier och teckningsoptioner TO 4 och TO 5 utan avisering
fran Euroclear, pa samma sétt som sker for BTU i Emissionen.

Handel med SR fran Overteckningsemissionen
Néagon organiserad handel med SR kommer ej att dga rum.

Upptagande till handel med aktier och
teckningsoptioner TO 4 och TO 5 fran
Overteckningsemissionen

Handel med nyemitterade aktier fran Overteckningsemission-
en berdknas kunna pabdrjas i slutet av januari 2018, efter det att
registrering av Overteckningsemissionen skett hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske vecka 3, 2018, och aktierna och tecknings-
optionerna TO 4 och TO 5 bokats ut hos Euroclear. Handel

med nyemitterade teckningsoptioner TO 4 och TO 5 fran
Overteckningsemissionen berdknas kunna p&bérjas omkring
manadsskiftet januari/februari 2018, efter det att First North
godkadnt ansékan om att handel med teckningsoptionerna

TO 4 och TO 5 ska inledas.




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Sa har gbér du

Villkor For en (1) aktie i Intuitive Aerial far du en (1) unitratt.
En (1) unitratt ger ratt att teckna en (1) Unit.

Teckningskurs 1,20 kronor per Unit.
Avstamningsdag for deltagande i nyemissionen 20 november 2017.
Teckningstid 23 november - 11 december 2017.
Handel med unitratter 23 november - 7 december 2017.

TECKNING AV UNITS MED FORETRADESRATT
1. Dutilldelas unitrétter
For varje aktie i Intuitive Aerial som du innehar den 20 november 2017... —» e ...erhaller du en (1) unitratt.
2. Sa hér utnyttjar du du dina unitratter

En (1) unitratt... ———» + 1,20 kr ———» ...geren (1) Unit.

3. Nar Emissionen har registrerats hos Bolagsverket omvandlas varje Unit till tva aktier i Intuitive Aerial,
en teckningsoption TO 4 och en teckningsoption TO 5.

...ger tva (2) aktier i Intuitive Aerial, en teckningsoption TO 4

En (1) Unit... —» —> + a7 och en teckningsoption TO 5.

4. Ardu direktregistrerad aktieégare eller har du aktierna hos forvaltare?

Om du utnyttjar samtliga unitrétter, anvand den utsénda fortryckta bankgiro-

_> . o
avin fran Euroclear.

Om du har kopt, sélt eller verfort unitratter till/fran ditt VP-konto, fyll i den
— sarskilda anmalningssedeln "Sarskild anmalningssedel 1" som du erhallit i
L—p» utskicket med Prospektet. "Sarskild anmélningssedel 1" kan &ven erhallas fran
emissionsinstitutet Aktieinvest, se kontaktuppgifter langst bak
i Prospektet. Betalning gors pa valfritt svenskt bankkontor.

Anvand den utsdanda anmalningssedeln "Sarskild anmalningssedel 1"
Anmalningssedeln insdnds till adress angiven pa anmdlningssedeln samt i
avsnittet "Villkor och anvisningar” och betalning gors i kronor till bankkonto
likasa angivet pa anmaélningssedeln.

Om du har dina aktier i Intuitive Aerial i en eller flera depaer Folj de instruktioner
——®»  hos bankeller vardepappersinstitut far du information fran —» dufarfrandin/dina
din/dina forvaltare om antal unitrétter. forvaltare.

TECKNING AV UNITS UTAN FORETRADESRATT (AV AKTIEAGARE OCH OVRIGA)?

Anvand anmalningssedeln "Sarskild anmédlningssedel 2" for teckning utan foretradesratt. "Sarskild anmalnings-
sedel 2" kan bestallas frdn emissionsinstitutet Aktieinvest, se kontaktuppgifter langst bak i Prospektet, eller
laddas ner pa hemsidan www.aktieinvest.se eller pa Intuitive Aerials hemsida www.intuitiveaerial.com.

Anmalningssedeln skickas per post till Aktieinvest FK AB, Emittentservice, SE-113 89 STOCKHOLM eller skickas

inskannad per e-post till emittentservice@aktieinvest.se. Anmalningssedeln ska vara Aktieinvest tillhanda

senast den 11 december 2017 klockan 17.00.

Anvand anmalningssedel "Sarskild anmalningssedel 2" for teckning utan Folj de instruktioner
—»  foretrddesrdtt. Anmélningssedeln inséndes till respektive forvaltare eller till —>»  dufarfran din/dina

emissionsinstitutet Aktieinvest. forvaltare.

'Notera regler vad gdller aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Japan, Hongkong, Sydkorea, Singapore, Sydafrika eller Schweiz
iavsnittet "Villkor och anvisningar” under rubriken "Aktiedigare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner”.
2Tilldelning kommer att ske sdsom beskrivs i avsnittet “Villkor och anvisningar” under rubriken “Teckning av Units utan foretréddesrdtt”.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Sa har utnyttjar du dina
teckningsoptioner TO 4 under 2018

Villkor En (1) teckningsoption i TO 4 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Intuitive Aerial.

Teckningskurs 75 procent av den volymvagda genomsnittskursen under den period om tjugo handelsdagar som slutar sju
bankdagar innan forsta dagen i teckningsperioden, dock lagst 0,30 kronor och hogst 1,00 kronor per aktie.

Teckningstid 1juni-15 juni 2018.

Handel med teckningsoptionerTO4  Fran manadsskiftet januari/februari 2018 till 13 juni 2018.

UTNYTTJANDE AV TECKNINGSOPTIONER TO 4
1. Sa hér utnyttjar du dina teckningsoptioner TO 4

En (1) teckningsoption TO 4 —» + [lagst 0,30 kr; hogst 1,00 kr] ——» ...ger en (1) ny aktie i Intuitive Aerial.

2. Ardu direktregistrerad dgare eller har du teckningsoptionerna TO 4 hos forvaltare?

Anvand anmélningssedeln "Anmalan om optionsutnyttjande i Intuitive Aerial AB. Teckningsoption
2017/2018TO 4" for utnyttjande av teckningsoptioner TO 4. Anmélningssedeln kommer att kunna laddas
ner pa Bolagets hemsida www.intuitiveaerial.com eller pa Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se i

samband med teckningsperioden eller bestallas fran Bolaget eller Aktieinvest, se kontaktuppgifter langst

bak i Prospektet. Anmélningssedeln insands till adress angiven pa anmélningssedeln och betalning gors

i kronor till bankkonto likasa angivet pa anmalningssedeln.

Om du har dina teckningsoptioner TO 4 i Intuitive Aerial AB i Folj de instruktioner
—»  enellerflera depaer hos bank eller vardepappersinstitut far du —» dufarfran din/dina

information fran din/dina forvaltare. forvaltare.

Sa har utnyttjar du dina
teckningsoptioner TO 5 under 2018

Villkor En (1) teckningsoption i TO 5 ger rétt att teckna en (1) ny aktie i Intuitive Aerial.

Teckningskurs 75 procent av den volymvagda genomsnittskursen under den period om tjugo handelsdagar som slutar sju
bankdagarinnan forsta dagen i teckningsperioden, dock lagst 0,30 kronor och hdgst 1,00 kronor per aktie.

Teckningstid 1november-15 november 2018.

Handel med teckningsoptioner TO5  Fran manadsskiftet januari/februari 2018 till 13 november 2018.

UTNYTTJANDE AV TECKNINGSOPTIONER TO 5
1. Sa hér utnyttjar du dina teckningsoptioner TO 5

En (1) teckningsoption TO 5 —» + [lagst 0,30 kr; hogst 1,00 kr] ——» ...ger en (1) ny aktie i Intuitive Aerial.

2. Ardu direktregistrerad dgare eller har du teckningsoptionerna TO 5 hos forvaltare?

Anvénd anmalningssedeln "Anmalan om optionsutnyttjande i Intuitive Aerial AB. Teckningsoption
2017/2018TO 5" for utnyttjande av teckningsoptioner TO 5. Anmélningssedeln kommer att kunna laddas
ner pa Bolagets hemsida www.intuitiveaerial.com eller pa Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se i

samband med teckningsperioden eller bestallas fran Bolaget eller Aktieinvest, se kontaktuppgifter langst

bak i Prospektet. Anmalningssedeln insénds till adress angiven pa anmélningssedeln och betalning gérs

i kronor till bankkonto likasa angivet pa anmalningssedeln.

Om du har dina teckningsoptioner TO 5 i Intuitive Aerial AB i Folj de instruktioner
—»  enellerflera depaer hos bank eller vardepappersinstitut far du —»  dufarfran din/dina

information fran din/dina forvaltare. forvaltare.




\Vd har ordet

Vihar under forsta halvaret 2017 satsat pa att starka var organi-
sation for att lagga grunden for en 6kad forséljning framover. Vi
har anstéllt fler séljare och dven en operativ chef som, genom
att hantera den l6pande dagliga verksamheten, kommer att
frigora tid for att jag sjalv ska kunna ldgga mer tid ute hos vara
kunder, samarbetspartners och aterforsdljare.

Genom de hogprofilerade referensproduktioner (Eurovision,
BBC:s naturfilmer, Melodifestivalen med flera) som vi deltagit
imed NEWTON, och den mycket positiva respons som vi fatt
fran vara kunder, har vi bevisat att vara produkter tillhor topp-
skiktet pa den globala marknaden. Nasta steg i Intuitive Aerials
utveckling ar att 6ka forsaljningen genom en utbyggd for-
saljningsorganisation, bade i egen regi samt i samarbete med
ledande foretag i branschen, for att dérigenom na ldnsamhet.

Vi kommer att vasentligt utoka var forsaljningspotential for
NEWTON genom att bygga vidare pa var befintliga teknik-
plattform och utveckla fler
versioner av NEWTON. Genom

"Nasta steg I Intuitive Aerials

Genom att vi lierar oss med dessa
ledande foretag i branschen kan vi dra
nytta av deras erkanda varu-
madrke och trovérdighetien
konservativ bransch, vilket
ger skalbarhet och volym
i var egen forsaljning.
Vart samarbetsavtal

med SpiderCam” &r ett
sadant exempel och vi
raknar med att kunna
presentera minst ett
ytterligare samarbets-
avtal under det ndrmaste halvaret.

Nar det galler Intuitive Aerials langsiktiga forutsattningar att
na god Iénsamhet fortjanar det att papekas att eftermarknaden
pa sikt kommer att bli allt viktigare for

Bolaget. Genom fortsatt utveckling

att tekniska [dsningar, program- utveckling ar att oka forsaliningen av programvaran i véra produkter,

vara och komponenter redan

ar fardiga blir vara nya versioner
av NEWTON kostnadseffektiva
att utveckla och med ldg teknisk
risk. Vi kommer ocksd att kunna
utnyttja var befintliga kundbas for att sélja de nya systemen
och vi tror darfor att vi snabbt kan fa vara nya versioner av
NEWTON efterfragade och etablerade pa marknaden, vilket
kommer att leda till en 6kad forsaljning i Bolaget.

SAMARBETEN MED LEDANDE

FORETAG | BRANSCHEN

Vihar under forsta halvaret 2017 lagt mycket energi pa att eta-
blera langsiktiga samarbeten med ledande foretag i branschen
som kommer att bli samarbetspartners. Det dr foretag som
har behov av Intuitive Aerials stabiliseringsteknik i sina egna
produkter och som kan 6ka vérdet for sina kunder genom att
komplettera med vara produkter i sitt kunderbjudande. For
Intuitive Aerial betyder det att vi kan fa en rejal draghjalp i var
forséljning och att forsaljningen i storre utstrackning kan ske
med automatik. En faktor som varit begrénsande i var for-
saljningstillvaxt hittills dr att all forsaljning har kravt personlig
bearbetning av slutkunden, dels som en foljd av produkternas
tekniska komplexitet, dels som en foljd av att Intuitive Aerial
varit ett okant foretag.

genom en utbyggd forsalnings-
organisation for att darigenom
na lénsamhet.”

vilken ar avgorande for produk-

ternas prestanda, kommer vi att

fa okade intékter genom I6pande

forsdljning av systemuppgrad-
eringar till befintliga kunder, med
goda tackningsbidrag. Detta dr ett resultatbidrag som vi sett
lite av hittills, men vi rdknar med att det kommer att bli allt mer
betydelsefullt under de ndrmaste aren.

STATUS FOR AERIGON

Var dronare AERIGON, som vi salt till professionella filmskapare
over hela varlden, har varit en tekniskt och marknadsmassigt
lyckad produkt. Okad konkurrens fran andra tillverkares drénare,
som visserligen inte har samma prestanda som AERIGON men
som ar betydligt billigare och som kunderna upplever som
"tillrdckligt bra”, har gjort att vi har tvingats konstatera att den
faktiska marknadspotentialen vid forsaljning till professionella
filmskapare &r vasentligt mindre an vad vi frén borjan hade
raknat med.

Vi har successivt utdkat AERIGON:s prestanda genom stark-
are motorer for att fa dkad lyftkapacitet. Styrsystemet har inte
riktigt hdngt med i denna utveckling. Det har visat sig att i vissa
specifika flygsitutioner, sarskilt ndr extra tunga kameror lyfts
och piloten anvander motorkapaciteten fullt ut genom maxi-
mala spakutslag och kraftiga accelerationer, kan en pendel-

rorelse upptrada som styrsystemet har svart att kompensera,
vilket kan leda till ett instabilt flygbeteende. Vi har temporart
|6st detta problem genom att uppdatera anvéndarinstruktioner
till piloterna samt begransa majliga spakutslag.

For att fullt ut 6sa detta problem tror vi att ett storre omtag
behovs i konstruktionen av AERIGON, vilket kraver att en ny
version av systemet utvecklas. Det &r ett stort och viktigt in-
vesteringsbeslut och det maste stéllas i relation till den mojliga
marknad som vi kan sdlja systemet pa. | nuldget prioriterar vi
utveckling av fler versioner av
NEWTON eftersom det ar

“Teknikskiftet till hogupplést TV

VD HAR ORDET

KONKURRENSKRAFTIG MARKNADS-
POSITION OCH OKAD EFTERFRAGAN FOR
AVANCERAD STABILISERINGSTEKNIK
Intuitive Aerial &r ett innovationsbolag som varit tidiga med
att identifiera nya marknadsfénster och affarsmajligheter. Att
bygga upp och etablera ett teknikbolag med nya produkter
pa en konservativ marknad tar alltid langre tid och kostar mer
pengar dn man tror, och det har vi blivit varse om. Men nér
etableringen val ar gjord ser vi en marknadsposition med
mojligheter for god I6nsam-
het. Samtidigt som vi inte vill

dar somvikan nalonsamhet  (U/traHD/4K) kommer att driva en Gkad  lova nar detta intraffar, vil

snabbast. Vi fortsatter att
sdlja den befintliga versionen

anvananing av avancerade stabiliserings-

jag havda att utsikterna for
Intuitive Aerial aldrig har sett

av AERIGON, med de anvin-  )orodukter, med dkad efterfragan av vara  pitwre ut invad de gor just

darrestriktioner som vi funnit
nodvéndiga att komplettera
med, men vi marknadsfor inte systemet aktivt, utan fokuserar
istallet pa NEWTON.

DRONARVERKSAMHETEN

Genom att vi utvecklat AERIGON och salt cirka 30 exemplar

av systemet, varav de flesta ar i drift hos nojda kunder, har vi
skapat oss en plattform i dronarbranschen. Vi férvantar oss att
drénarbranschen kommer att fortsatta ha en mycket snabb
tillvaxt under overskadlig framtid och att det kommer att
finnas goda affarsmajligheter for seridsa dronarforetag. For att
kapitalisera pa vara erfarenheter &r var avsikt att undersoka vilka
drénarapplikationer som Intuitive Aerial kan expandera inom. Vi
tror sarskilt att industriella applikationer kan erbjuda den béasta
méjligheten till IBnsamhet.

Vi har historiskt mottagit manga forfragningar om att utfora
tjdnsteuppdrag med drénare, men hittills alltid tackat nej till
dessa for att istéllet fokusera pa vara egna produkter. Detta
kommer vi att andra pa framaover. Vi vill undersoka vilka affars-
maojligheter som Intuitive Aerial kan ha inom drénaromrddet
genom att etablera en tjansteverksamhet inom drénartjanster,
ddr vi ldter marknadens behov styra vad vi ska dgna oss at.
Successivt hoppas vi bygga upp en forstaelse for marknaden,
vilka l6nsamma affarsmaojligheter som finns, och hur Intuitive
Aerial ska kunna kapitalisera pa dessa. Exempel pa tillvéxt-
omraden ar dronaruppdrag som inbegriper matning/skanning
med laser, s kallad LIDAR, som pa sikt troligtvis kommer att
bli dominerande inom maétning/skanning av kraftledningar,
byggnader, strukturer etc.

produkter som féld.”

nu. Det finns ett marknads-
fonster idag dér vi intagit en unik
position. Hela branschen star infér ett omfattande teknikskifte
dar hogupplost TV (UltraHD/4K) kommer att driva en dkad
anvandning av avancerade stabiliseringsprodukter och tvinga
fram infrastrukturforandringar, med okad efterfrdgan av vara
produkter som foljd. Med produkten NEWTON har vi renodlat
och paketerat vara styrkor inom just avancerad kamerastabilise-
ring och intagit en mycket konkurrenskraftig marknadsposition
med palitlig, framtidsékrad teknik som kan leverera tillrackligt
hog prestanda for att mota de krav som branschen stéller, men
till ett lagre pris an traditionella professionella alternativ. Vi kan
idag bevisa detta med hjdlp av véra nojda kunder, varldskdnda
produktioner och referensmaterial med spektakuldra tagningar
och scener som tidigare inte varit mojliga. Detta har identi-
fierats av andra bolag i branschen som nu vill liera sig med
oss for att stédrka sina egna erbjudanden. Intuitive Aerial satter
darfor i nartid fokus pa NEWTON i bred skala for att kraftigt
6ka bolagets forsaljningsvolymer och intaktstrommar, genom
systematisk forsaljining inom applikationer dér vi redan dr starka
och nya produkterbjudanden som bade bidrar till breddad an-
vandning och 6kad eftermarknadsforsaljning. Vi ser fram emot
en spannande utveckling av bolaget under kommande ar och
med den forestaende emissionen vill vi bjuda in bade nya och
befintliga investerare pa var resa mot att bygga ett framgangs-
rikt bolag med vérldsledande gyrostabiliseringsteknik.

Robin Kahlbom

Verkstallande direktor
Intuitive Aerial AB




INntuitive Aerials teknikplattform och
strategiska marknadsposition

Intuitive Aerial konkurrerar pa en marknad som kan delas in
i tva kategorier av gyrostabiliserande produkter, med olika
grundteknologi, historik, styrkor och svagheter.

OPTISKA GYRON
| den ena anden finns de traditionella stabiliserade produkt-
erna som funnits en langre tid. Dessa &r ofta konstruerade med
optiska gyron, sa kallade fiberoptiska gyron (FOG) eller ringlaser-
gyron (RLG), som ursprungligen tagits fram for anvandning i
flygplan och raketer. Optiska gyron har mycket hdg prestanda,
men ocksa ett mycket hdgt pris. Produkterna i denna kategori
byggs ofta pa bestéllning, specifikt anpassade for den tillamp-
ning dér de ska anvandas, vilket innebdr en stor andel manuell
bearbetning och dartill hérande hoga tillverkningskostnader.

| ©vrigt &r dessa produkter generellt konservativa i sin kon-
struktion, med stor andel analog elektronik, och &r darmed inte
anpassad for enkel integration med tredjepartssystem eller i
nya tilldmpningar. Korrekt justerade levererar de dock konse-
kvent mycket jamn och hég kvalitet och anses som mycket
palitliga. Sammanfattningsvis kan dessa produkter beskrivas
som som palitliga, men inte sarskilt "smarta” till funktion eller
tekniskt framtidssakrade.

DIGITALA GYRON

| den andra gruppen finns en modernare kategori av stabilise-
rade produkter. Dessa produkter harror generellt fran foretag
med bakgrund i drénarsektorn som anammat en mer modern
konstruktionsteknik och en heldigital design, med elektroniska
gyron av sd kallade MEMS-typ (MEMS star for mikroelektro-
mekaniska system). MEMS-gyron kan med moderna metoder
tillverkas till en 1dg kostnad och idag hittas dessa i ndstan varje
smartphone och spelenhet. Aven om utvecklingen avancerar

fort levererar fortfarande en sensor av denna typ generellt inte
samma precision och noggrannhet som optiska gyron.
Produkterna i denna kategori dr dock mer anpassningsbara,
med vasentligt battre majligheter till integration med andra
tredjepartssystem. Genom mjukvaruuppdateringar kan saval

produktens funktionalitet som prestanda uppgraderas langt
efter att de har levererats till kunden. Baksidan ar en mer kom-
plicerad och ofta mindre robust produkt vilket gor att de ses
som mindre "palitliga” 4n kategorin av traditionella stabiliserade
produkter.

BRANSCHEN

Den professionella film- och TV-branschen har generellt sett en
konservativ och forsiktig instalining till ny teknik. D& handelserna
i en direktsandning bara intraffar en gang, och en Hollywood-
produktion har kostnader for enbart utrustningen som raknas i
hundratusentals kr per inspelningsdag (till vilket kommer kostna-
der for skadespelarensemble), maste alla produkter konsekvent

leverera ett hogkvalitativt resultat med mycket hog tillforlitlighet.

Foljden av detta dr att den stora massan av produktions-
bolag haller sig fast vid gammal beprévad teknik, som
konsekvent levererar inom sina redan kdnda begransningar. Det
skapar i sin tur dven en inlasningseffekt dar personerna som
ansvarar for stabilisering, rekommenderar produkter som de
arbetat med forr och darmed minskar sin egen risk att dstad-
komma fel.

INTUITIVE AERIALS ERBJUDANDE
Intuitive Aerial har genom flera drs forskning, utveckling och
testning tagit fram en 16sning som kombinerar flera olika typer
av elektroniska MEMS-sensorer som bearbetas av bolagets
egna mjukvarualgoritmer i ett heldigitalt distribuerat system.
Detta mojliggér berdkning av rorelser och orientering en
mycket god noggrannhet som ndrmar sig optiska system, sam-
tidigt som lésningen ar robust, utbyggbar och framtidssaker.
Intuitive Aerials [6sning moter prestandakrav som stalls inom
80-90 procent av film- och tv-branschen till en betydligt lagre
kostnad an de traditionella produkterna for stabilisering kunnat
erbjuda. Bolaget paketerar kdrnteknologin som en helhets-
|6sning genom robusta, valdesignade mekaniska konstruk-
tioner dar slutkunden erbjuds palitlig, smart teknik med
prestanda for proffs.

INTUITIVE AERIALS TEKNIKPLATTFORM OCH STRATEGISKA MARKNADSPOSITION

ETT NYTT BRANSCHSEGMENT VAXER FRAM
Intuitive Aerial &r inte ensamma om att ha identifierat denna
mojlighet, den viktigaste konkurrenten dr Shotover, men

aven Arri (som integrerar mjukvara fran Foma Systems i sina
produkter) forsoker bygga en position inom detta segment. Till-
sammans kan dessa tre aktorer sdgas forma ett nytt marknads-
segment, vilket illustreras i vidstaende diagram.

SMART
MEMS * Intuitive Aerial
* DJI
* Shotover
* Freefly GCCO)
9 * ARRI (Foma)
¢ Alexmos (GEO)

Produktion med lagre krav Broadcast
(TV- och nyhetsproduktion) PALITLIG

och budget (reklam etc)

FOG
 Libra
CEECE0

 Filmotechnic

CEECEO0
e Scorpio

CEEEO,

Féretagen/produkterna Librahead, Filmotechnic fran Ukraina
(filmotechnic.com) och Scorpio frén Spanien dr baserade pd
fiberoptiska gyron (FOG) och ddrmed véisentligt dyrare.

For Intuitive Aerial &r det en fordel att det finns konkurrenter

i branschen, eftersom forekomsten av flera marknadsaktorer
visar att det finns en marknad. Dessutom kan aktorerna ge
varandra draghjalp i att etablera den nya teknologin som sadan
i branschen och dérmed hjélpa till att skapa efterfragan bland
branschens ledande aktorer.

INTUITIVE AERIALS MARKNADSSTRATEGI
Malet for Intuitive Aerial de senaste aren har varit att bygga

upp ett fortroende for tekniken, for att pd sd sétt bryta ner de
barridrer som byggts upp kring den traditionella tekniken. Idag,
efter flera ars anvandning och utvérdering i produktioner och
live-sdndningar pa hosta niva, kan Intuitive Aerial visa att teknik-
en levererar den prestanda och palitlighet som krévs i de mest
krdvande inspelningarna och for live-produktioner med miljon-
tals tittare varlden éver, utan avbrott eller stdrningar. Intuitive
Aerials forskning och utveckling har, enligt Bolagets uppfatt-
ning, skapat produkter som innebaér att det basta av tva varldar
kan kombineras, vilket Oppnar helt nya maojligheter. Vetskapen
om detta ar fortfarande endast spridd inom en begransad krets
i branschen, vilket bland annat beror pa att branschen generellt
har en konservativ instdllning till ny teknik och att Intuitive
Aerial fortfarande ar ett litet foretag. Med fler installationer och
referensproduktioner dkar intresset att investera i NEWTON hos
fler kunder.

Under 2017 har affarsmaojligheter dppnats genom att ett
flertal valrenommerade och inflytelserika leverantérer inom
branschen har identifierat bolagets produktserie NEWTON som
en mojlighet att starka sitt eget kunderbjudande. Genom att
integrera NEWTON i sina egna produkter dkar dessa foretag
kundnyttan for sina kunder. Troskeln for slutkunderna att borja
anvanda NEWTON sdnks automatiskt. Samtidigt skanker dessa
branschledande varumarken en legitimitet &t NEWTON, vilket
bygger langsiktigt fértroende i marknaden.

SpiderCam’ ar ett utmarkt exempel pa en ledande bransch-
spelare som valt att gora Intuitive Aerial till strategisk teknologi-
leverantor. Bolagets malséttning &r att etablera fler liknande
samarbeten med andra tungviktare i branschen.




INntuitive Aerials produkter

Intuitive Aerial har fér nérvarande tva huvudprodukter i sitt

produktsortiment:

» NEWTON-ett avancerat kamerastativ, med ett integrerat styr-
och reglersystem byggt pa gyrostabilisering, utvecklat for att
bara kameror for professionellt bruk.

» DOMINION—en avancerad barbar styrenhet som i forsta
hand anvands for att mandvrera NEWTON och AERIGON
under anvandning.

Som en foljd av att AERIGON i vissa fall visat tecken pa instabi-
litet och under ogynnsamma omstandigheter visat sig kunna
flyga instabilt har forséljningen av AERIGON i det korta perspek-
tivet fatt prioriteras ned, vilket beskrivs ndrmare nedan.

PRODUKTERNA

Intuitive Aerial levererar och erbjuder [6sningar som dr helt
anpassade for den professionella mediebranschen. Den
egenutvecklade kamerastabiliseringen bygger pé avancerad
reglerteknik baserad pa sensordata fran elektroniska gyron,
accelerometrar och magnetometer vilket ger anvandarna moj-
lighet for kreativt och intuitivt skapande.

Intuitive Aerials produkter utgor enligt Bolagets beddmning,
baserat pa referensproduktioner dar Bolagets produkter anvants
samt aterkoppling fran kunder, det absoluta toppsegmentet av
produkter avsedda for digital filmning via fidrrstyrda kamera-
system. Produkterna ar designade fran grunden for att anvandas
pa stora filminspelningar och kan hantera marknadens mest
avancerade kamerautrustning, utan kompromisser pa bildkvalitet.
De gyrostabiliserade kamerastativen tas fram i en kontrollerad
tillverkningsprocess och levereras tillsammans med ett paket av
stodprodukter, tilloehdr, utbildning och assistans med certifiering
i enlighet med nationella bestdmmelser varlden dver.

NEWTON
NEWTON ér ett gyrostabiliserande kamerastativ som motverkar
de skakningar och vibrationer som uppstar nar en kamera for-
flyttas. Produkten bygger pa avancerad programvara, algoritmer
och teknik for att detektera rorelser, styra och gyrostabilisera
kameror i realtid. Intuitive Aerial har genom betydande
ingenjorsinsatser utvecklat NEWTON till den produkt som det
aridag genom att framst integrera styr- och reglersystemet fran
AERIGON, efter att ha forvarvat vissa produktrattigheter till sjalva
stativet fran det svenska teknikbolaget Swedish Chameleon.
Kunderna for NEWTON har behovet av stabiliserande kamera-
|6sningar for sin film- och tv-produktion. Mjukvaruintegrationen

i kamerastativet gor att professionella kameraoperatorer kan
minska den tid det tar att sakert fa stabila och vackra kamera-
akningar. | takt med att efterfragan okar pa hogupplost TV (HD
och UltraHD) forvéntas behovet av kamerastabilisering kraftigt
Oka i framtiden. Alla producenter kommer da att behova an-
skaffa utrustning som kan hantera det nya formatet.

NEWTON har stor potential inom flera olika marknadssegment
och kan monteras pa ett flertal applikationer som ar i rorelse,

till exempel fran bat, bil, motorcyklar och skotrar. Andra appli-
kationer kan vara kranar, rdls, wire-system, jib-armar med mera.
NEWTON har dven vidareutvecklats till en ny hogkvalitativ gimbal
for bland annat broadcasttillimpningar.

AERIGON

AERIGON &r en multirotorhelikopter anpassad for att flyga
kameror for professionellt bruk. AERIGON &r den forsta profes-
sionella flygande kameraplattformen skrdddarsydd for film- och
TV-produktioner som erbjuder den prestanda och precision
som kravs for filmning med moderna HD- och UltraHD-
kameror. Med AERIGONS lastkapacitet kan filmare idag anvanda
kameraplattformen tillsammans med i stort sett alla moderna
produktionskameror.

AERIGONs gimbal har ett inbyggt avancerat stabiliserings-
system och den styrs tillsammans med kameran och objek-
tivet tradlost fran marken via kontrollenheten DOMINION.
AERIGON-systemet har anvants i en rad storskaliga filmproduk-
tioner, sdsom James Bond Spectre, Disneys Into the Woods
och Marvels Avengers Age of Ultron. Produktionsbolaget
Natural History Film Unit (NHFU) har ocksa anvant sin AERIGON
i flera hogprofilerade naturdokumentarer for BBC, National
Geographic och Animal Planet.

AERIGON har successivt skalats upp med storre motorer for
att klara att lyfta storre och tyngre kameror. Som en foljd av
dessa forandringar har systemet i ett begransat antal fall visat
sig kunna fa ett instabilt flygbeteende vid vissa flygférhallan-
den. | de fall som AERIGON flugits med véldigt tunga kameror
(nyttolasten), och piloten via extrema spakutslag gett motorerna
fullt gaspadrag (full acceleration) vid svangar, har en pendel-
rorelse kunna intréaffa hos nyttolasten som det automatiska
styrsystemet inte kunnat kompensera for, vilket visat sig kunnat
medfora ett instabilt flygbeteende. Intuitive Aerial har kortsiktigt
|6st problemet genom att ge piloterna uppdaterade anvandar-
instruktioner med restriktioner avseende hur systemet far
flygas och genom att begrénsa de spakutslag som piloten kan
anvanda sig av.

Beddmningen &r nu att for att fa AERIGON helt tillforlitlig
behdvs ett stdrre omtag i utvecklingsarbetet. En helt ny version
av AERIGON, bendmnd AERIGON Mk 3, maste i sa fall utveck-
las. Intuitive Aerial har dock begrdnsade utvecklingsresurser.
Eftersom NEWTON salt mycket béttre an AERIGON prioriterar
foretagsledningen tills vidare att bli klar de nya versioner av
NEWTON som planeras, innan AERIGON vidareutvecklas.

DOMINION

DOMINION &r en bdrbar styrenhet som gor det majligt for
kameraoperatorerna att styra kamerarorelser, fokus och
andra kamerainstallningar pd NEWTON och AERIGON under

anvandning. Med DOMINION har produktionsbolag, filmare,
regissorer och produktionsteam annu storre kontroll nér de tar
filmsekvenser med hjélp av sa gott som alla moderna kameror.

TEKNIKEN BAKOM INTUITIVE

AERIALS PRODUKTER

Saval NEWTON som AERIGON vilar pad samma tekniska platt-
form, vilken har utvecklats av Intuitive Aerial och som utgor den
tekniska kdrnan i Bolaget. Teknikplattformen ar Intuitive Aerials
unika konkurrensfordel och ett av de viktigaste skalen till att
investera i Intuitive Aerial som bolag.

Teknikplattformen kan bast beskrivas som ett avancerat styr-
och reglersystem for kamera- och optikstyrning fér anvéandning
i treaxliga gimbaler. Elektriska gyron anvands for att kanna av
vinkelrorelser, det vill séga lutningar i X-, Y- och Z-led, och fung-
erar som sensorer som ger insignaler till systemet. Via sensor-
fusion (sammanslagning av signaler fran flera sensorer samtidigt)
och algoritmer i egenutvecklad programvara anvands insignal-
erna fran gyrona for att skapa utsignaler som ska kompensera.
Utsignalerna anvands for att styra elektriska motorer integrerade
i systemet, vilka momentant och kontinuerligt kompenserar i
X-, Y- och Z-led fér de externa krafter som systemet utsatts for.
Pa reglertekniksprak kallas systemet for en PID-regulator, dar
forkortningen PID kommer fran regulatorns tre element: en pro-
portionerlig del, en integrerande del samt en deriverande del.

Resultatet blir att systemet tryggar att skarpa bilder kan
erhdllas saval ndar NEWTON bér kameror i miljder dar en fast

INTUITIVE AERIALS PRODUKTER

kamerainstallation krdvs som nar AERIGON flyger och bar
kameror. Stora resurser har investerats i utveckling av detta
avancerade reglertekniksystem.

KONKURRENTER TILL NEWTON
Nedan foljer en dversikt av konkurrenterna:

Shotover, www.shotover.com

Shotover ar ett foretag fran Nya Zeeland som utvecklar och
sdljer de produkter som ligger narmast NEWTON och AERIGON
i kvalitet och prestanda.

Maxima, www.arri.com

Arri har nyligen ingadtt ett teknologiskt partnerskap med

Foma Systems och kommer att integrera deras stabiliserings-
teknologi i sina produkter. Dérmed kan Arri pa sikt bli den
tredje branschaktoren som foljer Shotovers och Intuitive Aerials
teknologibaserade marknadsstrategi, se dven avsnittet “Intuitive
Aerials teknikplattform och strategiska marknadsposition”.

Defy, www.defywithus.com
Movi, www.freeflysystems.com/movi-pro

RONIN, www.dji.com/ronin
Standardprodukt som séljs av kinesiska DJI Innovations.

NEWTONS MARKNADSPOSITION | RONIN (DJI) MOVI MAXIMA

FORHALLANDE TILL KONKURRENTERNA*

$2.500 $12.000 $17.500

3 K ‘ ‘ O O O Kamerakombinationer ‘ ‘ O O O Kamerakombinationer ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
stabilitet @) @ @ @ O stabilieet @ @ @ O O stavilitet @) @ @ @ @
Horisonthallning ‘ ‘ O O O Horisonthallning ‘ ‘ O O O Horisonthallning ‘ ‘ O O O
Shotover Transportvénlighet ‘ ‘ ‘ ‘ O Transportvénlighet ‘ ‘ ‘ O O Transportvanlighet ‘ ‘ ‘ O O
[ )
4 ! W=TON styrkontroll @ () (O O O styrkontroll @ @ @ O O styrkontroll @ @ O O O
Lavikiia @ @ @ O O Lanikis @ @ ©® @ O Lavikis @ @ @ O O
Anvindbarhet @ @ @ O O Anvandbarhet @ @ O O O Anvindbarhet @ @ O O O
2 Robusthet ‘ ‘ ‘ O O Robusthet ‘ O O O O Robusthet ‘ ‘ ‘ O O
3
g Maxima
% Ro.nin
@ . DEFY NEWTON SHOTOVER
x Movi $15.000 $45.000 $75.000

: 00 ( 0000
Kamerakombinationer ‘ ‘ ‘ ‘ O Kamerakombinationer ‘ ‘ ‘ ‘ O Kamerakombinationer ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

stabilitet @ @ @ @ O sabiiet @ @ ©® © © subiitet @ @ @ © @

1 Horisonthalining @ @ () O O Horisonthalining @) @ @ ©® @ Horisonthalining @) @ @ @ @
Transportvanlighet @ @ @ @ O Transportvanlighet @ @ @ () () Transportvanlighet 00000

syrkontroll @ @ @ O O syrkontroll @) @ © © © syrkontroll @) @ @ @ O

viio @ @ @ @ O Lawvikig @ @ O O O Liwikis @) @ @ ® O

0 e 20 30 40 50 6 70 8 %0 100 Anvindbarhet @ @ @ O O Anvindbarhet @ @ @ @ O Anvindbarhet @) @ @ @ O
PRIS (TUSEN USD) Robusthet ‘ ‘ ‘ O O Robusthet ‘ ‘ ‘ ‘ O Robusthet ‘ ‘ ‘ O O
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NEWTONS KONKURRENSFORDELAR

Jamfort med konkurrenterna anser Bolaget, baserat pa externa

marknadsdata samt dterkoppling frdn kunder och samarbets-

partners, att NEWTON bland annat har féljande konkurrens-
fordelar.

» NEWTON &r en valdigt stabil och tillforlitlig produkt med
hog driftsakerhet. Intuitive Aerial har generellt fa tekniska
supportarenden pa sina produkter, vilket dr ett bevis for att
grundkonstruktionen ar stabil.

» NEWTON har ett behdndigt format. Den é&r liten och kompakt
och darfor lattanvand.

» NEWTON har lika bra prestanda som de bdsta produkterna
i branschen, men till ett lagre pris. Kvoten pris/prestanda ar
alltsd mer fordelaktig for NEWTON.

NYA PRODUKTER UNDER UTVECKLING

Under 2016 har NEWTON salt betydligt battre &n AERIGON

och marknaden beddms vara klart stérre. Dessutom kraver
NEWTON kortare upplarningsprocess samt kortare beslutstid for
kunden och ar dérmed lattare att sélja. Framfor allt & NEWTON
betydligt enklare att sélja via distributér och bedoms kunna na
storre forsaljningsvolymer snabbare. Darfor kommer utveckling
for att ta fram nya modellvarianter av NEWTON att prioriteras.

UTVECKLING AV NEWTON

Den tekniska utvecklingen inom TV-produktion gar snabbt;
kraven och majligheterna 6kar hela tiden. Intuitive Aerials
malsattning ar att nd en marknadsledande position inom fjarr-
styrda kamerasystem, baserat pd NEWTON. For att uppnd detta
mal behdver Intuitive Aerial utveckla fler varianter av NEWTON
och ett mer komplett produkterbjudande till kunderna. Med
ett bredare sortiment av NEWTON kommer bolagets totala for-
saljningspotential att dka betydligt, samtidigt som férsaljningen
kan ske genom befintliga forsaljningskanaler, vilket férvantas
reducera forséljningsomkostnaderna som andel av bolagets
totala kostnader.

Eftersom de nya versionerna av NEWTON kommer att
byggas utifran den teknologiplattform som redan finns utveck-
lad forvantas utvecklingsarbetet bli kostnadseffektivt. Mjukvara
och komponenter kan dteranvandas, vilket dven kortar ledtiden
i utvecklingsarbetet. Det innebdr ocksa 1dga tekniska risker.

Av konkurrensskal valjer bolaget att tills vidare inte beratta
i detalj vilka produktvarianter som ska utvecklas. Samman-
taget bedoms dock dessa produktvarianter vasentligt oka
forsaljningspotentialen for NEWTON. Givet att tidplanen for
utvecklingsarbetet haller forvantas de viktigaste kommande
produktlanseringarna att ske senast under 2018 och 2019.

STATUS FOR NEWTON-FAMILJEN

PLANERING UTVECKLING

NEWTON C

Lanserad

NEWTON V3
Planerad lansering 2018 Q1

NEWTON V4
Planerad lansering 2018 Q3

NEWTON V5
Planerad lansering 2018 Q4

NEWTON V6
Planerad lansering 2019 Q2

TEST LANSERING FORSALJNING

G
NEWTONS | (o
Lanserad
T

UTVECKLING AV AERIGON

Dronarbranschen genomgar en snabb teknisk utveckling och
langsiktigt beddms dronarbranschen ha valdigt stor potential.
Regulatoriska hinder haller dock tillbaka de stora forsaljnings-
volymerna. Marknaden befinner sig i en utvecklingsfas och
kunskapen om vad man kan géra med drénare inom bland
annat film-, tv- och reklamproduktion behéver utvecklas och
breddas hos anvéndarna.

Bolagets uppfattning, baserat pa referensproduktioner samt
aterkoppling fran kunder och samarbetspartners, ar att Bolag-
ets dronarsystem AERIGON tillhor toppskiktet pd marknaden
avseende prestanda och ar uppskattat av kunderna. Problem
att systemet vid vissa specifika flygforhallanden kan drabbas av
instabilitet gor dock att den nuvarande versionen av AERIGON
saljs med restriktioner och inte marknadsfors aktivt. Utveckling-
en inom dronarbranschen har tekniskt gatt fort och AERIGON
har redan motts av konkurrens fran system som ligger ndgot
under AERIGON i pris och prestanda. Priskonkurrensen inom
dronare dr hard och AERIGON beddms behdva genomga en
storre uppgradering for att kunna hitta sin nya nisch avseende
funktionalitet kontra pris. Nar denna uppgradering av AERIGON
kommer att genomforas ar inte bestamt. Under 2018 och 2019
kommer fokus att ligga pa att bredda utbudet av varianter av
NEWTON, som beddms ha betydligt stdrre marknadspotential i
det korta perspektivet.

UTVECKLING AV DOMINION
DOMINION dr uppskattad av kunderna och, enligt Bolagets
uppfattning baserad pa aterkoppling fran kunder, en utmérkt

INTUITIVE AERIALS PRODUKTER

produkt for manoévrering av NEWTON och AERIGON. Bolaget ser
vissa mojligheter att vidareutveckla DOMINION till en avancerad
tredjepartsprodukt, det vill sdga produkten kommer i sa fall att
kunna séljas for att styra andra foretags produkter och inte bara
NEWTON och AERIGON. | nuldget gar det dock inte att sdga om
och ndr DOMINION kommer att kunna lanseras pa marknaden
som tredjepartsprodukt, fokus ligger pa att utveckla kommande
versioner av NEWTON.

INVESTERINGAR

Investeringarna i utveckling av NEWTON V3-V5 dr beslutade
av Bolaget och berdknas sammanlagt kosta cirka 2 mnkr och
planeras finansieras med likvid frdn Emissionen. Investering i
utveckling av NEWTON V6 &r formellt sett annu inte beslutad;
investeringsbeloppet berdknas uppga till drygt 2 mnkr och
planeras finansieras med likvid fran Emissionen.

Investering i nasta generation AERIGON (AERIGON Mk 3) &r
annu inte beslutad av Bolaget och har finns endast ungefarliga
berdkningar av vad ett sadant utvecklingsprojekt skulle kosta.
En prelimindr beddmning &r att utvecklingen av AERIGON Mk 3
skulle kosta cirka 5 mnkr och ta 12 manader att genomfora.
Finansiering kan ske med likvid fran Emissionen, inklusive I6sen
av teckningsoptionerna TO 4 och TO 5 under 2018, samt eventu-
ellt dven med likvid frén Overteckningsemissionen. Teknologiska
partnerskap kan eventuellt vara ett satt att reducera saval
utvecklingstiden som utvecklingskostnaderna.
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NEWTON

GYROSTABILISERAT

L]

KAMERASTATIV

NEWTON BY INTUITIVE AERIAL é&r ett robust,
lattviktigt gyrostabiliserat kamerastativ som
anvands inom professionella TV-, broad-
casting- och filmproduktioner for att
stabilisera produktionskameror i rorelse
och skapa skakningsfria kamerasvepningar inom
en rad olika applikationer.

NEWTON BASERAS PA Intuitive Aerials kraftfulla
gyrostabiliseringsteknik och har en robust, smuts-
och vattenavvisande design. Den erbjuder enkel,
effektiv och palitlig anvandning inom broadcast
och film fér anvandning pa 1D/2D/3D vajerkamera-
system, kranar, jibbarmar, dollyvagnar och stot-
dampade vagnar.

SAVAL KAMERASTATIVET SOM KAMERAN och
objektivet fjarrstyrs med precision via den sofistike-
rade styrenheten DOMINION. Tradlés kommunika-
tion med dubbla frekvenser mojliggdr att NEWTON
och DOMINION presterar bra tillsammmans aven i
packade radiofrekvensmiljder, men det finns ocksa
ett alternativ med fjarrkontroll via Ethernet-grans-
snitt. DOMINIONs kommunikationsprotokoll moj-
liggor tredjepartsintegrationer och den kan enkelt
utrustas med olika stédenheter.

NEWTON MEDFOR KORTA STALLTIDER, med ett
integrerat system fér snabbt kamerabyte, automatisk
kalibrering och snabbyte av batterier.

e "~

HUVUDEGENSKAPER

v
v

Robust, vatten- och smuts- Monteras hdngande, sta-
avvisande design. ende eller via konsol.
Dubbla, palitliga lang- Auto-Horizon och backpan-
distans-datalankar eller kompensation.

styrning via kabel. Stromkontakter for video-
Kompatibel med ett brett lank och kameratillbehor.
utbud av kameror och Integrerbar med tredje-

v

v

v

v

v

objektivstyrsystem. parts broadcast- och

» Kort stéalltid med snabb- filmutrustning.
fasten och snabbyte av » Uppgraderbar mjukvara.
batterier.

KONTAKT

TELEFON +46139913 990
E-POST SALES@INTUITIVEAERIAL.COM

INTUITIVE AERIAL AB
LOKSTALLSGATAN 8
SE-582 73, LINKOPING

INTUITIVEAERIAL.COM
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NEWTON GYROSTABILISERAT KAMERASTATIV

FYSISKA SPECIFIKATIONER

DIMENSIONER

Max kamerastorlek:

210 x 260 x 210 mm (HxBxD)
Packstorlek:

390 x 170 x 350 mm (HxBxD).

MONTERING

Mitchell-faste eller cheese-
plate-faste, monterad hang-
ande, staende eller med konsol.

VIKT

6,5 kg tomvikt.

7,2 kg med generiskt
kamerafaste

MAX ROTATIONSHASTIGHET
180 grader/sek.

SKARM
2,4” TET-LCD farg (320 x 240).

MATERIAL
Bearbetad aluminum.

ROTATIONSSPECIFIKATION
Panoreringsrotation:
obegransad.

Tilt (Lutning): +45/-135 grader.
Roll (Vagga): +/-45 grader.

OMGIVNING SKYDD TEMPERATUROMRADE
Smuts- och vattentalig. -20°C till +45°C
STROM INEFFEKT STROMFORBRUKNING UTEFFEKT
14-25V DC. Standby: O,1A. Utgéng montering
Genomsnitt: 1,5A Ingen spanningsgrans (max 2A).
BATTERI Max: 10A. Utgéng kamera
2x BP-U90 (14.,4V, 98 kWh). 15V (max 100 W).
DATALANK FREKVENS SIGNALRACKVIDD GRANSSNITT FOR
2,4000-2,4835 GHz hoppande  Upp till 1000 m. KONTROLL VIA KABEL
frekvensband. Ethernet UDP.
Alternativt frekvensband
tillgangligt.
INTEGRATION KAMEROR KONTAKTER PA KAMERAKONTAKTER

RED Epic/Dragon/Weaon.
ARRI Alexa Mini.

Andra alternativ via RT Motion
Lens styrning.

OBJEKTIVSTYRNING
Canon Broadcast-objektiv
(HJ14ex4.3 och liknande).
Canon Cine-Servo.

Fujinon Broadcast-objektiv.
RT Motion mk3.1.

MONTERINGSPLATTAN
2x HD-SDI utgang.

1x Power out.

1x Power in.

1x Ethernet Controller.

1x Ethernet kamerautgang.
CAN BUS (IA-CAND.

SYSTEMGRANSSNITT
Ethernet.
CAN Bus (IA-CAN).

2x HD-SDI utgang.
1x Ethernet-utgang.
1x Power out.

CAN BUS (IA-CAN)

MJUKVARUUPPGRADERING
Via CAN Bus (IA-CAN)
(Mac OS X, Windows).

STYRENHETEN DOMINION

DIMENSIONER
396 x 209 x 115 mm.

MONTERING/FASTEN
Integrerad 100 mm NATO-
tillbehérsskena
Stativfaste.

Féastskena for halsrem

och sele.

VIKT MED BATTERI
3,3 kg.

SKARM
5" TFT-LCD farg (800x480).

MATERIAL
Bearbetad aluminium.

KONTAKTER

2x IA-CAN portar.
2x Power out.

1x Power in.

1x SD-kort.

Ix USB.

1x Ethernet.
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DOMINION
STYRENHET

“DOMINION BY INTUITIVE AERIAL” &r en sofist-
ikerad styrenhet for tradlos fiarrstyrning med

hég precision av saval AERIGONplattformen som
NEWTON-systemet, inklusive kamera och objektiv.
DOMINION ar marknadens mest forfinade och
funktionella gimbal- och kamerastyrenhet.

DOMINION HAR EN ROBUST, ergonomisk
och anvandarvanlig design med en vatten-
talig aluminiumkropp, ett stort fokushjul med
hog uppldsning, irisvred, stor zoomknapp och
flera programmerbara knappar och vred. Alla
input-knappar och -vred ar programmerbara;
mappning och installningar fér varje anvandar-
profil kan sparas pa ett SD-minneskort.

EN STOR, HOGUPPLOST 5’-MONITOR med

ett responsivt anvandargranssnitt ger anvandaren
full kontroll &ver kamerarorelser, fokus och andra
kamera- och objektivinstaliningar, liksom férbattrad
gimbal-telemetri for Gvervakning av prestanda och
bildstabilitet.

DOMINION KOMMUNICERAR tradlost med den
fjarrstyrda AERIGON- eller NEWTON-gimbalen och
tillhérande kamerasystem fran upp till 1000 meters
avstand, genom en palitlig 2,4GHz FHSS-signal.

VARJE SIDA AV ENHETEN har insatser for solid
montering av tilloehér. Enheten levereras med
inbyggda NATO-tillbehdrsskenor for monitorer och
viktavlastning.

OMINION

£ INTUITIVE AERIAL

HUVUDEGENSKAPER

v

v

v

v

Robust, ergonomisk
och anvandarvanlig
design samt intuitivt
anvandargranssnitt.
Dubbla, palitliga lang-
distans-datalankar.
Kompatibel med ett bredd
utbud av kameror och
objektivstyrsystem.
Ljusstark 5"-skarm med
realtidsdata fran gimbal,
kamera och objektiv.

>

v

v

v

v

Installbar for flera
anvandarprofiler, alla
instaliningar sparas pa
SD-minneskort

Solid montering av
monitorer och tilloehor.
Stromkontakter for externa
monitorer och mottagare.
Integrerbar med tredje-
parts broadcast- och
filmutrustning.
Uppgraderbar mjukvara.

KONTAKT

TELEFON +4613 9913990
E-POST SALES@INTUITIVEAERIAL.COM

INTUITIVE AERIAL AB
LOKSTALLSGATAN 8
SE-582 73, LINKOPING

INTUITIVEAERIAL.COM
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DOMINION STYRENHET

FYSISKA SPECIFIKATIONER

DIMENSIONER
396 x 209 x 115 mm.

MONTERING/FASTEN

VIKT
3,3 kg.

SKARM

KONTAKTER

2x IA-CAN-portar.

2x Power out (LEMO 1B.304).
1x Power in (LEMO 1B.304).

Integrerad 100 mm NATO- 5" TFT-LCD farg (800x480). Ix SD-kort.
tilloehorsskena. x USB.
Stativfaste. MATERIAL 1x Ethernet.
Fastskena for halsrem Bearbetat aluminium.
och sele.
OMGIVNING SKYDD TEMPERATUROMRADE
Smuts- och vattentalig. -20°C till +50°C.
STROM INEFFEKT STROMFORBRUKNING UTEFFEKT
12-24V DC. 5W. Extern matningsspanning
(12-24V) eller;
BATTERI batterispanning (14,4V nom),
Integratet 14,4V Li lon. max 2,5A
DATALANK FREKVENS SIGNALRACKVIDD GRANSSNITT FOR
2,4000-2,4835 GHz hoppande  Upp till 1000 m KONTROLL VIA KABEL
frekvensband. Ethernet UDP
Alternativt frekvensband
tillgéangligt
OVRIGT KAMEROR OBJEKTIVSTYRNING MJUKVARUUPPGRADERING

RED Epic/Dragon/Weaon

ARRI Alexa Mini.
Andra alternativ via
RT Motion Lens styrning.

Canon Broadcast-objektiv
(HJ14ex4.3 och liknande).
Canon Cine-Servo.

Fujinon Broadcast-objektiv.
RT Motion mk3.1.

SYSTEMGRANSSNITT
Ethernet.
CAN Bus (IA-CAN)

Via CAN Bus (IA-CAN)
(Mac OS X, Windows).

1 Irisvred.

2 Programmerbar knapp fér kamera-

och objektivfunktion.
3 Féastskenor for sele.
4a Antenn.
4b Antenn.
5 GUl-interaktionsknappar (5 st).

6 5" TFT-LCD fargmonitor.

7 Integrerad NATO-tillbehérsskena.

8 Programmerbart input-vred.

9-11 Programmerbara funktionsknappar.

12 3-axlig joystick, panorera/tilta/rolla

(vagga).
13 Handstéd i silikon.

14-16 Programmerbara input-vred.
17 Bérhandtag/justerbart magstod.
18 Start-/stopp-/slutar-knapp.

19 Kontrolldgesvaxlare.

20 Hastighet (rolla).

21 Hastighet (panorera).

22 Hastighet (tilta).
23 Zoom-knapp.
24-25 Programmerbara knappar for

kamera- och objektivfunktion.

26 Fokushjul.




INTUITIVE AERIALS PRODUKTER

NEWTON
CINEMA

\

GYROSTABILISERA
KAMERASTATIV

NEWTON CINEMA AR ETT ROBUST, l&ttviktigt
gyrostabiliserat kamerastativ som anvands av
professionella filmproduktionsbolag och uthyrnings-
foretag for att stabilisera kameror i rérelse och skapa
skakningsfria kamerasvepningar inom en rad olika
applikationer.

NEWTON CINEMA AR EN KOMPAKT version av
NEWTON S, med samma inbyggda gyrostabil-
iseringsteknik men till ett l&agre pris.

NEWTON CINEMA har renodlats fran NEWTON 'S,
med filmproducentens behov i fokus, for att bygga
ett lattare och mer kompakt system och med upp-
graderad elektronik.

NEWTON CINEMA kan drivas via olika strémkallor
och ger battre stromforsorjning till kamera och
andra kringapplikationer jamfért med NEWTON ' S.

NEWTON MEDFOR KORTA STALLTIDER, med ett
integrerat system fér snabbt kamerabyte och auto-
matisk kalibrering.

HUVUDEGENSKAPER

v
v

Robust, vatten- och smuts- Auto-Horizon och backpan-
avvisande design. kompensation.

Kompatibel med ett brett Stromkontakter for video-
utbud av kameror och lank och kameratillbehor.
objektivstyrsystem. Integrerbar med tredje-
Kort stalltid med snabb- parts broadcast- och
fasten och snabbyte av filmutrustning.

batterier. Uppgraderbar mjukvara.
Monteras hangande, sta-

ende eller via konsol.

v
v

v

v

v

v

KONTAKT

TELEFON +4613 9913990
E-POST SALES@INTUITIVEAERIAL.COM

INTUITIVE AERIAL AB
LOKSTALLSGATAN 8
SE-582 73, LINKOPING

INTUITIVEAERIAL.COM

o Rt

INTUITIVE AERIALS PRODUKTER

NEWTON CINEMA GYROSTABILISERAT KAMERASTATIV

FYSISKA SPECIFIKATIONER

DIMENSIONER

Max kamerastorlek:

195 x 120-240 mm (RxW),

se detaljer nedan
Packstorlek:

390 x 170 x 350 mm (HxBxD).

MONTERING

Mitchell-faste eller cheese-
plate-faste, monterad hang-
ande, staende eller med konsol.

VIKT

5,0 kg tomvikt.

5,7 kg med generiskt
kamerafaste

MAX ROTATIONSHASTIGHET
360 grader/sek.

SKARM
2.4” TET-LCD farg (320 x 240).

MATERIAL
Bearbetad aluminum.

ROTATIONSSPECIFIKATION
Panoreringsrotation:
obegransad.

Tilt (Lutning): +65/-110 grader.
Roll (Vagga): +/-45 grader.

OMGIVNING SKYDD TEMPERATUROMRADE
Smuts- och vattentalig. -20°C till +45°C.

STROM INEFFEKT STROMFORBRUKNING UTEFFEKT
24-36V DC, Tomgang: 5W. Kamera
12-24V reducerad spanning. Max: 250W. 15/24V, 150W

Max (reducerad spanning): (100W reducerad spanning.).
150W.

DATALANK FREKVENS SIGNALRACKVIDD GRANSSNITT FOR
2,4000-2,4835 GHz hoppande  Upp till 1000 m. KONTROLL VIA KABEL
frekvensband. IA-CAN.

Alternativt frekvensband
tillgangligt.
INTEGRATION KAMEROR KONTAKTER PA KAMERAKONTAKTER

RED Epic/Dragon/Weaon
ARRI Alexa Mini.

Andra alternativ via

RT Motion Lens styrning.

OBJEKTIVSTYRNING
RT Motion mk3.1.

MONTERINGSPLATTAN
1x 3G-SDI utgang.

1x Power in.

CAN BUS (IA-CAN).

1x 3G-SDI utgang.
2x Power out.
CAN BUS (IA-CAN).

MJUKVARUUPPGRADERING
Via CAN Bus (IA-CAN)
(Mac OS X, Windows).

STYRENHETEN DOMINION

DIMENSIONER
396 x 209 x 115 mm.

MONTERING/FASTEN
Integrerad 100 mm NATO-
tillbehérsskena
Stativfaste.

Féastskena for halsrem

och sele.

VIKT MED BATTERI
3,3 kg.

SKARM
5" TFT-LCD farg (800x480).

MATERIAL
Bearbetad aluminium.

KONTAKTER

2x IA-CAN portar.
2x Power out.

1x Power in.

1x SD-kort.

Ix USB.

1x Ethernet.

SKISS KAMERASTORLEK

60 - 120 mm -

TESTADE KAMEROR
RED Weapon.
Arri Alexa Mini

BOX | MOTSVARIGHET
140 x 150-240 x 180 mm
(HxBxD)

Djup vid kugg




Marknaden

Intuitive Aerials huvudprodukt NEWTON vénder sig huvud-
sakligen till professionella film- och tv-skapare som behover
stabiliserande kameraldsningar. DOMINION &r en styrenhet som
sdljs tillsammans med NEWTON, men som ocksa bedéms ha en
framtida marknad som fristdende tredjepartsprodukt.

NEWTON anvénds i forsta hand vid TV-produktion och har déar-
for en global marknadsefterfragan eftersom TV-produktion finns i
nastan alla lander. Totalt sett &r TV-produktion en betydligt storre
marknad an filmproduktion, och dessutom kan varje TV-produ-
cent ha nytta av flera stabiliserande kamerastativ NEWTON.

KUNDER TILL NEWTON

NEWTON lanserades hosten 2015 och har enligt Bolagets
uppfattning, baserat pa referensproduktioner dar NEWTON
anvants samt aterkoppling fran kunder, pa kort tid tagit en
position pa en kravande marknad. Bolaget har salt NEWTON till
flera professionella och strategiskt viktiga kunder, till exempel
det norska public service-bolaget NRK, brittiska BBC, Professi-
onal Motion Technology GmbH (PMT) samt NEP Sweden, som
tillhor varldens storsta leverantor av teknik och tjanster for TV,
media och eventproduktion. NEWTON har anvants i flera storre
och inflytelserika TV-produktioner, till exempel Eurovision Song
Contest, Metropolitan Opera, Music Awards, The Voice, X-Factor,
Melodifestivalen och ett antal globalt uppmarksammade
sport-evenemang.

Kunderna till NEWTON kan delas in i foljande kategorier:

» Mediabolag med egen produktion (BBC, NRK)

» "Wet Market” (produktionsbolag som hyrs in och spelar in
med egen personal)

» "Dry Market” (bolag utan personal—ren materialuthyrning)

» Studio/Location (studior med fast utrustning i studion)

Produktionsbolag inom "Wet Market”, det vill séga produktions-
bolag med egen anstalld personal, brukar specialisera sig pa en
viss typ av produktionsteknik, till exempel "Rail” (produktioner
med ralsbunden produktionsutrustning), “Vehicle” (produk-
tioner med till exempel bil eller bat) och "Wire” (produktioner
med vajerlyft produktionsutrustning, delvis ett alternativ till att
anvanda dronare).

"Dry Market” ar bolag som arbetar med ren materialuthyrning
utan tillhérande personal. Till "Dry Market” hor till exempel
uthyrning av kranar som anvénds vid film- och tv-produktion
och som &r en stor marknad.

Under 2016 och hittills under 2017 har Intuitive Aerial sdlt drygt
35 system NEWTON, se vidstdende bildkollage for hur forsalj-
ningen hittills fordelat sig mellan olika applikationer.

Observera att Intuitive Aerial annu inte salt ndgot system
till kundkategorin Studio/Location, vilken presenteras utfor-
ligare nedan. Inom Studio/Location finns alltsa en obearbetad
marknadspotential.

De flesta system har sdlts i Europa, vilket nedanstdende tabell
visar. Forsdljningen i USA har varit blygsam, trots att USA dr den
enskilt storsta marknaden och trots att NEWTON med goda
resultat har anvants vid framstaende referensproduktioner i
USA. Framover dr en av Bolagets storsta prioriteter att snabbt fa
igang forsaljningen i USA genom ett utokat natverk av partner-
foretag och distributorer.

ANTAL NEWTON SOM SALTS TILL RESPEKTIVE LAND: *

Land Antal Land Antal
Tyskland 7 Finland 2
Storbritannien 5 Nederlénderna 2
Sverige 5 Slovakien 1
Osterrike 4 Sydkorea 1
USA 3 Japan 1
Norge 2 Ungern 1
Danmark 2 Summa 36

*Under 2016 och hittills under 201;.

MARKNADEN FOR NEWTON INOM FILM
OCH BROADCAST

Baserat pa erfarenheterna fran den svenska marknaden
beddmer Intuitive Aerial att den totala marknadspotentialen

i Europa for NEWTON i dess nuvarande version uppgar till
ungefdr 300 system, dar sérskilt Storbritannien beddms vara
en viktig marknad. Med en livslangd pa fem ar innebar det

en arlig marknadspotential i Europa pd 60 system av den
nuvarande versionen av NEWTON. Marknadspotentialen i USA
beddms vara minst lika stor som i Europa. Till dessa kommer
stora asiatiska film- och tv-lander som Japan, Kina, Indien och
Sydkorea. Globalt beddmer Bolaget att marknadspotentialen
for NEWTON i dess nuvarande version forsiktigt uppgar till cirka
200 system per dr. Ndr de nya varianterna av NEWTON lanse-
ras 2018 respektive 2019 forvantas ovanstaende marknad 6ka
vasentligt.

Den tekniska utvecklingen dr en viktig orsak till att kunderna
koper nya system. Teknologiskiften, som till exempel dvergang
till UltraHD, kan innebara att marknaden enskilda ar kan vara
betydligt mycket storre an ovanstadende.

FILM

(REKLAM, SPELFILM, DRAMA, DOKUMENTAR)
FILMKAMERA + MANUSBASERAT INNEHALL

MARKNADEN

BROADCAST
(SPORT, EVENT, UNDERHALLNING, REALITY)
TV-KAMERA + HANDEL SEBASERAT INNEHALL

CRANE (0) RADIO VEHICLE (0) STEADICAM' (0) CAR (4) CRANE (1) RAIL/TOWERCAM (13) | STEADICAM'(0) CAR(0)
GENERIC
1D WIRE (0) 3D WIRE (1) HELICOPTER (0) DRONE (0) 1D WIRE (5) 3D WIRE (6) HELICOPTER (0) DRONE (0)
McC(0) JIB(0) BOAT (1) MC(0) JIB(0)

*Uthyrningsfirmor dir NEWTON anvéinds till olika applikationer.
'Steadicam innebdr att operatdren/fotografen bir en véist med en ledad arm kopplad till kameran.

NEWTON INOM STUDIO/LOCATION

Utdver ovanstdende marknad till produktions- och uthyrnings-
bolag finns det marknadskategorier som Intuitive Aerial annu
inte har sdlt till, men som beddms kunna bli intressanta kund-
kategorier framover. Till dessa hor forsaljining av NEWTON for
fast installation i produktionsstudio, det vill sdga utrustningen
monteras inte upp och ner infor varje enskild TV-produktion
utan finns fast installerad i studion hela tiden.

Marknaden for Studio/Location kan delas in i féljande:
» Nyhetsstudior
» Sportstudior

Nyhetsstudior ar stora TV-produktionsstudior som forst och
framst arbetar med nyhetsséndningar och som kan ha intresse
av att ha fasta installationer av NEWTON.

Boat

Railcam/Towercam

Till sportstudior hor till exempel fotbollsarenor for de storsta
fotbollslagen, motorsportarenor, idrottshallar och simhallar
som ar sa pass stora att de regelbundet sander direktinspelade
tv-produktioner. Dessa sportstudior kan spara pengar pa att an-
vanda fast installerad produktionsutrustning istallet for att hyra
in och montera upp utrustning infor varje produktion, vilket kan
innebdra en mycket stor marknad fér NEWTON. Till exempel
har brittiska fotbollsligan Premier League 20 stycken lag som
vart och ett spelar pd egen hemmaarena och vars matcheri
stor utstrackning visas for en internationell publik, dven utanfor
Europas grénser. En fast installation pa en fotbollsarena kan
innebéra ett behov av flera NEWTON kamerastativ. Exemplen
pa liknande anvandningsomraden kan méangfaldigas och visar
att marknadspotentialen inom Studio/Location pa sikt kan bli
betydelsefull.




MARKNADEN

MARKNADEN FOR NEWTON INOM INDUSTRI-
ELLA APPLIKATIONER OCH OVERVAKNING
Pa senaste tiden har NEWTONS stabiliserande egenskaper
kommit att uppmarksammas utanfér mediabranschen. Bolaget
har fatt ta emot ett antal mycket intressanta forfragningar avse-
ende att anvanda NEWTON inom diverse industriella tillamp-
ningar och dven inom generell dvervakning. Diskussionerna
befinner sig pa ett tidigt stadium, men konkreta testprojekt ar
under planldggning.

For Intuitive Aerial dr detta en synnerligen intressant utveck-
ling eftersom det i ett lyckosamt scenario kan leda till att det
finns en stor marknad fér NEWTON utanfoér Film och Broadcast.
Dérmed kan Bolagets framtida forsaljningspotential avseende
NEWTON komma att dka betydligt. En annan férdel &r att pris-
kénsligheten kan vara mindre inom industriella tilldmpningar,
vilket kan innebéra en forstarkt [dnsamhetspotential.

Att anvanda NEWTON inom industriella tillampningar kan
innebdra att speciellt anpassade versioner av NEWTON kommer
att behova utvecklas. Eftersom dessa kan byggas baserat pa
Bolagets teknologiplattform finns en skalbarhet i utvecklings-
arbetet som gor detta snabbt, kostnadseffektivt och med lag
teknisk risk.

EFTERMARKNADEN

Till ovanstaende kommer eftermarknaden med forsaljning

av slitdelar och forbrukningsmaterial, dvriga reservdelar samt
systemuppgraderingar. Aven utbildning av slutanvandare kan
pa sikt bli en intaktskalla. Bolagets forvantan dr att forsaljningen
av NEWTON-systemen pa sikt kommer att generera betydande
arliga eftermarknadsintékter i form av system- och mjukvaru-
uppgraderingar, vilka ocksa kommer att ©ka NEWTONSs prestan-
da for slutkunden.

FORSALJNINGSKANALER

Intuitive Aerial har hittills ndtt sina kunder genom kanaler som
branschmassor, web och sociala medier, tips fran befintliga
kunder och referenser i 6vrigt, vilket beskrivs ndrmare nedan.

PAKETERING VIA PARTNERFORETAG

Framover ar avsikten att i storre utstrackning sélja NEWTON
som del i andra foretagssystem, genom att formulera gemen-
samma paketeringserbjudanden. Det finns ett flertal foretag
inom bland annat Wire, Rail och Crane som skulle kunna ha
stor nytta av gyrostabiliserade kamerastativ som en integre-
rad del av sitt erbjudande till kunderna. Malséttningen ar att
forsaliningen da ska ske med automatik nér dessa foretag séljer
sina produkter, vilket ska ge en hogre basforsaljning i Bolaget.
Intuitive Aerial blir i detta avseende en sorts underleverantor till
partnerforetagen.

For dessa foretag innebér integrationen av NEWTON att
deras egna produkter blir mer vérdefulla for slutkunderna och
pa s vis starker de alltsa sitt eget kunderbjudande. Genom att
Intuitive Aerial kan dra fordel av dessa foretags starka varumarke
och trovérdighet bland slutkunderna sanks troskeln for att borja
anvanda NEWTON.

Intuitive Aerial har under varen 2017 bearbetat ett flertal fore-
tag inom denna kategori under hdsten 2017 slutit ett partner-
skapsavtal med vajerkamerakoncernen Spidercam®. Intuitive
Aerial raknar med att kunna presentera ytterligare minst ett
samarbetsavtal under det narmaste halvaret. Frdn och med 2018
forvantas forsalining via denna kategori att ge ett tydligt bidrag
till saval omséattning som Idnsamhet i Intuitive Aerial.

DISTRIBUTORER OCH AGENTER
Framdver dr malsattningen att bygga upp ett brett inter-
nationellt natverk av distributdrer och agenter. Hittills har det

gatt trogt att rekrytera distributdrer och agenter eftersom
Intuitive Aerials produkter krdver hog teknisk kompetens for
att kunna saljas. Intuitive Aerial har dessutom haft begransade
interna resurser att rekrytera, utbilda och stddja ldmpliga dist-
ributorer. I takt med att NEWTON blir en allt mer vélkand och
etablerad produkt pa marknaden forvantas dock intresset hos
lampliga distributorer att Oka. Pa sikt forvantas darmed ocksa
orderingangen via distributorer att oka.

WEB OCH SOCIALA MEDIER

NEWTON sdljs i 6kande omfattning baserat pa forfragningar
fran kunder som sett filmer om bolagets produkter som publi-
ceras pa sociala medier. Utmaningen &r att sticka ut med in-
tressant och tilltalande innehdll som intresserar en bred publik.
Intuitive Aerials produkter har enligt Bolagets uppfattning

ett tilltalande, utmarkande designsprak och tydligt anvand-
ningssyfte. Tillsammans med effektfulla filmproduktioner och
behind-the-scenes material som produceras utgér detta en
stark kombination for global, social spridning.

En tydlig indikation pd denna styrka var filmen dar AERIGON
som forsta dronare i vérlden flyger med hoghastighetskameran
Phantom Flex, som hittills uppndtt 1,5 miljoner visningar pa
Youtube. Intuitive Aerial arbetar aktivt med att 6ka nérvaron pa
webben och i sociala medier. Bolaget har under 2017 anstallt en
innehallsproducent som ska producera séljmaterial for hemsida
och sociala medier.

KUNDUTLATANDEN OCH REFERENSMATERIAL
Kundutlatanden och referensmaterial fran faktiska produktioner
och anvandande av Intuitive Aerials produkter ar kraftfulla verk-
tyg for att bygga fortroende for produkten och foretaget.

BRANSCHMASSOR

Pa de arliga stora branschmdssorna NAB Show, IBC, CineGear
och Cinec trdffas mediabranschen for att ta del av den senaste
tekniken inom film och broadcast, lyssna till inspirationstal,
delta i diskussionsgrupper och visa sin marknadsnérvaro i bran-
schen. Produktionsbolagen, uthyrningsforetagen och flygfilms-
foretagen ar narvarande i sitt sokande och utvarderande av
senaste nytt inom marknaden.

UPPMARKSAMMANDEN GENOM FILM- OCH
TV-PRODUKTIONER

Intuitive Aerials vision ar att vara forstahandsvalet for vérldens
mest krdvande och kreativa skapare i mediaindustrin. Styrda av
denna vision har féretaget en tydlig strategi att attrahera trend-
sattare i marknaden i syfte att placera foretagets produkter som
en branschstandard for professionell film- och tv-produktion.

MARKNADEN

REFERENSPRODUKTIONER

Stabiliserande kamerastativet NEWTON lanserades under
hosten 2015, Hittills har bolaget salt drygt 35 exemplar av
NEWTON och antalet 6kar snabbt. Bolaget har sedan start salt
cirka 30 system AERIGON, varav de flesta ar i drift. De flesta
system har sélts till foretag som idag &r verksamma inom
fotografering/filmning med fullstora helikoptrar respektive till
uthyrningsforetag.

Nedan foljer exempel pa nagra av Bolagets kunder fér NEWTON:

» NRK (www.nrk.no)

» BBC (www.bbc.co.uk)

» Professional Motion Technology GmbH (PMT)
(www.mypmt.de)

» NEP Sweden (www.nepsweden.com)

» Atlantic Cine Equipment (ACE, www.aceeast.com)

Referensproduktioner dar NEWTON har anvants inkluderar:
» Eurovision Song Contest

» Metropolitan Opera

» Music Awards

» The Voice

» X-Factor

» Melodifestivalen

Nedan foljer exempel pa nagra av Bolagets kunder for AERIGON:
Welk Aviation, USA (welkaviation.com)

Fly Through Films, England (flythroughfilms.com)
Beyond HD, England (beyondhd.tv)

Helicopter Film Services, England (helicopterfilm.tv)
Natural History Film Unit (NHFU), Botswana
(naturalhistoryfilmunit.com)

Hello Airbot, USA (helloairbot.com)

Bocavista, Nederlanderna (bocavista.nl)

Dubai Film, Férenade Arabemiraten (dubaifilm.ae)
Gamma Engineering, Férenade Arabemiraten
(gamma-engineering.com)

Phoenix Air, USA (phoenixair.com)

X

¥

»

¥

¥

¥

¥

¥

¥

¥

¥

Referensproduktioner dar AERIGON har anvénts inkluderar:
» Into the Woods, Disney (2014)

» Return of the Giant Killers: Africa’s Lion Kings, BBC (2015)
» Mission: Impossible—Rogue Nation (2015)

» James Bond: Spectre (2015)

» Taylor Swift: musikvideon Wildest Dreams (2015)

» Now You See Me: The Second Act (2016)

» The Huntsman (2016)




SUCCESS STORIES

Mediejatten BBO

valde NEW TON

Efter tuffa falttester valde den brittiska enheten for naturfilmer,
BBC Natural History Unit (NHU), att investera i NEWTON f6r deras
kommande inspelningar av hogprofilsdokumentérer.

e |

e fantastiska dokumentéar-
Derna Planet Earth och Blue

Planet med Sir David Atten-
borough som beréttarrdst ar pro-
duktioner som méanga av oss
kanner till. Det ar produktioner
som stracker sig over flera ar och
som spelas in pa ett flertal platser
i runtom i varlden med stora pro-
duktionsteam. Naturfilmerna ar ex-
tremt pakostade vilket kraver abso-
lut prestanda och tillforlitlighet i de
produkter som NHU anvander.

For den kommande hogprofilsdoku-
mentéren var NHU i stort behov av
att hitta ett robust kamerahuvud
som kunde monteras pa deras
markbundna applikationer och
framfbras i extrem terréng. Valet foll
pa Intuitive Aerials gyro-stabiliserade

kamerahuvud NEWTON som upp-
fyllde samtliga krav for att mojlig-
gora mer kreativa och flexibla bild-
tagningar i varierande vegetation.

| uppféljaren Planet Earth Il far vi
som tittare uppleva varlden ur djur-
ens synvinkel och vi far narma oss
dem mer &n nagonsin tidigare tack
vare banbrytande teknik som nu
finns tillgénglig pa marknaden.

— Att BBC valde NEWTON ar en
betydande kvalitetsstampel for vara
produkter och kommer att skapa
starka referensvéarden for oss, sager
Robin Kahlbom, VD Intuitive Aerial.

Den forsta dokumentaren, Planet
Earth, blev en stor succé nar den
lanserades 2006. Dvd-utgévan sald-
es i hela 3,5 miljoner exemplar och
den har visats i 130 lander.

SUCCESS STORIES

Intuitive Aerials

NE WTON naller

Horisonten

Det svenska vajer-kameraforetaget Horisont Camera Solutions
AB frén Vallentuna fick en rykande start efter att de investerat
i ett komplett NEWTON system fran Intuitive Aerial

havet. P& sa satt kunde de effekt-
fulla bilderna over artister och
publik sandas. Finalen av Melodi-
festivalen 2017 sags av Over 3,8
miljoner TV-tittare vilket pavisar
vilken enorm produktion det ar.

— Med NEWTON kan vi antligen
lita pa att bilden héller horisonten,
precis som vart firmanamn ut-
lovar. Vi vagar nu tillfullo utnyttja
var vajerkamera med full zoom, i
hog fart och anda behalla stabilite-
ten. NEWTON &r ett klart lyft bade
et svenska vajer-kamera- att 6ka den dynamiska narvaron i for var vajerkamera och for fram-
Dféretaget Horisont Camera  showen och for att uppna spek-  tida live-séandningar i stora arenor,
Solutions—en av Intuitive  takuldra kameradkningar anvénds  sager Kristian Oryd och Niklas Ost-
Aerials nyare kunder skapar med  specialkameror, dvs fjarrstyrda  ling, grundare av Horisont Camera
sina system nytt dynamiskt inne- kameror i rérelse. Solutions.
hall med malsattning att vara en
stor aktér pa den svenska live- For att uppna maximal schlager Efter Melodifestivalen har Horisont
broadcast marknaden. NEWTON effekt och for att TV-tittarna ska ~ Camera Solutions fatt flera stora
var precis den produkt de letade komma néra publik och artister  uppdrag som till exempel Sveriges
efter—ett kamerahuvud som var installerades NEWTON i en vajer- storsta travtavling Elitloppet samt
robust, tillférlitligt och stabilt och  installation hogt upp i arenan som  den prestigefyllda Kristallengalan,
som starkt bidrar till att nd malsatt-  gick diagonalt 6ver hela publik-  dar NEWTON har anvants.
ningen.

— Antligen har vi kraften vi behéver,
och fortfarande i en kompakt och
latt gimbal, sager Niklas Ostling,
Horisont Camera Solutions.

”...robust, tillforlitligt
L OCh Stabilt:

Ett av bolagets storsta utmaning-
ar var nar de fick uppdraget att
livesédnda en av Sveriges stdrsta
och mest pakostade program-
serie —Melodifestivalen. Ett pro-
gram som standigt hdjer den
tekniska nivan for att vara den stor-
slagna TV-show som den &r. For

31




Dronarverksamheten

Intuitive Aerial har historiskt mottagit ett stort antal forfrag-
ningar om att utféra uppdrag med drénare, men har alltid
haft som policy att tacka nej till dessa, for att istallet fokusera
verksamheten pa forsaljning av sina egenutvecklade produkter.
Bolaget ser dock drénartjanster (eng: Drone Services) som ett
langsiktigt expansivt affarsomrade och vill utvardera maojlig-
heterna att ta sig in pa denna marknad. Att etablera sig inom
dronartjdnster ar ett satt att forvalta den erfarenhet och de
kunskaper som byggts upp genom utvecklandet och forsalj-
ningen av dronarsystemet AERIGON. Inom detta omrade kan
ocksa Intuitive Aerial dra fordel av att Bolaget finns i Nordens
flyghuvudstad - Linkdping—med den tillgadng pa kompetent
personal inom utveckling av flygbaserade system som finns i
naromradet.

Dessutom dr Intuitive Aerial ett av relativt fa foretag i Norden
som har tillstand och erfarenhet av att flyga storre dronare, det
vill drénare som kan bdra sa tunga nyttolaster att de kan anvén-
das for industriellt orienterade uppdrag. Darmed kan Bolaget fa
en "flygande start” inom dronartjanster.

TJANSTEUPPDRAG MED DRONARE

Intuitive Aerial har sedan flera &r mérkt ett intresse for att kunna
hyra bolagets helikoptersystem AERIGON. Bolaget avser att
framover mota denna efterfragan med ett nytt affarsomrade
for tjansteuppdrag, med forsiktig allokering av kapital och
resurser for att halla risknivan pa en rimlig niva. Ett skal till att
starta tjansteverksamhet inom dronartjanster ar att hjdlpa
potentiella kunder som vill testa att anvanda drénare i sin verk-
samhet. Vidare innebadr tjansteverksamhet att Intuitive Aerial
far dkad kompetens om kundens verkliga behov, vilket kan
aterforas till den egna produktutvecklingen.

AERIGON har speciella karakteristika som dr lampliga att
anvanda inom professionell filmproduktion, men dessa
egenskaper dr inte nddvandigtvis ldmpliga for andra typer av
uppdrag. Inom tjdnsteverksamheten avser dock inte Intuitive
Aerial att begrédnsa sig till just uppdrag inom filmproduktion,
utan kan beroende pa forfragningar komma att utféra uppdrag
dven inom helt andra applikationsomraden, sarskilt industriella
applikationer.

En langsiktig tillvaxtbransch forvantas vara dronaruppdrag
som inbegriper matning/skanning med laser, sa kallad LIDAR
(Light detection and ranging, laser-radar). Pa sikt kommer mét-
ning med LIDAR som flygs av drénare troligtvis att bli domine-
rande inom madtning/skanning av kraftledningar, byggnader,
strukturer etc.

Tjansteverksamheten kan sdledes komma att anvanda sig av
Intuitive Aerials egen produkt AERIGON for att I6sa kundernas
behov, men kan-beroende pa uppdragens karaktdr—ocksa
komma att anvénda andra helikoptertyper (fran externa till-
verkare). Exempel pé forfrdgningar som Bolaget fatt historiskt,
men da valt att tacka nej till, ar inspektion av vindkraftverk for att
undersdka och inspektera strukturer. Aven férfrégningar avse-
ende diverse industriella och geografiska skanningsuppdrag har
mottagits.

Ett normalt uppdrag inom tjdnsteverksamheten kommer att
utforas pa sa satt att Intuitive Aerial mottar en forfragan fran
en kund. Bolaget behandlar forfrdgan och beslutar om offert
ska ldmnas pa uppdraget. Vid accept av offerten projektleder
Intuitive Aerial uppdraget, men vid sjélva genomférandet
planerar Bolaget att anvdnda sig av externa piloter som under-
konsulter for att halla de fasta personalkostnaderna inom
verksamheten pa en sa 1ag niva som majligt. Darmed kommer
Bolaget att kunna erbjuda speciell kompetens for varje enskilt

uppdrag.

MARKNADSSTRATEGI FOR
DRONARTJANSTER

Inom tjansteverksamheten kommer Intuitive Aerial att ha en
opportunistisk och reaktiv strategi och endast agera pa reella
marknadsbehov fran kunder i form av konkreta forfrdgningar.
Bolaget kommer alltsa inte primart att sjalv aktivt soka upp
kunder eller forstka skapa marknadsbehov, utan marknaden far
utvecklas pa sitt eget satt.

I nuldget har Intuitive Aerial inte gjort ndgon marknadsplan
for tiansteverksamheten och heller inte ndgra prognoser for hur
den kan komma att utvecklas. Uppdrag kommer inledningsvis
att beddmas och utféras fran fall till fall, och forst i takt med att
Bolaget bygger upp en erfarenhetsbas kommer tjdnsteverk-
samheten att utvecklas och expandera.

LANGSIKTIGA STRATEGISKA MOJLIGHETER

INOM DRONARTJANSTER

Dronarsystem kan ségas besta av tre huvudkomponenter:

» Flygfarkosten

» Nyttolast (kamera eller sensor)

» Kringliggande stodsystem for att kunna utféra uppdraget
(radioldnkar, mjukvarubaserade stddsystem, annan kring-
utrustning, logistik)

De senaste aren har dronarbranschen fokuserat pa att utveckla
spetsteknik avseende flygfarkosten och sensorn, medan det har
varit mindre fokus pa att underlatta sjdlva genomférandet av
drénaruppdrag, med god logistik, anvandarvénliga stodsystem
etc. Inom sjdlva genomférandet av uppdrag kan Intuitive Aerial
ha nytta av att Bolaget har Idng erfarenhet fran filmbranschens
speciella krav. Filmbranschen stéller extremt héga krav pa

att sjdlva utforandet av filmuppdraget ska utforas effektivt,
eftersom filmuppdrag ofta gora under véldigt speciella yttre
omstandigheter, da skddespelarna ska vara sminkade och for-
beredda, eventuella tillstdnd ska ha inhdmtats for filmning, om-
radet dar filmningen gors ska vara avskarmat, vadret ska vara
optimalt. Konsekvensen av detta dr att sjalva dronarsystemet
maste ha hog tillforlitlighet och kringliggande stodsystem
samt logistik maste fungera felfritt for att garantera tidseffektiv
filmning. Om Intuitive Aerial kan 6verféra en del av denna
kompetens till industriella drénarapplikationer kan Bolaget fa
en langsiktig konkurrensférdel vad avser hur drénaruppdrag
ska genomforas effektivt.

Pa sikt kan verksamheten inom dronartjanster leda till att
Intuitive Aerial dterigen satsar pa att utveckla anvandarvanliga
dronarsystem, till exempel for industriella applikationer. Med
drénarsystem avses inte bara sjalva flygfarkosten, utan lika
mycket de stddsystem och utrustning kring sjalva flygfarkosten
som behdvs for att kunna leverera en viss tjanst till slutkunden.
| huvudsak finns det tva afféarsmodeller som Bolaget kan anvén-
dasigav:

AERIGON testflygs utanfér Linkoping en kall vintermorgon.

DRONARVERKSAMHETEN

» Utveckling av hardvara (dronarsystem) for speciella industri-
ella applikationer som séljs till tjdnsteleverantorer, som i sin
tur levererar tjansten till slutkunden. Med denna afférsmodell
blir Intuitive Aerial i huvudsak en systemleverantor.

» Utveckling av tjdnstekoncept, ddr Intuitive Aerial sjdlv blir
tjansteleverantor till slutkunderna, med hjélp av egen-
utvecklade drénarsystem.

Beroende pa hur marknaden utvecklar sig kan forvary av
entreprendrsdrivna bolag vara ett satt for Bolaget att snabb-
are fa luft under vingarna. En maojlighet kan vara ett forvérva
mindre entreprendrsdrivna bolag inom drénartjanster, som har
upparbetade kundkontakter och vet vad marknaden efterfragar,
men som saknar de finansiella musklerna for att sjalv kunna
utveckla anvandarvanliga dronarbaserade system for en viss
applikation. Genom att Intuitive Aerial kan tillfora kapital och
utvecklingskompetens for att ta fram spetsapplikationer inom
dronarbaserade system kan vérdeskapande synergieffekter
uppsta. Malsattningen &r att utveckla marknadsledande drénar-
koncept inom vél definierade nischer med stor kundnytta och
god tillvéxt.

Det fortjanar att papekas att planerna pa dronarverksamhet
baserad pa egenutvecklade system &r pa ett tidigt stadium
och att det inte finns nagra garantier for att Intuitive Aerial ska
kunna hitta applikationer dér Bolaget kan bli framgangsrikt.




Verksamhet och historik

AFFARSIDE

Intuitive Aerial skall vara den ledande innovatéren och till-
verkaren av forstklassiga flarrstyrda gyrostabiliserade kamera-
stativ och flygande kamerariggar for professionella film- och
broadcastforetag varlden Gver.

AFFARSMODELL

Intuitive Aerial naridag sina kunder via sociala medier, partners,
egen kundbearbetning och lokala agenter. Aven nérvaro pa
branschmassor med inriktning pa film och media &r en viktig
saljkanal for Bolaget.

Intuitive Aerials erbjudande ar en helhetsldsning, anpassad
med tillbehdr efter kundens behov tillsammans med utbild-
ning och assistans for certifiering. Bolaget har initierat ett arbete
kring att etablera supportavtal och I6pande underhallsprogram
vilket kan bli en betydande andel av Bolagets intakter pa sikt.
Bolaget ar starkt fokuserat pa teknikutveckling inom bade hard-
och mjukvara. Slutmontering, testning och dven viss tillverkning
sker i Linkdping. Det pagar ett I6pande arbete med att ldgga
ut tillverkning pa underleverantorer for att dka produktions-
kapaciteten. Intuitive Aerial har for avsikt att framéver bredda
sin affarsmodell genom att starta tjdnsteverksamhet av egna
produkter och uppdragsverksamhet som kraver flyginsatser av
drénare. | tjidnsteverksamheten avser Bolaget att anvénda egna
systemet AERIGON eller drénare fran andra tillverkare, beroende
pa uppdragets karaktar.

ORGANISATION

Styrelsen for Intuitive Aerial har sedan verksamheten inleddes
stravat efter att Bolaget skall ha en sa liten och kostnadseffektiv
organisation som majligt.

Bolaget har ett team med personer med spetskompetens
inom ett stort antal specialomraden, bland dessa finns special-
ister inom elektronikdesign, reglerteknik, mjukvaruutveckling,
maskin- och konstruktionsteknik, verksamhetsutvecklare samt
logistik- och produktionsutvecklare. For nérvarande uppgar
antalet anstallda till femton personer.

UTVECKLINGSAVDELNINGEN

Intuitive Aerials produkter har hdgt teknikinnehall och ligger i
utvecklingens framkant inom en méngd omraden:

» Elektronikdesign

» Reglerteknik

» Produktdesign

» Kompositdesign och tillverkning

» Utveckling av mjukvara

Ett brett kontaktnat av leverantérer och andra externa parter,
sasom forskningsmiljon vid Linkdpings Universitet, anvands
flitigt for att ytterligare stérka foretagets majlighet att utveckla
produkter i varldsklass.

Utvecklingsavdelningen har ansvar for att utveckla nya
produkter och att vidmakthalla existerande produkter. Intuitive
Aerials systemplattformar innehaller inte bara kamerastativet
NEWTON och styrenheten DOMINION utan en mangd olika
produkter som exempelvis véskor, videosandare, styrkontroll,
specialutformade adaptrar och kablage fér kameror.

ROBIN KAHLBOM
CEO (vd)
ROBIN KAHLBOM INA NEHR MALIN DANCKV_\_IARDT- MARTEN SVANFELDT ANNA-LENA RAHM
Sales Manager Marketing- & LILLIESTROM CTO (Teknisk chef) CFO (Ekonomichef)
(Férsaljningschef) Communication Manager COO (Operativ chef)

(Marknads- och
kommunikationsansvarig)

Produktion & Logistik

Produktledning samt
Forskning & Utveckling

Service & Support

PRODUKTION
Intuitive Aerial har under de senaste dren byggt upp en
produktionslina for foretagets produkter. Den bestar av ett
team av kompetenta och kvalitetsmedvetna montorer. Dessa
personer ar primart hamtade fran den civila flygverksamheten
i Linkdping och tar med sig ett grundmurat kvalitetstank in i
produktionen. Intuitive Aerial har utvecklat en process for att
kvalitetssakra produkterna vid tillverkningen. Bolaget bestéller
komponenter och producerar och sétter ihop kamerastativen
sjdlva. Detta ger Bolaget en god majlighet att styra tillverkning-
en och optimera resurserna.

For att mote den forvantade volymokningen fran en utdkad
sdljstyrka kommer produktionsapparaten att behdva trimmas
ytterligare framover. Ansatsen dr att detta ska ske genom att

VERKSAMHET OCH HISTORIK

lagga ut ytterligare paket av moduler och produkter for forad-
ling hos underleverantdrer, samtidigt som kvalitetsarbetet 6kas
och den slutliga monteringen och kontrollen sker internt av
personal hos Intuitive Aerial.

SUPPORT- OCH UNDERHALLSAVTAL

Under support- och underhallsavtal erbjuder Intuitive Aerial
sina kunder I6pande uppdateringar av mjukvara och fore-
byggande underhdllsarbete. P4 sikt ser Bolaget att dessa
kommer utdkas med flera olika nivder innehdllande bade
reservdelsprogram och tillgdng till ersdttningssystem under
schemalagt underhall.




VERKSAMHET OCH HISTORIK

HISTORIK | KORTHET

2010-2011
Bolaget grundades formellt och de forsta prototyperna
togs fram.

2012

Ar 2012 kinnetecknades av fortsatta utvecklingsprojekt

och framtagande av prototyper. Ett antal filmproduktioner
genomfordes, till exempel Froken Julie, regisserad av Helena
Bergstrom. Malmarknaderna for initial produktférsaljning
fastlades att vara Europa, Nordamerika och Mellanostern.

2013

Bolaget presenterade under april manad den forsta proto-
typen av Black Armored Drone tillsammans med det ameri-
kanska bolaget RED Digital Cinema, www.red.com pa NAB
massan i Las Vegas. Denna presentation ledde till global
kdnnedom om Intuitive Aerials produkter hos marknaden
for UAV:er inom mediabranschen. De forsta leveranserna
gjordes till kunder i Europa, USA och Mellandstern.

2014

Under 2014 erhdlls antal strategiskt viktiga ordrar, saésom
Ljud & Bild Media och BrainFarm Digital Cinema. Ett antal
storproduktioner genomférdes med Bolagets produkter,
exempelvis Disney’s Into The Woods, Avengers—Age of
Ultron, BBC Giant Killers II, One Planet och Wonders of
Britain. | Sverige spelades Sune i Fjdllen in. Intuitive Aerial
utsags av Ny Teknik och Affarsvarlden till ett av Sveriges 33
hetaste teknikforetag.

2015

Bolaget listades pa First North i borjan av aret i samband
med en listningsemission som tillférde Bolaget netto

14 mnkr efter emissionskostnader. For att bredda produkt-
utbudet forvarvades rattigheterna till ett kamerastativ fran
Swedish Chameleon, vilket sedan har vidareutvecklats till
produkten NEWTON genom att integrera samma styr- och
reglersystem som dr grunden i AERIGON. Bolaget startade

ett sdljpolag i USA med egen anstalld saljpersonal, men
satsningen gav ett magert resultat och forsaljningen 6kade
inte lika mycket som forvantat.

2016

En foretrddesemission genomfordes i januari 2016, vilken till-
forde bolaget 10 mnkr. Under ret salde NEWTON allt battre
och trots att produkten var ny pd marknaden sdldes totalt 24
system med begransade forsaljningsresurser. AERIGON drab-
bades under aret av vissa tekniska problem, vilket holl tillbaka
forsaliningen. Under aret framstod det dessutom som allt
tydligare att Bolagets bedémning av marknadspotentialen
for AERIGON till professionella filmskapare visat sig vara alltfor
optimistisk. Okad konkurrens fran drénare som ar “tillrackligt
bra” har inneburit att den faktiska marknadspotentialen for
AERIGON blott &r en brakdel av den som Bolaget presente-
rade i sitt listningsmemorandum. Tack vare framgangarna
med NEWTON dubblade Intuitive Aerial omséattningen under
aret fran 4,8 till 9,6 mnkr. Fran andra halvaret genomférde
Intuitive Aerial ett kostnadsbesparingsprogram, vilket sankte
kostnadsmassan med omkring 20 procent. | slutet av dret
lamnade grundaren Jonas Lindqvist posten som styrelse-
ordférande och kort darefter dven styrelsen.

2017

I borjan av aret togs ett strategiskt beslut att prioritera
NEWTON framfér AERIGON och att bredda utbudet av
NEWTON med fler versioner. Problemen med att AERIGON
under vissa ogynnsamma omstandigheter kan flyga
instabilt har gjort att forséljningen av AERIGON har fatt
prioriteras ned. En foretradesemission genomfordes i april

2017, vilken tillférde Bolaget 7 mnkr efter emissionskostnader.

Under varen inleddes bearbetning av storre partnerforetag
for att sélja NEWTON via gemensamma paketeringserbju-
danden. Kostnadsnedskarningsprogrammet som inleddes
under 2016 implementerades till fullo under forsta halvaret
2017 och kostnadsnivan har sankts med 30 procent pa
arsbasis.

PRESSMEDDELANDEN UNDER 2016 OCH 2017

VERKSAMHET OCH HISTORIK

Syftet med att presentera rubrikerna till de pressmeddelanden som publicerats under 2016 och 2017 (utéver regulatoriska, det vill sdga kallelse
till drsstdmma, kvartalsrapporter etc) cir att ge potentiella investerare en kondenserad komplettering av Bolagets historik i ndrtid. Vidare
refererar Bolaget i Prospektet pa ett flertal stdillen till att Bolagets produkter dr ledande, "baserat pa referensproduktioner ddr Bolagets
produkter anvdnts samt dterkoppling fran kunder”. Genom att presentera rubrikerna till Iimnade pressmeddelanden under 2016 och 2017
ges investerare en méjlighet att sjdlv bilda sig en uppfattning om dessa referenser samt mdjlighet att férdjupa sig ytterligare genom att ldsa
pressmeddelanden i detalj, vilka finns pé Bolagets hemsida, www.intuitiveaerial.com, under “Investor Relations”.

Foljande pressreleaser (utdver regulatoriska) har publicerats
under 2016 och fram till och med den 30 september 2017

» Januari 2016; Intuitive Aerial sakrar strategiska ordrar av NEWTON.
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Mars 2016: Intuitive Aerial tar nya order pa NEWTON infor
sandningen av Eurovision Song Contest 2016.

April 2016: Intuitive Aerial Granted FAA 333 Exemption for
AERIGON UAV.

Maj 2016: Succe for Intuitive Aerials NEWTON under
Eurovision.

September 2016: Intuitive Aerial genomfor falttester med
NEWTON med BBC i Afrika.

September 2016: Intuitive Aerial erhaller exportlan fran ALMI.
Oktober 2016: Intuitive Aerial far tysk prestigeorder av NEWTON.
Oktober 2016: Hogsta forvaltningsdomstolens beslut
gallande drénare har marginell inverkan pa verksamheten.
November 2016: Intuitive Aerial genomfor workshop pa
Kenyas storsta universitet, Kenyatta University i Nairobi.
November 2016: AERIGON gor succé i Travis Rice's senaste
snowboardfilm "The Fourth Phase”.

November 2016: Intuitive Aerial far order och tecknar
leverantorsavtal for NEWTON med BBC.

December 2016: Intuitive Aerials styrelse utser Peter Ahlgren
till ny styrelseordférande.

December 2016: Intuitive Aerial erhaller strategisk order pa
tva NEWTON-system till norska public service-bolaget NRK
samt far ytterligare bestallning pa tva system till befintliga
kunder-ordervardet uppgar till 1,5 MSEK.

December 2016: Tidigare styrelseordféranden Jonas Lindqvist
avgar som styrelseledamot i Intuitive Aerial.
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Februari 2017: Ny order placerar Intuitive Aerials produkt
NEWTON i Melodifestivalen 2017.

Februari 2017: Intuitive Aerial levererar sin andra order av
NEWTON till USA.

Februari 2017: Intuitive Aerial aviserar uppdaterad strategi
med Okat fokus pa forsdlining av gyro-stabiliserade kamera-
systemet NEWTON.

Mars 2017: Intuitive Aerial sakrar viktig order pa NEWTON

i USA.

April 2017: Intuitive Aerial satsar inom salj och marknad med
tvd nya rekryteringar.

April 2017: Intuitive Aerial har erhdllit tre nya ordrar.

Maj 2017: Goda utsikter for Intuitive Aerial efter bransch-
massan NAB i Las Vegas.

Maj 2017: Intuitive Aerials NEWTON intar scenen vid
Eurovision Song Contest 2017 i Ukraina.

Juni 2017: Intuitive Aerial presenterar ny Newton-produkt
pa filmmassan CineGear Expo 2017 i Paramount Studios,
Los Angeles.

Juni 2017: Intuitive Aerial har fatt en forsta order pa bolagets
nya NEWTON C till fran det japanska bolaget Sanwa.
Augusti 2017: Intuitive Aerial forstarker organisationen och
Okar forsaljnings- och marknadssatsningarna.

September 2017: Bakgrund till kapitalbehov och Bolagets
framtidsutsikter.

September 2017: Samarbeten i fokus nar Intuitive Aerial
deltog pa IBC mdssan i Amsterdam.

September 2017: Intuitive Aerial utvald att leverera teknik ill
vajerkamerakoncernen Spidercam’.




Finansiell dversikt

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for Intuitive Aerial avseende rakenskapsaren 2016 och 2015 samt perioden
1 januari 2017 — 30 juni 2017 med jamforelsesiffror for samma period 2016. Informationen for rakenskapsaren 2016 och 2015 har ham-
tats fran Bolagets reviderade drsredovisningar. Uppgifter for perioden 1januari - 30 juni 2017 med jamforelsesiffror for motsvarande

period 2016 har hamtats fran Bolagets oreviderade deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2017. Saval de reviderade arsredovis-
ningarna samt den oreviderade del&rsrapporten ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3)

Nedanstaende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor ldsas tillsammans med Intuitive Aerials reviderade drsredovisningar
med tillhérande notapparat for rékenskapsaren 2016 och 2015 samt Bolagets oreviderade deldrsrapport for perioden 1januari —

30 juni 2017, vilka har inférlovats i Prospektet genom hénvisning.

KONCERNRESULTATRAKNING

Beloppi tkr
Rorelsens intdkter mm
Nettoomsattning

Forandring av lagervaror under tillverkning, fardiga
varor och pagaende arbete for annans rékning

Aktiverat arbete fér egen rakning
Ovriga rérelseintikter
Summa intdkter mm

Rorelsens kostnader

Révaror och fornédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsens kostnader exkl avskrivningar

Resultat fore avskrivningar (EBITDA)

Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat (EBIT)

Finansiella poster

Rénteintakter

Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

PERIODENS RESULTAT

1jan-30 juni

2017
2801
-385
784

-113
3088

-1007
-2863
-3458

-7328

-4240

726
-8054

-4966

144
-416
-272

-5238

-5238

2016

5015
363
415

4
5797

3217
-4356
3874

-9525

-5082

-624
-12072

-6274

64
64

-6210

-6210

1jan-31dec
2016 2015
9580 4818
2230 367
889 1051
684 14
13384 6251
-6774 -4 503
-6 421 -6 869
7434 -6 086
-340 o
-20969 -17 458
-7585 -11207
-1230 -893
-22199 -18 351
-8 816 -12100
252 1
-283 -216
-31 -215
-8846 -12315
o o
-8846 -12315

KONCERNBALANSRAKNING
Beloppi tkr

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten

Summa immateriella anldggningstillgangar

Materiella anléggningstillgangar
Inventarier verktyg och installationer
Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Depositioner
Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Varulagermm

Révaror och fornédenheter
Varor under tillverkning
Forskott till leverantor
Summa varulager mm

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel
Kassa och bank
Summa likvida medel

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fond for utvecklingskostnader
Summa bundet eget kapital

Fritteget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Periodens resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Skulder

Avsdttningar
Garantiskulder
Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

30 juni

2017

3649
3649

1235
1235

112
12

4995

4267
304

4571

662
876
1538

2360
2360

8469

13464

1804
893
2697

36 893
-28 946
-5238
2709

5405

155
155

4076
4076

1266
1137
537
888

3827
8058
13464

7 800

Inga

2016

3536
3536

1120
1120

106
106

4761

3358
134
161

3653

1860
468
2328

1341
134

7322

12083

1177

1177

30690
-19 280
-6 210
5200

6377

337
337

620
620

318
1043
2454

933

4749

5706
12083
1200

Inga
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31dec

2016

3472
3472

1158
1158

m
m

474

4653
304
310
5267

2225
327
2552

7756

12497

1177
893
2070

30690
-20172
-8 846

1671

374

263
263

4617
4617

1086
1055
828
907
3876

8756
12497
7800

Inga

2015

3655
3655

751
751

110
110

4515

2404
153
856
3413

1426
687
2113

1014
1014

6540

11056

804

804

20987
-19 280

1707

251

300
300

664
664

496
1941
4490
654
7581

8545
11056
1200

Inga
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KASSAFLODESANALYS (KONCERN)
Beloppi tkr

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm.

Erhallen rénta
Erlagd rénta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Forandring av varulager och pagaende arbeten
Forandring kundfordringar

Forandring av kortfristiga skulder

Forandring leverantdrsskulder

Forandring av kortfristiga fordringar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

1jan-30 juni

2017

-4966
625
144

-6

-2103

696
1563
-237
82
-549
-3058

794
-192

-987

6230

-360
6469

2423

-63
2360

2016

-6274
661

64
-4812

239
-435
1757
-898
219
-8659

-418
-455

-869

10 076

-222
9854

326

1014
1340

1jan-31dec
2016 2015
-8816 -12100
1194 1193
252 1
-283 -216
-7653 -11122
-1854 -2804
799 -1340
3409 2895
-886 1224
2473 234
-12127 -10913
-893 -1377
-562 -834
-1 -110
-1456 -2321
10 076 14341
5000 o
-458 -444
14 619 13897
-1077 663
1014 351
-63 1014

NYCKELTAL

Prospektet innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som
inte har definierats enligt de redovisningsprinciper som Bolaget
tilldmpar. Bolaget beddmer att de nyckeltal som presenteras
nedan i stor utstradckning anvands av vissa investerare och
andra intressenter som kompletterande matt och att de ar

av varde eftersom de mojliggor en bdttre forstaelse och ut-
vardering av Bolagets finansiella stéllning och resultat samt den
underliggande utvecklingen i Bolagets verksamhet. Observera
att Bolaget inte nddvandigtvis betraktar dessa nyckeltal pa

NYCKELTAL (KONCERNEN)

Antal anstéllda

Soliditet (%)

Avkastning pa totalt kapital (%)
Avkastning pa eget kapital (%)

Antal aktier vid periodens slut, st
Genomsnittligt antal aktier, st

Resultat per genomsnittligt antal aktier, kr

DEFINITIONER

Antal anstallda
Medelantal anstallda under perioden.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for upp-
skjuten skatt) i procent av balansomslutning. Nyckeltalet syftar till att tydliggora
Bolagets finansiella stélining genom att visa hur stor andel av Bolagets tillgdngar
som finansierats med eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital (%)

Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av balansomslutningen. Nyckel-
talet syftar till att tydliggéra vilken avkastning som Bolaget uppnatt pa det totala
kapitalet som Bolaget haft tillgang till, oavsett hur detta totala kapital finansierats.

FINANSIELL OVERSIKT

samma sdtt som andra bolag, vilket innebar att det inte &r
sakert att nyckeltalen ar jamforbara med andra bolags nyckeltal
med samma bendmningar. De bor darfor inte betraktas separat
ifrdn, eller som ett substitut for, den finansiella information som
Intuitive Aerial upprattat enligt de redovisningsprinciper som
Bolaget tilldampar. Nyckeltalen dr inte granskade eller reviderade
av Bolagets revisor, men har berdknats utifrdn Bolagets finans-
iella information som uppréttats enligt de redovisningsprinciper
som Bolaget tillampar.

1jan-30 juni 1jan-31dec
2017 2016 2016 2015
15 12 12 1
40 53 30 23
Neg Neg Neg Neg
Neg Neg Neg Neg
10 024 527 6539 031 6539 031 4466094
8790702 5848 052 6072 620 4326559
-0,60 -1,06 -1,46 -2,85

Avkastning pa eget kapital (%)

Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital (eget kapital och
obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt). Nyckeltalet syftar till tydlig-
gora vilken I6nsamhet som finns i rorelsen i forhallande till det kapital som investerats
i bolaget av aktiedgarna.

Antal aktier vid periodens slut, st
Antalet aktier som var registrerade vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st
Genomsnittligt antal registrerade aktier under perioden.

Resultat per genomsnittligt antal aktier, kr

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier. Nyckeltalet syftar till
att ge en béttre bild av Bolagets I6nsamhet i forhallande till aktiekursen, da det
anger resultatet per aktie.




Kommenta_rer till den finansiella
dversikten i sammandrag

Avsnittet "Finansiell Oversikt” visar historisk finansiell information
i sammandrag for Intuitive Aerial avseende forsta halvaret 2017
(med forsta halvaret 2016 som jamforelse) samt rdkenskapsaren
2016 och 2015. Informationen for forsta halvaret 2017 respektive
2016 &r hamtad fran Bolagets halvarsrapporter for forsta halvaret
2017, vilken inte &r reviderad av Bolagets revisor. Ovrig infor-
mation &r hdmtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar
for 2016 och 2015. Sammandraget av Bolagets rakenskaper bor
lasas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar
med tillhérande noter for rékenskapsaren 2016 och 2015 samt
den oreviderade informationen i Bolagets delarsrapport for
perioden 1januari — 30 juni 2017, vilka har inforlivats i Prospektet
genom hanvisning.

RESULTATRAKNINGEN

NETTOOMSATTNING

For réakenskapsaret 2016 uppgick nettoomsattningen till

9 580 tkr (4 818), vilket innebar en 6kning med 99 procent
jamfort med 20715, trots att AERIGON fick vissa tekniska problem
under aret som ledde till att marknadsféringen av systemet

fick hallas tillbaka, vilket drabbade forséljningen. Istéllet var det
en lyckad lansering av NEWTON som drev upp omsattningen;
under dret sdldes 24 system av NEWTON, trots att produkten var
helt ny pa marknaden och trots att Intuitive Aerials forsaljnings-
organisation endast bestod av vd.

Under forsta halvaret 2017 minskade nettoomséttningen till
2 801 tkr (5 015), en minskning med 44 procent. Under perioden
satsade Bolaget pa att etablera langsiktiga forséljningssamarbeten
med ledande foretag i branschen och att rekrytera mer personal
till forsaljningsorganisationen. Bdda aktiviteterna tog vd:s tid i an-
sprak, och eftersom forséljningen av NEWTON samtidigt fortfaran-
de kréver personlig bearbetning av kunderna, saldes férre system
under perioden.

Aktiverat arbete gav intdkter med 889 tkr (1 051) under 2016,
vilket var en smérre minskning jamfort med aret fore. Under
forsta halvaret 2017 0kade aktiverat arbete till 784 (415), vilket &r
en foljd av 6kade satsningar pa att utveckla nya versioner av
NEWTON. Ovriga rorelseintékter uppgick till 684 (14) for 2016,
vilket bestod av forsékringsersattning.

RAVAROR OCH FORNODENHETER

Kostnaderna for rdvaror och fornddenheter uppgick under
2016 till 6 774 tkr (4 503) och under forsta halvaret 2017 till
1007 (3 217). Kostnaderna for rdvaror och fornddenheter som
andel av nettoomséttningen har darmed gatt ner; for 2016
var procentandelen 70 procent (93) och for forsta halvaret
2017 var procentandelen 36 procent (64). Eftersom omsatt-

ningen fortfarande &r lag kan sma variationer fa stort genom-
slag, men i takt med att produktionen av NEWTON blir mer
etablerad sjunker tillverkningskostnaderna. Minskat inslag av
introduktionsrabatter vid forsaljningen av NEWTON gor ocksa
att marginalerna forbattras.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ovriga externa kostnader uppgick till 6 421 tkr (6 869) for raken-
skapsaret 2016 och till 2 863 tkr (4 356) for forsta halvaret 2017.
Bolaget har haft som malséttning att sanka de externa kostnad-
erna och genomfort ett kostnadsnedskarningsprogram som
fatt fullt genomslag under 2017; I6pande berdknas nedskarning-
en till cirka 30 procent.

PERSONALKOSTNADER

Personalkostnaderna uppgick till 7 434 tkr (6 086) for raken-
skapsaret 2016 och till 3 458 tkr (3 874) for forsta halvaret 2017.
Personalkostnaderna har séankts under 2017 som en del av
kostnadsnedskarningsprogrammet, bland annat har séljbolaget
i USA inga anstéllda saljare ldngre och heller inga personal-
kostnader. Ersattning till sdljarna i USA utgar i form av provision
pa forsdljningen, vilket inte bokférs som personalkostnad.

AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggnings-
tillgangar uppgick under rdkenskapsdret 2016 till 1 230 tkr (893)
och under forsta halvaret 2017 till 726 tkr (624). Merparten dérav
utgors av avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar;
under rakenskapsaret 2016 uppgick de till 1 072 tkr (473) och
forsta halvaret 2017 till 671 tkr (376) och de ligger dédrmed fran
2016 och framat pa ungefdr samma niva som I6pande nya
aktiveringar for egen rakning.

RORELSERESULTAT (EBIT)

Rorelseresultatet (EBIT) forbattrades till -8 816 tkr (-12 100)

for rakenskapsaret 2016 som en foljd av 6kad forsaljning av
NEWTON. Rorelseresultatet (EBIT) forbattrades till -4 966

tkr (-6 274) for forsta halvaret 2017 som en foljd av kostnads-
nedskarningsprogrammet och férbattrade marginaler i forsalj-
ningen av NEWTON.

RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE
RESULTATPOSTER

Rantekostnaderna uppgick for rékenskapsaret 2016 till 283 tkr
(216) och for forsta halvaret 2017 till 416 tkr (negativa med 64).
Okningen i rantekostnader beror pd att Intuitive Aerial fick be-
viljat ett exportlan fran ALMI under hosten 2016.

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

OCH PERIODENS RESULTAT

For rakenskapsaret 2016 uppgick resultatet efter finansiella
poster till -8 846 tkr (12 315) och for forsta halvaret 2017 till -5 328
tkr (-6210). Eftersom ingen skatt betalats sammanfaller Resultat
efter finansiella poster med Periodens resultat.

SKATTEMASSIGA UNDERSKOTTSAVDRAG

Bolaget hade per 30 juni 2017 ackumulerade skattemdssiga
underskottsavdrag om 34 184 tkr som inte dr upptagna som en
tillgang i balansrékningen. Vid en skattesats pa 22 procent mot-
svarar underskottsavdragen reducerad bolagsskatt om 7 520 tkr.

BALANSRAKNINGEN

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick per

31 december 2016 till 3 472 tkr (3 655) och per 30 juni 2017 till

3 649 tkr (3 536) och ligger alltsd pa en stabil niva. Detta innebdr
att avskrivningar pa befintliga aktiveringar motsvaras av nya
aktiveringar; investeringsnivan har alltsd de senaste dren legat
pa en stabil niva.

VARULAGER

Ravaror och fornédenheter uppgick per 31 december 2016 till

4 653 tkr (2 404) och per 30 juni 2017 till 4 267 tkr (3 358) och har
alltsd successivt dkat. Den 6kade forsaljningen av NEWTON och
ldnga leveranstider av vissa komponenter gor att lagret behover
ligga pa en relativt hog niva. Dessutom maste Intuitive Aerial
bestdlla ganska stora batcher av ingdende komponenter for att
inkopspriset per komponent ska bli acceptabelt, vilket ocksa
leder till 6kade lagernivaer.

KUNDFORDRINGAR

Kundfordringarna uppgick per 31 december 2016 till 2 225 tkr

(1 426) och per 30 juni 2017 till 662 tkr (1 860). Den dkade forsélj-
ningen under 2016 ledde till ©kade nivaer pa kundfordringarna
och den minskade forsdljningen under forsta halvaret 2017

har pa samma satt lett till minskad niva pa kundfordringarna.
Sarskilt den svaga forsaliningen under andra kvartalet 2017 har
reducerat kundfordringarna per 30 juni 2017.

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel uppgick per 31 december 2016 till -63 tkr (1 014)
och per 30 juni 2017 till 2 360 tkr (1 347). Att likvida medel lag pa
en hogre niva vid respektive halvarsskifte beror pa att Bolaget
gjorde foretradesemissioner saval under forsta halvaret 2017
som dito 2016.

EGET KAPITAL

Summa eget kapital uppgick per 31 december 2016 till 3 741 tkr
(2 511) och per 30 juni 2017 till 5 405 tkr (6 377). Att summa eget
kapital 1&g pa en hogre niva vid respektive halvarsskifte beror
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pa att Bolaget gjorde foretrddesemissioner saval under forsta
halvdret 2017 som dito 2016.

LANGFRISTIGA SKULDER

Langfristiga skulder uppgick per 31 december 2016 till 4 617 tkr
(664) och per 30 juni 2017 till 4 076 tkr (620). Bolaget fick under
hosten 2016 ett exportldn pad 5 0oo tkr beviljat av ALMI som
Bolaget hittills amorterat 555 ksek pa.

STALLDA SAKERHETER

Stallda sékerheter uppgick per 31 december 2016 till 7 8oo tkr
(1200) och per 30 juni 2017 till 7 800 tkr (1 200). Okningen &r
primért hanforlig till det exportlan pa 5 ooo tkr fran ALMI som
Bolaget fick beviljat hosten 2016.

EVENTUALFORPLIKTELSER OCH INDIREKT
SKULDSATTNING

Bolaget har inga eventualforpliktelser eller indirekt skuld-
sattning.

KASSAFLODESANALYSEN

KASSAFLODE FRAN DEN

LOPANDE VERKSAMHETEN

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick for raken-
skapsaret 2016 till 12 127 tkr (<10 913) och for forsta halvaret 2017
till -3 058 tkr (-8 659). Okad forsaljning innebér ett battre resultat
i Bolaget, men samtidigt att mer kapital binds i kundfordringar
och varulager, minskad forsaljning leder ett sémre resultat i Bo-
laget, men samtidigt att mindre kapital binds i kundfordringar
och varulager. Bolaget férvantar sig att forsaljiningen ska oka
under de kommande aren, och en sddan forsaljningsdkning
kan — analogt med ovanstdende — forvéntas belasta kassaflodet,
alltannat lika.

INVESTERINGAR

Investeringar gors framfor allt i utveckling av egna produkter.
Den storsta utgiftsposten avseende investeringar ar [6ne-
kostnader for de egna utvecklingsingenjorerna. Bolaget gor i
princip allt utvecklingsarbete via egna resurser och anvander
sdledes inte externa konsultfirmor. Utvecklingsavdelningen har
personalmassigt legat pa en oférandrad niva under perioden
1 januari 20715 till 30 juni 2017. Investeringarna i utveckling har
legat kring 3 mnkr per dr under perioden 1 januari 20715 till

30 juni 2017, varav en mindre del aktiverats. Investeringar i ut-
veckling av nya produkter forvéntas ligga kvar pa nivan 3 mnkr
under de kommande 12 manaderna.

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Under rékenskapsaret 2016 tillfordes Bolaget 10 076 tkr genom ny-
emissioner (14 341) och under forsta halvaret 2017 tillférdes Bolaget
6 230 tkr genom nyemissioner (10 076). Under andra halvaret 2016
fick Bolaget utbetalt ett exportlan pa 5 ooo tkr fran ALMI.




Fget kapital, skuldsattning och
annan finansiell information

Nedanstdende tabell visar eget kapital och skuldsattning i
Intuitive Aerial, uppdelat i kortfristiga och langfristiga skulder,
per den 30 september 2017.

Egetkapital och skulder* (belopp i tkr) 30 september 2017

SKULDER

Kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen o

Mot siikerhet o

Blancokrediter 5081
5081

Langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen o

Mot siikerhet o

Blancokrediter 3721
3721

SUMMA SKULDER 8802

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1804

Bundna reserver/reservfond o
1804

Fritt eget kapital

Fria reserver/balanserat resultat 7946

Periodens resultat -6 870
1706

SUMMA EGET KAPITAL 2880

SUMMA KAPITALISERING 11682

Nedanstdende tabell visar nettoskuldsattning i Intuitive Aerial,
per den 30 september 2017.

Nettoskuldsattning (belopp i tkr) 30 september 2017

A) Kassa och bank 2926
B) Andra likvida medel o
C) Kortfristiga finansiella placeringar o
D) Likviditet (A+B+C) 2926
E) Kortfristiga fordringar 806
F) Kortfristiga skulder till kreditinstitut )
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 1266
H) Andra kortfristiga skulder 3815
1) Kortfristiga skulder (F+G+H) 5081
J) Netto kortfristig skuldsattning (I-D-E) 1349
K) Langfristiga skulder till kreditinstitut 3721
L) Utestaende obligationslan o
M) Andra langfristiga skulder exkl minoritetsintressen o
N) Langfristiga skulder (K+L+M) 3721
0) Nettoskulds&ttning (J+N) 5070

*Sammanstdllningen 6ver skulder och eget kapital per 30 september 2017 har inte granskats av
Bolagets revisor.

FINANSIELL STALLNING PER DEN
30 SEPTEMBER 2017
Intuitive Aerials balansomslutning uppgick per den 30 sep-
tember 2017 till 11 682 tkr. Eget kapital uppgick till 2 880 tkr och
skulderna uppgick till 8 802 tkr. Soliditeten uppgick darmed till
cirka 25 procent.

Resultatet for perioden 1januari—30 september 2017 upp-
gick till -6 870 tkr. Bolaget har foljaktligen &nnu inte natt den
|6pande forsaljningstakt som krévs for full kostnadstackning.

KORT- OCH LANGFRISTIGA FINANSIELLA RESURSER
Bolagets likvida medel i form av banktillgodohavanden upp-
gick till 2 926 tkr. Av skulderna utgors 1266 tkr av kortfristiga
rantebdrande skulder och 3 721 tkr av [dngfristiga rantebdrande
skulder. Av skulderna utgor Ian fran Lansstyrelsen 543 tkr och lan
frdn ALMI 4 444 tkr. Den rantebdrande nettoskulden uppgick
darmed till 5 070 tkr. Andra kortfristiga skulder utgor 3 815 tkr
och i det beloppet ingdr bryggldn med 2 ooo tkr.

RORELSEKAPITAL

Intuitive Aerials befintliga rorelsekapital &r inte tillrackligt for de
aktuella behoven for den kommande tolvmanadersperioden
per dagen for Prospektets godkdnnande. Underskottets

storlek beddms uppga till cirka 6 ooo tkr for den kommande
tolvmanadersperioden, varav 1111 tkr utgdr amortering pa
exportlan fran ALMI. Brist i rérelsekapitalet berdknas intrada i feb-
ruari 2018. For att inte riskera underskott i rérelsekapitalet innan
emissionslikviden kommit Bolaget tillhanda har Bolaget upptagit
bryggfinansiering med 2 000 tkr frdn externa finansidrer fran

och med 7 september 2017, vilken ska dterbetalas per 31 januari
2018. Bolaget forvantar sig dock att bryggfinansieringen inte ska
behdva utnyttjas.

Bolaget har genom Emissionen for avsikt att starka sitt
rorelsekapital med lagst cirka 10 mnkr (exklusive utnyttjande
av Overteckningsemissionen) och med hogst cirka 12,9 mnkr
(inklusive utnyttjande av Overteckningsemissionen) efter
emissionskostnader. En del av kapitaltillskottet sker genom att
upplupna styrelsearvoden kvittas i Emissionen.

BEHOV AV RORELSEKAPITAL UTOVER
FORELIGGANDE ERBJUDANDE

Vissa hdndelser, eller kombinationer av hdndelser, kan identi-
fieras som kan innebadra att ytterligare kapital kan behova
tillféras inom den kommande tolvmanadersperioden. For det
fall att Emissionen helt eller delvis misslyckas, inklusive att de
som ldmnat teckningsforbindelser i Emissionen inte kan infria
sina ataganden trots de bindande avtal som undertecknats,
kan Bolaget pa nytt komma att soka kapital fran aktiedgarna

alternativt fran externa investerare inom den kommande tolv-
manadersperioden. Detsamma kan galla om Bolagets prog-
noser om forsaljningsutveckling och/eller kostnader for den
internationella expansionen skulle forsdmras i vasentlig man.

Bolagets avsikt ar att vid behov arrangera ytterligare finans-
iering, i forsta hand genom bryggfinansiering fran huvudagare
och andra intressenter, och i andra hand genom emission av
aktier, konvertibler eller andra finansiella instrument, antingen
till aktiedgarna eller riktad till en eller flera externa investerare,
alternativt en kombination ddrav. For att skapa tidsmdssig
handlingsfrihet i en sadan situation kan Bolaget anstka om
bryggfinansiering fran huvuddgare eller externa investerare.
Det kan dock inte uteslutas att Bolaget misslyckas med att
anskaffa kapital, vilket i kan leda till foretagsrekonstruktion,
likvidation eller konkurs.

INVESTERINGAR

Investeringarna, framst i fortsatta utvecklingskostnader for
egna produkter, bedoms uppga till cirka 3 ooo tkr under den
kommande tolvmanadersperioden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 JUNI 2017
Inga vasentliga forandringar avseende Intuitive Aerials finans-
iella situation eller stallning pa marknaden har intréffat efter

EGET KAPITAL, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

den 30 juni 2017, utdver att Bolaget upptagit bryggfinansiering
med 2 mnkr, vilken betalades ut i bdrjan av september 2017.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Bolagets system NEWTON har tagits emot val av mark-

naden. Genom att bredda produktutbudet till fler varianter

av NEWTON forvantas forsaljningen 6ka kraftigt under de
narmaste aren. Dronarsystemet AERIGON har métts av hard
konkurrens, vilket hallit tillbaka forsaljningen. Dessutom har ett
svarlost fel, som innebér att AERIGON under vissa ogynnsamma
omstandigheter kan flyga instabilt, gjort att forsaljningen av
AERIGON fatt proriteras ned. Som en foljd av framgangarna
med NEWTON forvéntas Bolaget sammantaget anda sta infor
en kraftig forséljningsexpansion under de ndrmaste aren.

Det finns utover detta, savitt styrelsen kanner till, inga kdnda
tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, dtaganden eller hdndelser, utéver vad som framgar av
detta Prospekt, som kan férvantas ha en vasentlig paverkan pa
Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under den narmaste
tolvmanadersperioden.

Bolaget har, utdver vad som framgar av detta Prospekt, inte
kdnnedom om nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller
indirekt, vasentligt pdverkat eller skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet det kommande aret.
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STYRELSE OCH VD

Peter Ahlgren
Styrelseordférande
Peter Ahlgren (f. 1950)
driver sedan 2009 det

egna bolaget Triple 8 AB.
Ahlgren &r Senior Executive
Advisor vid Magnusson
Advokatbyrd, Stockholm.
Vidare dr Ahlgren styrelse-
ledamot i Kentima Holding
AB (publ), Senior Advisor i
Retention Group, Malmo
och Shanghai, Kina samt
Senior Advisor i Asia Business Research, Stockholm och Beijing,
Kina. Ahlgren har i manga ar haft ledande befattningar inom
Alfa Laval, Cardo och Gambro. P4 Gambro har Ahlgren arbetat
med internationell affarsutveckling i dver tio ar och var under

de avslutande fyra aren chef for Gambro Asia Pacific i Hong
Kong. Peter Ahlgren &r civilingenjor i Maskinteknik, inriktning
Industriell ekonomi, fran Lunds Tekniska Hogskola. Ahlgren &r
oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning. Peter
Ahlgren dger (privat och via bolag) 50 0oo aktier samt 15 000
teckningsoptioner TO 2 och 10 ooo TO 3.

Rolf Schytt

Ledamot

Rolf Schytt (f. 1960) har i
manga dar haft ledande
befattningar inom framst
produktutveckling och
produktion. Schytt har varit
vd for CybAero AB (obeman-
nade helikoptrar), som ar
listat pa First North. Tidigare
har Schytt varit operativ
chef pa Ocean Modules
Sweden AB (obemannade
ubdtar) samt vd pa Expander Systems AB och Animex AB. Schytt
ar civilingenjor i Industriell ekonomi fran Tekniska Hogskolan i
Linkdping. Rolf Schytt dger 28 8oo aktier samt 14 400 tecknings-
optioner TO 3.

Leif Erlandsson
Ledamot

Leif Erlandsson (f. 1958)
arvd i Woodeye och har
tidigare varit vd och/eller
deldgare i ett flertal globalt
verksamma teknikféretag.
Erlandsson har dessutom
verkat som affédrscoach vid
inkubatorerna LEAD och
Wahlink i Linképing. Leif
Erlandsson é&r civilekonom

i Internationell ekonomi
vid Linképings Universitet. Leif Erlandsson dger (privat och via
bolag) 181120 aktier samt 15 000 teckningsoptioner TO 2 och
14 400 TO 3.

Robin Kahlbom

vd

Robin Kahlbom (f. 1987)
har 10 ars erfarenhet
inom civil luftfart bade pa
ledningspositioner och
som pilot. Kahlbom har
tidigare grundat och drivit
ett uppstartsforetag inom
mjukvara. Robin Kahlbom
ar utbildad trafikpilot vid

Kahlbom &r anstélld sedan
2013 och vd frdn 2014. Robin Kahlbom dger (privat och via
bolag) 89 050 aktier samt 50 0ooo teckningsoptioner TO 2.

Swedish Aviation Academy.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Malin Danckwardt-
Lilliestrém
Operativ chef
Malin Danckwardt-
Lilliestrom (f. 1978) har varit
engagerad i bolaget sedan
augusti 2017. Danckwardt-
Lilliestrdom har éver 10 ars
erfarenhet av strategiskt och
operativt ledningsgrupps-
arbete i Sverige och Tysk-
land. Hon har framst verkat
& i energibranschen och var
avdelningschef och satt med i GDF SUEZ Energie Deutschlands
operativa ledningsgrupp i Berlin, Tyskland under manga ar.
Malin har erfarenhet av att utveckla och implementera effektiva
och tydliga arbetssatt och framja samarbete och kommunika-
tion mellan olika delar inom féretaget. Malin har studerat vid
Linkdpings Universitet och Technische Universitat Berlin och ar
civilingenjor inom Industriell Ekonomi. Malin Danckwardt-
Lilliestrom dger 1 099 aktier i Intuitive Aerial.

Marten Svanfeldt
Grundare och teknik-
chef

Marten Svanfeldt (f. 1984)
har ldng erfarenhet av stora
mjukvaruprojekt inom
bland annat datorspel och
realtidssystem i dynamiska
team tillsammans med
djupa kunskaper i modern
elektronikkonstruktion.
Marten Svanfeldt har de
senaste fem aren varit led-
ande for Bolagets tekniska utveckling inom samtliga omraden.
Svanfeldt har god insyn och kontakter inom inkdp och kom-
ponentférsérjning i Ostasien. Marten Svanfeldt &r civilingenjor
i Teknisk Fysik och Elektroteknik vid Linkdpings Universitet.
Marten Svanfeldt dger (privat och via bolag) 331 025 aktier samt
15 000 teckningsoptioner TO 2.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Anna-Lena Rahm
Ekonomichef
Anna-Lena Rahm (f. 1970)
ar ekonomichef i Intuitive
Aerial sedan 2016. Rahm
har lang erfarenhet som
ekonomichef fran ett flertal
globalt verksamma teknik-
bolag. Anna-Lena Rahm &r
gymnasieekonom. Anna-
Lena Rahm dger inga aktier
eller teckningsoptioner i
Intuitive Aerial.

Ina Nehr
Marknad- och Kommu-
nikationsansvarig
Ina Nehr (f. 1972) har varit
engagerad i bolaget sedan
juni 2016. Tidigare verk-
ade hon som Ansvarig for
Kommunikation och PR
(2002 —2015) vid Special-
fastigheter Sverige AB. Ina
Nehr har lang erfarenhet
av kommunikativt arbete

y , och ledarskap fran bland
annat Saab Combitech DocEye, tidigare WM-data och Innovativ
Vision AB. Ina Nehr dger 1 520 aktier i Intuitive Aerial.
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ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSEARVODE

Arsstamman 2017 beslutade om arvode till styrelsen fram till &rs-
stamman 2018, med 9o tkr till styrelseordféranden och med 45 tkr
per styrelseledamot till dvriga ledaméter, vilket var oférandrat
jamfort med foregaende rdkenskapsar. Inga formaner utgdr efter
avslutat uppdrag.

ERSATTNINGAR UTOVER STYRELSEARVODE
Se avsnittet Transaktioner med narstaende.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Till verkstallande direktdren har under 2016 utgatt I6n om
602 tkr (463) jamte formaner om cirka o tkr (25) och pensions-
avsdttningar om 71 tkr (51).

AVSATTA OCH UPPLUPNA PENSIONER

Inga avsatta eller upplupna pensioner finns fér ndgon ledande
befattningshavare eller styrelseledamot efter avtradande av
fjanst.

ERSATTNINGAR EFTER AVSLUTAT UPPDRAG
Bolaget har inte slutit ndgot avtal med nagon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare som ger ratt till ndgon férman
efter det att uppdraget avslutats.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under 2016 har Peter Ahlgren (genom Triple8 AB) fakturerat
14 tkr (87) i konsultarvode medan Leif Erlandsson (genom Leif
Erlandsson Konsult AB) inte har fakturerat ndgot (fg dr 83) och
Rolf Schytt inte har fakturerat ndgot (fg ar o) i konsultarvode.

Utover arvodet som styrelseordférande fakturerade Jonas
Lindqvist under 2016 fram till och med sin avgang i december
manad, via bolaget Inopia AB, konsultarvode med 411 tkr (678)
inklusive sociala avgifter for uppdrag som 16pt utdver uppdraget
som styrelseordférande.

Dessa belopp dr utdver styrelsearvodet och dr erséttning
for arbetsinsatser som gar utover styrelseuppdraget. Utdver er-
sattning for dessa konsulttjdnster har inga transaktioner mellan
Bolaget och ndgon styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare forekommit under rakenskapsaret 2016 eller 201s.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

FAMILJEBAND

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har familieband med annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare.

KONKURSER OCH LIKVIDATIONER

Rolf Schytt var styrelseledamot i Head Technology AB som

sattes i konkurs i december 2014. Konkursen avslutades i augusti

2015. Enligt konkursforvaltarens redogorelse enligt 7 kap 7 §

konkurslagen har det inte funnits anledning att missténka brott

eller att ifrdgasadtta ndringsférbud med anledning av konkursen.
Utover detta har ingen av styrelsens ledamoter eller ledande

befattningshavare under de senaste fem aren varit inblandad

i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkurs-

forvaltning.

UPPGIFT OM DOM | BEDRAGERIRELATERAT MAL
Ingen medlem i Bolagets forvaltnings-, lednings-, eller kontroll-
organ ar domd i bedrdgerirelaterat mal.

ANKLAGELSER OCH/ELLER SANKTION

FRAN MYNDIGHET

Styrelseledaméterna Peter Ahlgren, Leif Erlandsson och Rolf
Schytt utreds avseende om de dsidosatt sin skyldighet att i ratt
tid rapportera insynstransaktioner som gjorts genom bolag.
Bakgrunden é&r att Intuitive Aerial genomférde en foretrades-
emission med teckningstid i april/maj 2017. Samtliga ovansta-
ende ledamater deltog i foretrddesemissionen genom bolag.
Styrelseledaméternas teckning hade annonserats i memoran-
dumet som uppréttades infor foretradesemissionen. Dock ska
transaktionerna dessutom rapporteras till Finansinspektionen
senast tre dagar efter att de skett. Genom att betalning for
tecknade Units skedde medelst kvittning erhdll styrelseleda-
moterna ingen avrakningsnota. Dessutom forldngdes teck-
ningsperioden och det var sammantaget inte helt klart for de
inblandade nér transaktionen egentligen ansags ha &gt rum.
Rapporteringen till Finansinspektionen kom darfor att ske vid
en tidpunkt som har gjort att Finansinspektionen utreder om
den har skett forsent.

Utover detta har ingen medlem i Bolagets forvaltnings-,
lednings-, eller kontrollorgan varit foremal for anklagelser eller
sanktioner av myndigheter eller godkénda yrkessammanslut-
ningar eller forbjudits av domstol att inga som medlem i bolags
lednings- eller kontrollorgan.

INTRESSEKONFLIKTER

Inga intressekonflikter bedoms foreligga mellan ndgon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare & ena sidan
och Bolaget & andra sidan.

TILLSATTNING AV STYRELSELEDAMOTER

OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Inga avtal eller dverenskommelser finns mellan Bolaget och
storre aktiedgare, kund, leverantor eller annan part som ligger
till grund for tillséttning av ndgon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare i Bolaget.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

KONTAKTUPPGIFTER
Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare nds
under Bolagets adress, vilken dterges i slutet av Prospektet.

REVISORER

Valt revisionsbolag ar Ohrlings Pricewaterhousecoopers AB,
med Robert Séderlund (f. 1970) som huvudansvarig revisor.
Soderlund ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, bransch-
organisationen for revisorer och radgivare. Soderlund har varit
revisor i Bolaget sedan det grundades ar 2010.

ERSATTNING TILL REVISOR

Till revisorn utgick under rékenskapsaret 2016 en total ersattning
pa 228 (266) tkr, varav revisionsarvoden uppgick till 198 (144) tkr
och ersattning for dvriga uppdrag med 30 (122) tkr.

KONTAKTUPPGIFTER REVISOR
Adress till revisionsbolaget aterfinns i slutet av Prospektet.

BOLAGSSTYRNING

Samtliga styrelseledamaoter dr valda till drsstémman 2018.

En styrelseledamot dger ratt att ndr som helst frantrada sitt
uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbets-
ordning. Verkstallande direktdrens arbete regleras genom
instruktioner till vd. Saval arbetsordning som instruktioner
faststalls arligen av Bolagets styrelse. Bolagets styrelse har inte
inom sig upprattat ndgra sarskilda utskott. Bolaget &r genom
sin listning pa en handelsplattform (First North) inte skyldigt att
folja svensk kod for bolagsstyrning och har inte heller frivilligt
forpliktigat sig att folja denna. Intuitive Aerial foljer aktiebolags-
lagen, de regler och rekommendationer som foljer av Bolagets
listning pa First North samt god sed pa aktiemarknaden, vilken
regleras av Aktiemarknadsnamnden.
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AKTUELLA OCH HISTORISKA STYRELSEUPPDRAG (STYRELSE OCH VD)

Peter Ahigren

Nuvarande 6vriga uppdrag

Bolag

Intuitive Aerial Vardepapper AB

Kentima Holding AB (publ)

Triple 8 AB

Sweden-China Trade Council Ekonomisk Férening
Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden
Bolag

Redsense Medical AB (publ)

MultiQ Sweden AB

Kane Technical Development AB

Leif Erlandsson

Nuvarande 6vriga uppdrag
Bolag

Cavarosa AB

Cavarosa Wine AB

CINDAB

Euroforest AB (publ)

Intuitive Aerial Vardepapper AB
Leif Erlandsson Konsult AB
Nitan AB

Panda Health AB

Tiny Cloud AB

UCS IT Solutions AB

WoodEye AB

Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden
Bolag

Bluehand AB

CybAero AB (publ)

CybAero Vardepapper AB
Entrans AB

Erik Samuelsson Mark & Entreprenad AB

Robin Kahlbom

Nuvarande 6vriga uppdrag

Bolag

Arcae AB

Cloudbase AB

Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden
Bolag

Inga

Rolf Schytt

Nuvarande 6vriga uppdrag
Bolag

AWTRAMS AB

CybAero AB (publ)

CybAero Vardepapper AB
NGL Vatten & Energiteknik AB
RoNi Medical AB

Vendi Diem AB

Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden
Bolag

ACCInnovation AB

Expander Production AB
CybAero AB (publ)

CybAero Vardepapper AB
Expander System Sweden AB
HaMi Plat & Vent AB

Head Technology AB

I LOVE FIKA AB

LSL Holding AB

Motala Wire Works AB
Roteck

Skilla Consulting AB

Organisationsnummer
559034-7257

556590-2151

556839-3010
769601-3569

Organisationsnummer
556646-4862
556602-4120

556837-8458

Organisationsnummer
559047-7864
556990-2793
559042-9642
556930-9940
5590347257
556766-4874
556808-0864
5591057293
556925-1324
559017-4743
556021-5286

Organisationsnummer
556767-4874
556639-6817
556893-8606
556640-0338
556952-5180

Organisationsnummer
556953-0628
556838-6691

Organisationsnummer

Organisationsnummer
556793-2982

556639-6817
556893-8606
556812-9885

559115-9404

556987-3465

Organisationsnummer
556729-6016
556366-5321
556639-6817
556893-8606
556392-6442
556452-3453
556892-3303
556905-1351
556831-7449
556647-9811
600103-1936
559008-3423

Uppdrag
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot, vd
Styrelseledamot

Uppdrag
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Uppdrag
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot, vd

Uppdrag
Styrelseledamot
Styrelseledamot, vd
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande
Styrelseledamot

Uppdrag
Styrelseledamot
Styrelseordférande

Uppdrag

Uppdrag
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande

Uppdrag

Extern firmatecknare
Styrelseledamot, vd
vd

vd

Externvd
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Externvd
Innehavare
Styrelsesuppleant, vice vd

Fran och med
2017 -

2015

2012

2000-

Tidsperiod
2014-2017
2009-2013
2012-2013

Fran och med
2016—
2016—
2016—
2017~
2015—
2008-
2010-
2017—
2015—
2015—
2016—

Tidsperiod
2009-2014
2010-2013
2012-2014
2009-2014
2014-2016

Fran och med
2014~
20M—

Tidsperiod

Fran och med
2009-—
2016—
2016—
2016—
2017-
2014-

Tidsperiod
2014-2017
2009-2013
2016-2017
2016-2017
2009-2013
2015-2015
2012-2015
2012-2013
2015-2015
2007-2014
1997-2016
2015-2016

AKTUELLA OCH HISTORISKA STYRELSEUPPDRAG (LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE)

Malin Danckwardt-Lilliestrom

Nuvarande 6vriga uppdrag

Bolag

Solberga Egendom AB

Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden
Bolag

Inga

InaNehr

Nuvarande 6vriga uppdrag

Bolag

Inga

Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden
Bolag

Inga

Anna-Lena Rahm

Nuvarande 6vriga uppdrag

Bolag

Inga

Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden
Bolag

Inga

Marten Svanfeldt

Nuvarande 6vriga uppdrag

Bolag

Blue Carrot AB

Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden
Bolag

Inga

Organisationsnummer
556482-4778

Organisationsnummer

Organisationsnummer

Organisationsnummer

Organisationsnummer

Organisationsnummer

Organisationsnummer
556807-1947

Organisationsnummer
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Uppdrag
Styrelseledamot

Uppdrag

Uppdrag

Uppdrag

Uppdrag

Uppdrag

Uppdrag
Styrelseledamot

Uppdrag

Fran och med
2008—

Tidsperiod

Fran och med

Tidsperiod

Fran och med

Tidsperiod

Fran och med
2010-

Tidsperiod




Aktien, aktiekapital och

agarforhalland

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Intuitive Aerial har infor forestaende Erbjudande totalt

10 024 527 aktier utfardade, envar med ett kvotvarde pa 0,18
kronor. Totalt uppgadr aktiekapitalet till 1 804 414,86 kronor.
Vidstaende tabell visar hur aktiekapitalet utvecklats sedan
Bolaget registrerades.

Anslutning till Euroclear

Bolaget har avstéamningsforbehall i bolagsordningen, vilket
innebdr att Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt Lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument. Bolaget och dess aktier &r anslutna till VP-systemet
med Euroclear (tidigare VPC) som central vardepappersforvaltare
och clearingorganisation. Adressen till Euroclear aterfinns langst
bak i Prospektet. Aktiedgarna erhdller inte nagra fysiska aktiebrey,
utan transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vdag, genom
registrering i VP-systemet av behoriga banker och andra vadrde-
pappersinstitut.

BOLAGSORDNING

Enligt Bolagets nuvarande bolagsordning, vilken antogs pa
arsstdmma den 13 juni 2017, ska antalet aktier i Bolaget uppga
till lagst 7 500 ooo stycken och till hdgst 30 000 000 stycken.
Aktiekapitalet ska uppga till ldgst 1350 0oo kronor och till hogst
5 400 000 kronor.

Pa extra bolagsstamma i Intuitive Aerial, vilken avholls den
13 november 2017, bemyndigades styrelsen att anta nya granser
for antalet aktier respektive aktiekapitalet i bolagsordningen,
beroende pa utfallet i Erbjudandet.

Enligt alternativ A ska antalet aktier i den nya bolagsordning-
en uppga till lagst 10 0oo ooo stycken och till hdgst 40 0oo 000
stycken; aktiekapitalet ska uppga till Idgst 1 800 ooo kronor och
till hégst 7 200 0oo kronor.

Enligt alternativ B ska antalet aktier i den nya bolagsordning-
en uppga till ldagst 20 0oo 0oo stycken och till hdgst 8o 0oo 0oo
stycken; aktiekapitalet ska uppga till Idgst 3 600 0oo kronor och
till hdgst 14 400 0oo kronor.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA
Aktierna i Intuitive Aerial &r denominerade i svenska kronor och
har emitterats i enlighet med svensk ratt, och dgarnas rattig-
heter forknippade med aktierna kan endast éndras i enlighet
med de férfaranden som anges i Aktiebolagslagen (2005:551).

e

Samtliga aktier ar emitterade, fullt inbetalda och fritt dverlat-
bara. Samtliga aktier har lika rostratt och lika ratt till Bolagets till-
gangar, vinst, utdelning och eventuellt dverskott vid likvidation.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt till teckning i forhallande till de
antal aktier som de &ger. Det finns dock inga bestammelser i
Bolagsordningen som begransar mojligheten att, i enlighet
med bestammelserna i Aktiebolagslagen, emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesratt.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Intuitive Aerial har historiskt inte ldmnat utdelning och Bolagets
styrelse har for ndrvarande avsikt att behdlla eventuella framtida
vinster i Bolaget for att finansiera utveckling och tillvaxt i Bolag-
ets verksamhet. Styrelsen avser darfor inte att foresla nagon
utdelning de ndrmaste aren. | nuldget Iamnas ingen prognos for
nar ldmnande av utdelning kan bli aktuellt.

Beslut om eventuell utdelning fattas av drsstdmman efter
beslut av styrelsen och utbetalning ombesorjs av Euroclear.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie,
men kan dven avse annat an kontanter (sakutdelning). Rétt till
utdelning tillkommer den som pa av bolagsstdmman faststalld
avstamningsdag for utdelning &r inford som aktiedgare i den
av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedgaren inte kan nds
for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget och begransas endast genom allménna regler
for preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Inga séarskilda regler, restriktioner eller forfarande
avseende utdelning foreligger for aktiedgare som &r bosatta
utanfor Sverige.

BEMYNDIGANDEN

P& drsstdamman den 13 juni 2017 beslutades att bemyndiga
styrelsen att under tiden intill ndsta drsstdmma, vid ett eller flera
tillfallen, kunna emittera nya aktier, konvertibler eller tecknings-
optioner med foretradesratt for aktiedgarna till ett totalt antal
om motsvarande 12 000 000 aktier. Vidare beslutades att be-
myndiga styrelsen att under tiden intill ndsta drsstammea, vid ett
eller flera tillfallen, kunna emittera nya aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner med eller utan foretradesratt for aktiedgarna
till ett totalt antal om motsvarande 1 000 000 aktier.

AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Registrerings- Transaktion Tecknings-  Vérdering, mnkr Aktiekapital Ackumulerat  Antalaktier Ackumulerat Kvotvirde
datum kurs (pre-money) (6kning) aktiekapital (6kning) antal aktier (SEK)
2010-09-17 Bolagets bildande 1 ) 50 000,00 kr 50 000,00 kr 50 000 50 000 1
2012-10-19 Nyemission 120,00 kr 6,0 13 333,00 kr 63 333,00 kr 13333 63333 1
2013-05-07 Nyemission 120,00 kr 7,6 4167,00 kr 67 500,00 kr 4167 67 500 1
2014-05-22 Nyemission 120,00 kr 81 15 833,00 kr 83333,00kr 15833 83333 1
2014-07-01 Nyemission 120,00 kr 10,0 11 666,00 kr 94999,00 kr 11666 94999 1
2014-11-19 Nyemission 120,00 kr 4 16 668,00 kr 111 667,00 kr 16 668 1M 667 1
2014-11-20 Fondemission E/T E/T 390 834,50 kr 502 501,50 kr o 111 667 4,5
2014-11-20 Split25:1 E/T E/T okr 502 501,50 kr 2680008 2791675 018
2015-01-09 Nyemission 10,75 kr 30,0 301395,42 kr 803 896,92 kr 1674 419 4466 094 0,18
2016-03-22 Nyemission 6,00 kr 26,8 321558,66 kr 1125 455,58 kr 2072937 6539 031 018
2017-05-31 Nyemission 2,50 kr 16,3 627389,28 kr 1752 844,86 kr 3485496 10 024 527 0,18
Hosten 2017 Nyemission* 0,60 kr 6,0 4508 829,72 kr 6261674,58 kr 25049 054 35073581 018

*Avser férestdende Emission inklusive Overteckningsemissionen

KAGARFORHALLANDEN FORE ERBJUDANDET' AGARFORHALLANDEN EFTER ERBJUDANDET®

Agare Antal aktier Procentandel Agare Antal aktier Procentandel
Avanza Pension? 686324 6,85% Avanza Pension? 686324 114%
Jonas Lindqvist, privat och via bolag Inopia AB 602943 6,01% Jonas Lindqyvist, privat och via bolag Inopia AB 602943 1,00%
ALMI Invest Ostra Mellansverige AB 520 825 5,20% ALMI Invest Ostra Mellansverige AB 520 825 0,87%
Kenth Ericson, via bolag KEMC AB 365347 3,64% Kenth Ericson, via bolag KEMC AB 365347 0,61%
Marten Svanfeldt, via bolag Blue Carrot AB 331025 330% Marten Svanfeldt, via bolag Blue Carrot AB 331025 0,55%
ALMI Invest AB 268244 2,68% ALMI Invest AB 268244 0,45%
Leif Erlandsson, privat och via bolag LEK AB 181120 1,81% Leif Erlandsson, privat och via bolag LEK AB 181120 0,30%
Handelsbanken Liv 157 500 1,57% Handelsbanken Liv 157 500 0,26%
Dan Kjellander 152444 1,52% Dan Kjellander 152444 0,25%
Torkel Danielsson 148325 1,48% Torkel Danielsson 148 325 0,25%
Jerker Hagglund 150 000 1,50% Jerker Hagglund 150 000 0,25%
Joakim Forsgren 100 000 1,00% Joakim Forsgren 100 000 0,17%
Nordnet Pension? 95911 0,96% Nordnet Pension? 95911 0,16%
Robin Kahlbom, privat och via bolag Arcae AB 89050 0,89% Robin Kahlbom, privat och via bolag Arcae AB 89050 0,15%
Ake Aronsson 88794 0,89% Ake Aronsson 88794 0,15%
Ovriga dgare 6086 675 60,72% Ovriga dgare 6086 675 1012%
SUMMA 10024527 100,00% Forestaende Erbjudande* 25049 054 41,66%
B Losen TO 45 12524527 20,83%
' Agarférhdllanden per 30 september 2017. "
2 Aktiedigare som har sittinnehav i en kapital- eller pensionsférsékring stdr inte sjéilva registerade L6senTO 5¢ 12524527 20,83%
som dgare till aktierna, utan det gér férsékringsbolaget. Bakom férsékringsbolagens dgar- SUMMA 60122635 100,00%

innehav ddjer sig sdledes ett oként antal aktiedgare med sinsemellan okdnda innehav.
3 Observera att tabellen ej tar hénsyn till befintliga aktiecigares teckning i forestdende Erbjudande.
“Vid fulltecknat Erbjudande, det vill sciga sévdl fulltecknad Emission som Overteckningsemission.
5 Vid I6sen av samtliga TO 4, frdn sévéil Emission som Overteckningsemission.
¢ Vid I6sen av samtliga TO 5, fréin sévil Emission som Overteckningsemission.

TECKNINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLER

I samband med foretraddesemissionen i april/maj 2017 emittera-
des 1742 748 teckningsoptioner TO 3, som vardera ger ratt att
teckna en ny aktie i Intuitive Aerial under I6senperioden 1-15
november 2017. Losenkursen ska vara 75 procent av den volym-
vagda genomsnittskursen under den period om tio handels-
dagar som slutar sju bankdagar innan forsta dag i l6senperiod-
en, dock 1agst 2,50 kronor och hégst 5,00 kronor.

P& extra bolagsstdmma den 17 december 2015 beslutades
om ett incitamentsprogram for personalen, dér totalt 230 0oo
teckningsoptioner TO 2 forvdrvats av deltagarna i programmet.
Losenperioden infaller 1 mars — 31 mars 2019 och 16senkursen

har efter omrékning med hansyn till féretradesemissionen
i januari 2016 respektive foretrédesemissionen i april 2017
bestdmts till 7,80 kronor per aktie och att varje teckningsoption
TO 2 ger ratt att teckna 1,04 nya aktier i Bolaget. Om samtliga
teckningsoptioner TO 2 utnyttjas och foreliggande Erbjudande
blir fulltecknat kan utspadningen fran incitamentsprogrammet
bli hogst cirka o,5 procent.

Inga konvertibler finns emitterade.

AKTIEAGARAVTAL
Styrelsen kanner inte till ndgot aktiedgaravtal som slutits mellan
storre aktiedgare i Intuitive Aerial.




AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

LOCKUP-AVTAL

Savitt styrelsen kénner till forekommer det inte nagra 6ver-
latelsebegransningar avseende aktier i Bolaget under viss tid
(s kallade lock-up avtal).

OFFENTLIGT UPPKOPSERBJUDANDE

Under rakenskapsaren 2015 och 2016 samt och hittills under 2017
har det inte forekommit nagot offentligt uppkodpserbjudande
pa Bolaget.

INFORMATION OM FIRST NORTH

First North dr en sa kallad handelsplattform (eng: "MTF’, Multi-
lateral Trading Facility) som star under Finansinspektionens
tillsyn. En handelsplattform &ringen bors och har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag som ar listade pa
First North raknas som inofficiellt noterade och regleras av First
Norths eget regelverk (noteringsavtal) och inte av de juridiska
krav som stdlls for notering pa en reglerad marknad. En placering
i ett bolag som ér listat pa en handelsplattform anses generellt
som mer riskfylld &n en placering i ett borsnoterat bolag.

CERTIFIED ADVISOR

Bolag som ér listade pa First North ar skyldiga att anlita en av
First North godkand Certified Advisor. Intuitive Aerial anlitar
G&W Fondkommission, Stockholm, som Certified Advisor se
kontaktuppgifter langst bak i Prospektet.

@ |Intuitive Aerial Jamfor » Héndelser »
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LIKVIDITETSGARANT
Intuitive Aerial anlitar ingen likviditetsgarant.

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i Intuitive Aerial AB uppgick per den 30 sep-
tember 2017 till cirka 1700 stycken, till vilket kommer aktiedgare
som har sitt innehav i kapitalférsakring och sdledes ar anonyma
gentemot bolaget. Vidstaende tabeller visar dgarstrukturen i
Bolaget fore Erbjudandet samt vid fullteckning av Erbjudandet.

AKTIENS UTVECKLING

Intuitive Aerials aktie dr sedan den 13 januari 2015 listad pd First
North med kortnamn (“ticker”) INTU. Handelsposten &r 1 aktie.
Under de senaste tolv manadernas handel, fran den 1 oktober
2016 till den 30 september 2017, har omsattningen uppgatt till i
genomsnitt 32 500 aktier per handelsdag med en genomsnitts-
kurs pa 2,70 kronor, vilket motsvarar en daglig omséattning pa

87 000 kronor (252 handelsdagar). Vidstdende kursdiagram visar

aktiekursens utveckling sedan Bolagets listning den 13 januari 2015.
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Bolagsordning tor
INtuitive Aerial AB

§ 1. FIRMA
Bolagets firma ar Intuitive Aerial AB. Bolaget &r publikt.

§ 2. STYRELSENS SATE
Styrelsen ska ha sitt séte i Linkdpings kommun.

§ 3. VERKSAMHET

Foretaget ska bedriva verksamhet inom utveckling, tillverkning,
forsalining och uthyrning av utrustning och system for flyg-
fotografering och ddrmed narliggande omraden. Foretaget kan
ocksa handla med och forvalta fastigheter, l6s egendom, aktier
och andra vardepapper samt darmed férenlig verksamhet.

§ 4. AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska vara ldgst 1350 000 kronor och hogst
5 400 000 kronor.

§ 5. ANTAL AKTIER
Antalet aktier ska vara lagst 7 500 000 stycken och hdégst
30 000 000 stycken.

§ 6. STYRELSE
Styrelsen ska bestd av ldgst tre och hogst sex styrelseledaméter
med hogst tre styrelsesuppleanter.

§ 7. REVISOR

For granskning av aktiebolagets drsredovisning jamte raken-
skaperna samt styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning utses en revisor.

§ 8. KALLELSE
Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och pd bolagets webbplats. Att kallelse
skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

For att fa deltaga i bolagsstémma ska aktiedgare anmala sig
hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stam-
man, varvid antalet bitréden ska uppges. Denna dag far inte

Bolagsordningen antagen pd drsstdmma den 13 juni 2017.

vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte var-
dagen fore stémman.

§ 9. ARENDEN PA ARSSTAMMAN

Pa drsstdamman ska foljande drenden behandlas.
1. Valav ordférande.

Uppréttande och godkdnnande av réstlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévande av om stamman blivit behérigen sammankallad.

Godkdnnande av dagordning.

. Framldggande av arsredovisningen och revisions-

berédttelsen.

7. Beslut om foljande.
a) Faststallande av resultatrékningen och balansrékningen.
b) Dispositioner betrdffande aktiebolagets vinst eller

forlust enligt den faststallda balansrakningen.
Q) Ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstallande
direktoren.

8. Faststdllande av antalet styrelseledamoter och eventuella
suppleanter.

9. Faststdllande av arvoden till styrelsen och revisorn.

10. Val till styrelsen och av revisor.

1. Annat drende, som ska tas upp pa stémman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

o B ow N

§ 10. RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ska vara 1januari—31 december.

§ 11. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

§ 12. ORT FOR BOLAGSSTAMMA
Bolagsstamma kan, férutom dar styrelsen har sitt sate, hallas i
Stockholm och Norrkdping.
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LEGALA FRAGOR

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Intuitive Aerial AB, med organisationsnummer 556819-1984, &r
ett publikt svenskt aktiebolag och bedriver sin verksamhet
enligt denna associationsform, vilket regleras av aktiebolags-
lagen. Bolaget bildades den 17 september 2010 och har sitt
sate i Linkdping.

FIRMA OCH HANDELSBETECKNING
Bolagets firma ar Intuitive Aerial AB. Bolagets handelsbeteck-
ning ar Intuitive Aerial.

VASENTLIGA AVTAL

Intuitive Aerials verksamhet beskrivs i avsnittet "Verksamheten”,
och relaterat dértill finns sedvanliga avtal med kunder, leveran-
torer etc. Harvidlag existerar inga avtal av vésentlig betydelse
eller avtal som dr av ovanlig karaktar i forhallande till affars-
verksamheten.

FORSAKRINGAR

Bolaget har sedvanlig foretagsforsakring hos Lansforsakringar.
For ansvarsforsakring flygansvar, har Intuitive Aerial AB
tecknat flygansvarsforsakring hos forsakringsbolaget Inter
Hannover som galler i Sverige och i hdndelse av olycka técker
skadestandsansvar gentemot tredje man med upp till 750 ooo
SDR (cirka 7,5 mnkr). Sjélva flygfarkosten &r forsdkrad hos Lans-
forsakringar. For skada som uppkommer genom levererad
produkt finns en forsakring tecknad hos Lansforsakringar som
galler globalt upp till 10 mnkr.

KONCERNSTRUKTUR

Intuitive Aerial ar moderbolag i koncernen. Intuitive Aerial har
tva dotterbolag, Intuitive Aerial Inc i Kalifornien, USA, som &r ett
sdlibolag for den nordamerikanska marknaden, och Intuitive
Aerial Vérdepapper, med organisationsnummer 550034-7257,
som har som funktion att teckna och forvalta teckningsoptioner
i samband med incitamentsprogram for Bolagets personal.

MILJOTILLSTAND
Intuitive Aerial bedriver ingen verksamhet som dr tillstands-
pliktig enligt Miljobalken.

TVISTER

Intuitive Aerial ar inte, och har inte under de senaste tolv manad-
erna varit, part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeforfarande
som haft eller kan komma att f& betydande effekt pa Bolagets
finansiella stallning eller Ionsamhet. Bolagets styrelse kdnner
heller inte till ndgra intréffade hdandelser eller férhdllanden som
skulle kunna leda till framtida tvister for Bolaget och som kan
paverka Bolagets ekonomiska stallning i vasentlig man.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner med nérstdende har genomforts under det
senaste eller innevarande rakenskapsaret, utéver vad som redo-

visas i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

OVRIG INFORMATION

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER
Intuitive Aerial har anlitat Vellenova som finansiell projekt-
ledare i samband med Erbjudandet. Vidare har Intuitive Aerial
anlitat Aktieinvest som emissionsinstitut. Saval Vellenova som
Aktieinvest erhdller en pd férhand avtalad ersattning for utforda
tjdnster i samband med Erbjudandet. En styrelseledamot i
Vellenova har aktieinnehav i Bolaget och har dven lamnat en
teckningsforbindelse avseende deltagande i Emissionen. Dartill
har Vellenova jamte en styrelseledamot i Vellenova lanat ut
vardera 1 mnkr som brygglan till Intuitive Aerial, totalt 2 mnkr.
Vissa styrelseledamoter i Intuitive Aerial har ekonomiska
intressen i Bolaget via aktieinnehav och har undertecknat
teckningsforbindelser. Utdver detta finns inga identifierade
intressen eller intressekonflikter relaterade till Erbjudandet.

MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehaller viss historisk och framatriktad
marknadsinformation. | det fall informationen har hamtats fran
tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits
korrekt. Sdvitt Bolaget kanner till har inga uppgifter uteldmnats
pa ett satt som skulle gora informationen felaktig eller miss-
visande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har
emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av informa-
tion som lamnats av tredje part, varfor fullsténdigheten eller
riktigheten i den information som presenteras i Prospektet inte
kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget
kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Detta Prospekt bestar av, utdver foreliggande dokument,
foljande handlingar som harmed inforlivas genom hanvisning:
» Intuitive Aerials delarsrapport for perioden 1januari — 30 juni
2017. Deldrsrapporten har inte reviderats eller dversiktligt
granskats av Bolagets revisor. Hanvisningen avser foljande
sidor i delarsrapporten:
» Resultatrékning sid 9, Balansrakning sid 10 — 11, Kassa-
flodesanalys sid 12 och Redovisningsprinciper sid 6.

P

¥

Intuitive Aerials arsredovisningar for rékenskapsaren 2016 och
2015. Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisor.
perioden 1januari — 30 juni 2017. Hanvisningen avser féljande
sidor i drsredovisningarna:

» 2016: Resultatrakning sid 24, Balansrakning sid 25 — 26,
Kassaflodesanalys sid 27, Redovisningsprinciper sid 32,
Noter sid 32 — 40 och Revisionsberdttelse sid 42 — 43.

» 2015 Resultatrakning sid 10, Balansrékning sid 11 - 12,
Kassaflodesanalys sid 13, Redovisningsprinciper sid 18,
Noter sid 18 — 29 och Revisionsberdttelse sid 31.

Foreliggande Prospekt och samtliga handlingar som inforlivas

genom héanvisning enligt ovan finns tillgdngliga i pappersform

for inspektion pa Bolagets adress under kontorstid (se uppgift
langst bak i Prospektet) samt i elektronisk form pa Bolagets
hemsida, www.intuitiveaerial.com.

LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

TECKNINGSFORBINDELSER

OCH GARANTIATAGANDEN

Intuitive Aerial har inhdmtat teckningsforbindelser om cirka 15
procent av Emissionens totala belopp. Harutéver har Intuitive
Aerial inhdmtat emissionsgarantier fran garantigivare i form av
ett garantikonsortium. Emissionsgarantin uppgar till samman-
lagt 3 mnkr (cirka 25 procent av Emissionens totala belopp)
och &riform av en toppgaranti (i motsats till en bottengaranti,
se aven forklaring av skillnad mellan toppgaranti och botten-
garanti pa sidorna 70-711 Prospektet). Teckningsférbindelserna
och emissionsgarantierna motsvarar sammanlagt cirka 40 pro-
cent av Emissionens totala belopp.

I hdndelse av att Emissionen inte blir fulltecknad kommer
garantigivarna att, pro rata baserat pa garanterat belopp,
teckna Units upp till en total teckningsgrad om 100 procent,
dock hogst 3 mnkr. Bolaget har dock inte kravt att de som
undertecknat teckningsforbindelser och emissionsgarantier ska
sakerstalla motsvarande belopp genom deponering av likvida
medel, bankgaranti eller pa annat satt.

De som lamnat teckningsforbindelser erhaller ingen ersatt-
ning for dessa. De som stallt emissionsgarantier erhdller en
kontant ersattning om tio (10) procent baserat pa garanterat
belopp, oavsett om emissionsgarantierna utnyttjas eller inte.

Nedan foljer en uppstallning dver de som lamnat tecknings-
forbindelser samt utstallt emissionsgarantier.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Tecknings- Garanti- Andel av
Namn forbindelse, kr atagande, kr S kr issi Datum avtal
Styrelse
Peter Ahlgren (Triple 8 AB) 60 000 o 60 000 0,5 % 2017-10-11
Leif Erlandsson (Leif Erlandsson Konsult AB) 72 000 o 72 000 0,6% 2017-10-11
Rolf Schytt (AWTRAMS AB)* 72 000 o 72 000 0,6% 2017-10-11
Anstiéllda
Robin Kahlbom* 138 000 o 138 000 11% 2017-10-12
Anna-Lena Rahm* 60 000 ) 60 000 0,5% 2017-10-12
Malin Danckwardt-Lilliestrom* 60 000 o 60 000 0,5% 2017-10-12
Staffan Sjoqvist 9996 o 9996 0,1% 2017-10-23
Ina Nehr* 6 000 o 6000 0,0% 2017-10-12
Carl Wetterhall* 6 000 o 6 000 0,0% 2017-10-12
Jan-Erik Olsson* 3000 o 3000 0,0% 2017-10-12
Teckningsatagare och garantigivare
Anders Hakansson® 60 000 420 000 480 000 4,0% 2017-10-01
Christer Jonsson (inkl narstaende via fullmakt)* 1293996 [} 1293996 10,8 % 2017-10-24
Christian Berger? o 780 000 780 000 6,5% 2017-09-28
Fredrik Ahlander o 300 000 300 000 2,5% 2017-10-01
Ingvald Térnqvist* 30 000 o 30000 0,2% 2017-10-17
Jimmie Landermann* o 420 000 420 000 3,5% 2017-10-01
Niklas Nyroths o 480 000 480 000 4,0% 2017-10-04
Olist AB® o 600 000 600 000 5,0% 2017-10-03
Totalt 1870992 3000 000 4870 992 40,5%

'Upplandsgatan 74 2 tr, 113 44, Stockholm. 2Hisingsangen 207, 554 48, Jonkdping. *Képmannagatan 36, 296 31, Ahus. *Viderupsgatan 21,216 22, Limhamn.
*Prostgatan 4, 597 40, Atvidaberg. ®Vilundavagen 17,194 34, Upplands Vasby. * Tecknas helt eller delvis med stéd av unitratter fran ALMI.
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SA FUNGERAR EN TOPPGARANTI
Vid en toppgaranti far garantigivarna inte rdkna in det som tecknas med och utan foretradesrdtt av aktiedgare och 6vriga tecknare
(utdver pa forhand lamnade teckningsforbindelser) innan det bestdms hur stor del av [dmnade garantidtaganden som behover tas i
ansprak for att foretradesemissionen ska tecknas upp till den sékerstallda nivan. Inneborden blir att det vid ett svagt teckningsutfall
mycket val kan intréffa att hela emissionsgarantin behéver tas i ansprak. Som kompensation for att en toppgaranti innebar hdgre
risk for garantigivarna utgar i normalfallet en hogre ersattning for Iimnade garantidtaganden.

En toppgaranti gdller i normalfallet upp till 100 procent av foretradesemissionen, men kan ocksa gélla upp till en lagre niva, till

SKILLNAD BOTTENGARANTI KONTRA TOPPGARANTI

Nedanstaende exempel visar hur en foretrddesemission antingen kan omfattas av en partiell bottengaranti (8o procent) eller en topp-
garanti upp till 100 procent. Intuitive Aerial har i den aktuella foretrddesemissionen valt att anvanda sig av en toppgaranti om 3,0 mnkr
upp till 100 procent, istallet for en bottengaranti pa 8o procent som anvandes i Bolagets foretradesemission som genomfordes i januari
2016. Aven om de olika emissionsgarantiupplaggen inte &r helt jamférbara &r den samlade bedémningen att en toppgaranti upp till 100
procent i normalfallet ger lika gott forsékringsskydd mot svagt teckningsutfall som en bottengaranti upp till 8o procent.

Samtidigt innebér Bolagets anvandande av en toppgaranti i det aktuella fallet att de totala garantikostnaderna reduceras med
cirka 0,4 mnkr (kostnaden foér en toppgaranti om 3,0 mnkr uppgar till cirka 0,4 mnkr inklusive upphandlingskostnader, i jamforelse
med kostnaden for en bottengaranti upp till 8o procent som skulle ha uppgatt till cirka 0,8 mnkr inklusive upphandlingskostnader),
vilket reducerar de totala emissionskostnaderna med lika mycket.

exempel upp till 9o procent av foretrédesemissionen.
Nedanstaende exempel visar hur mycket av ldamnade garantidtaganden i en toppgaranti (upp till 100 procent av foretrades-
emissionen) som behdver tas i ansprak vid ett antal olika teckningsutfall.

B Helaforetridesemissionen. Bl Det som tecknas med och utan stéd av foretradesratt av aktie-
dgare och évriga tecknare utéver infér emissionen Idmnade skrift-
liga teckningsforbindelser. Alltsa det som man infr emissionen

inte har "kontroll” éver hur mycket det kommer att komma in.

SA FUNGERAR EN BOTTENGARANTI

Vid en bottengaranti far garantigivarna rékna in det som tecknas med och utan foretradesratt av aktiedgare och évriga tecknare
innan det bestams hur stor del av Idmnade garantidtaganden som behdver tas i ansprak for att foretradesemissionen ska tecknas
upp till den sakerstallda nivan. Inneborden blir att det i princip aldrig hander att hela emissionsgarantin behover tas i ansprak (for
detta krdvs att ingen aktiedgare eller annan person tecknar nagra aktier 6verhuvudtaget i foretradesemissionen, utdver tecknings-

Wl Skriftliga teckningsforbindelser (tas in infor emissionen) via
aktiedgare som tecknar med stdd av egna teckningsrdtter (ofta
huvuddgare) respektive teckningdtagare som tecknar med stéd
av 6vertagna teckningsrdtter (ofta dvertagna frdn huvuddgare
som vill att emissionen ska bli fulltecknad, men som inte har
ekonomisk méjlighet att utnyttja sin foretrddesrcitt).

[l Tilldelning till de som tecknat med och utan stéd av foretrédesrétt
(aktiedgare och évriga tecknare).
forbindelserna som ldmnats innan foretréadesemissionen, vilket i normalfallet &r en helt osannolik utveckling).

Nedanstaende exempel visar hur mycket av ldmnade garantidtaganden i bottengarantin som behover tas i ansprak vid ett antal
olika teckningsutfall.

B Garantidtaganden via skriftliga avtal. I Tilldelning till garantigivare.
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Foretrédesemission pa 10 mnkr med 80 procent
bottengaranti, varav teckningsforbindelser fran
befintliga aktiedgare utgér 20 procentenheter
(2 mnkr). Garantidtagandena uppgdr sdledes
till 6 mnkr.

| det forsta exemplet av en emission med
bottengaranti blir teckningsutfallet svagt, och
endast 60 procent (6 mnkr) av emissionen
tecknas av aktiedgarna och évriga, varav 2 mnkr
via pd férhand intagna teckningsforbindelser.
Eftersom emissionen omfattas av en
bottengaranti upp till totalt 80 procent (8 mnkr)
far garantigivarna teckna 20 procent
(2 mnkr) avemissionen. Total teckningsgrad i
emissionen blir ddrmed 80 procent (8 mnk).

| det andra exemplet av en emission med
bottengaranti blir teckningsutfallet bdittre.

Av emissionen tecknas 90 procent (9 mkr) av
aktiedgare och évriga, varav 2 mnkr via pa
férhand intagna teckningsforbindelser. Eftersom
bottengarantin endast omfattar 80 procent av
emissionen behéver garantigivarna inte teckna
ndgot. Total teckningsgrad i emissionen blir
ddrmed 90 procent.

Foretrddesemission pa 10 mnkr med 30 procent
toppgaranti (3 mnkr), som ligger utéver
ldmnade teckningsforbindelser fran befintliga
aktiedgare, vilka uppgar till 20 procentenheter
(2 mnkr).

| det forsta exemplet av en emission med
toppgaranti blir teckningsutfallet svagt, och
endast 60 procent (6 mnkr) av emissionen tecknas
av aktiedgarna och dvriga, varav 2 mnkrvia pa
férhand intagna teckningsférbindelser. Eftersom
emissionen omfattas av en toppgaranti pd
3 mnkr far garantigivarna teckna 3 mnkr (30
procent) avemissionen. Hela emissionsgarantin
tas alltsa i ansprak. Total teckningsgrad i
emissionen blir dédrmed 90 procent (9 mnkr).

I det andra exemplet av en emission med
toppgaranti blir teckningsutfallet biittre.

Avemissionen tecknas 90 procent (9 mkr) av
aktiedgare och évriga, varav 2 mnkr via pd
férhand intagna teckningsforbindelser. Eftersom
emissionen omfattas aven toppgaranti pd 3 mnkr

far garantigivarna teckna 1 mnkr, sa att

emissionen blir fulltecknad. En tredjedel av
emissionsgarantin tas alltsé i ansprak. Tecknings-
graden i emissionen blir ddrmed 100 procent.




Vissa skattefragor i Sverige

ALLMANT

Nedan foljer en sammanfattning av vissa av de skatteregler
som kan aktualiseras av foreliggande Erbjudande att teckna
aktier och teckningsoptioner i Intuitive Aerial, i form av sa
kallade "Units”. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande
och beslutad lagstiftning. Sammanfattningen ar endast avsedd
som allmdn information till fysiska personer och aktiebolag
som ar obegrdnsat skattskyldiga i Sverige om inte annat anges.
Beskrivningen ar inte avsedd att uttdmmande behandla alla
skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget. Redogor-
elsen avser till exempel inte:

situationer dér vardepapper innehas som lagertillgédng i
naringsverksamhet;

situationer dar vardepapper innehas av handelsbolag eller
kommanditbolag;

de sérskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdrags-
forbud for kapitalférluster) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tilldmpliga pa innehav av vdrdepapper som
skattemadssigt anses naringsbetingade; eller

de sdrskilda regler som i vissa fall kan bli tilldmpliga pa inne-
hav i bolag som dr eller har varit fdmansforetag eller aktier
som forvarvats med stod av aktie i famansforetag.
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Sarskilda skattekonsekvenser, som inte dr beskrivna nedan, kan
uppkomma ocksa fér andra kategorier skattskyldiga, sdésom
investmentbolag och vardepappersfonder. Skattesituationen
for varje enskild aktiedgare dr beroende av omstandigheterna i
det enskilda fallet och sérskilda skattekonsekvenser, som inte &r
beskrivna nedan, kan uppkomma. Varje nuvarande aktiedgare
i Intuitive Aerial samt tillkommande investerare bor darfor
konsultera skatterddgivare om de skattekonsekvenser som kan
uppkomma till f6ljd av Erbjudandet, inklusive tillimpligheten
och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

FYSISKA PERSONER

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER ETC
Kapitalvinst och kapitalforlust vid avyttring av marknads-
noterade aktier och andra deldgarrétter, till exempel unitrétter,
tas upp till beskattning i inkomstslaget kapital. Skattesatsen

ar 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas

som skillnaden mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaliningsutgifter och omkostnadsbeloppet. Omkostnads-
beloppet bestar av anskaffningsutgiften med tilldgg for eventu-
ellt courtage. Anskaffningsutgiften berdknas enligt genomsnitts-
metoden, som innebar att anskaffningsutgiften for en aktie
utgors av den genomsnittliga anskaffningsutgiften for samtliga
aktier av samma slag och sort berdknat pa grundval av faktiska
anskaffningsutgifter och med hansyn tagen till intréffade forand-
ringar avseende innehavet.

Vid forsalining av marknadsnoterade aktier far alternativt
schablonmetoden anvdndas. Denna metod innebdr att om-
kostnadsbeloppet far berdknas till 20 procent av forsaljnings-
ersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust vid avyttring av marknadsnoterade aktier ar
avdragsgill. Sddan forlust kan kvittas i sin helhet mot kapitalvinst
under samma ar dels pa aktier, dels p& marknadsnoterade del-
dgarratter som beskattas som aktier (dock inte andelar i svenska
vardepappersfonder som innehdller endast svenska fordrings-
ratter, sa kallade svenska rantefonder). Kapitalférlust som inte
kan kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70 procent mot
ovriga inkomster i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges re-
duktion fran skatten pa inkomst av tjdnst och ndringsverksam-
het samt statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Sadan skattereduktion medges med 30 procent for underskott
som inte dverstiger 100 00o SEK och med 21 procent for rest-
erande underskott. Underskott som inte kan utnyttjas under ett
visst beskattningsar kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV UNITRATTER
For aktiedgare som utnyttjar sina unitrdtter i Intuitive Aerial for
teckning av nya Units utléses ingen beskattning. Anskaffnings-
avgiften for sadana Units utgors av teckningskursen. Vid forvéry
av unitratter som sedan anvands for teckning av Units i Intuitive
Aerial ldggs anskaffningsutgiften for unitratterna till den anskaff-
ningsutgift som betalas for tecknade Units, vid berdkning av
omkostnadsbeloppet for dessa Units.

Aktiedgare som inte vdljer att utnyttja sina unitratter kan
avyttra dessa. Skattepliktig kapitalvinst ska da berdknas. For
unitrdtter som grundas pa aktieinnehav anses anskaffnings-
utgiften vara o kronor. Schablonregeln om berdkning av
omkostnadsbeloppet till 20 procent av forsaljningsvardet far
inte anvandas i detta fall. Istéllet ska hela forsaljningsintakten
minus forsdljningsomkostnader tas upp till beskattning. An-
skaffningskostnaden for de befintliga aktierna paverkas inte.

For unitratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt
utgor vederlaget anskaffningsutgift. Vid avyttring av unitrétter som
forvarvats pa detta sétt far schablonregeln om berdkning av om-
kostnadsbeloppet till 20 procent av férséljningsvardet anvandas.

En unitrdtt som varken utnyttjas eller sdljs, och darfor forfaller,
anses avyttrad for o kronor.

BESKATTNING AV UTDELNING

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital
med en skattesats pa 30 procent. For fysiska personer bosatta
i Sverige innehalls normalt prelimindrskatt avseende utdelning
med 30 procent. Skatt pa utdelning innehdlls av Euroclear, eller
av forvaltaren for forvaltarregistrerade aktier.

INVESTERINGSSPARKONTO

Den 1januari 2012 infordes mojligheten for fysiska personer att
direktdga finansiella instrument via Investeringssparkonto ("ISK”).
Pa finansiella instrument som &gs via ett investeringssparkonto
sker ingen beskattning baserat pa eventuell kapitalvinst vid
forsaljning av tillgdngarna. Istdllet sker beskattning genom
schablonbeskattning av de tillgdngar som finns pa investerings-
sparkontot, oavsett om tillgdngarna okat eller minskat i varde
under dret.

Skatten pa investeringssparkontot berdknas utifran ett sa
kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget beréknas varje ar och
aren fjardedel av summan av:
vardet av tillgdngarna vid ingdngen av varje kvartal;
belopp som betalats in till investeringssparkontot under aret;
vérdet av finansiella instrument som fors over till investerings-
sparkontot av kontoinnehavaren under aret; och
vardet av finansiella instrument som fors éver fran nagon
annans investeringssparkonto under aret.
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Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor, som ar
statslanerdntan den 30 november dret fore beskattningsaret.
Resultatet blir den berdknade schablonintakten. Denna
kommer att fortryckas i deklarationen och tas upp som inkomst
av kapital. Pa denna schablonintakt av kapital uttas skatt
motsvarande en skattesats pa 30 procent. Det dr dock mojligt
att kvitta en schablonintakt mot en ranteutgift som redovisas i
samma deklaration eller mot 70 procent av en kapitalforlust pa
andra aktier eller vardepapper.

Sedan den1januari 2016 har en justering av hur rantefaktorn
berdknas for investeringssparkonton och kapitalférsakringar skett,
sd att rantefaktorn istallet berdknas som statsldnerdntan den
30 november aret fore beskattningsaret kad med 0,75 procent-
enheter. Rantefaktorn ska dock ldgst uppga till 1,25 procent (vilket
far betydelse for det fall att statslanerdntan skulle understiga
0,5 procent).

KAPITALFORSAKRING

Fysiska personer kan inneha aktier och andra deldgarrétter via
kapitalforsakring, varvid dock forsakringsbolaget star registrerat
som &gare till de finansiella instrumenten. Pa finansiella instru-
ment som ags via en kapitalforsakring sker ingen beskattning
baserat pa eventuell kapitalvinst vid forsaljning av tillgdngarna.
Istallet sker beskattning genom schablonbeskattning av de till-
gdngar som finns i kapitalforsakringen, oavsett om tillgdngarna
Okat eller minskat i varde under aret.

Skatten pa en kapitalforsakring berdknas utifran ett sa kallat
kapitalunderlag. Kapitalunderlaget berdknas varje ar och ar
summan av:

1. vardet av tillgdngarna vid drets ingang;
2. vérdet av inbetalda premier under forsta halvaret; och
3. hélften av vérdet av inbetalda premier under andra halvaret.

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor, som ar
statslanerdantan den 30 november aret fore beskattningsaret
okad med 0,75 procentenheter (dock ska rantefaktorn lagst
uppga till 1,25 procent, oavsett statslanerdntans niva). Pa det
framrdknade resultatet betalas avkastningsskatt med 30 pro-
cent, vilken innehdlls av forsakringsbolaget. Den schablon-
massiga avkastningen som uppstar i en kapitalforsakring far
inte kvittas mot forluster och utgifter i inkomstslaget kapital.

INVESTERARAVDRAG

Den 1 december 2013 infordes ett investeraravdrag i skattelag-
stiftningen i syfte att stodja kapitalférsorjiningen i mindre
foretag. Sedan den 1januari 2016 har méjligheten att erhalla
investeraravdrag dock inskrankts i s& motto att fysiska personer
som &dger andelar, eller har &gt andelar i féretaget ndagon gang
under perioden den 1januari tva ar fore beskattningsaret fram
till det datum da investeraren forvarvar andelarna, inte langre
kan erhalla investeraravdrag. Det géller oavsett om investeraren
ager/agde andelarna direkt eller indirekt och det gdller dven
om investeraren dger/agde andelar i ett annat foretag inom
samma koncern samt likaledes om det istéllet &r en nérstaende
till investeraren som dger/agde andelarna.

Investeraravdraget innebdr att fysiska personer kan gora
avdrag med 50 procent i inkomstslaget kapital av det investe-
rade beloppet i ett foretag. Kontant betalning for andelarna
i foretaget kravs for att ge ratt till investeraravdrag; betalning
genom kvittning ger saledes inte ratt till investeraravdrag.

For varje enskild fysisk person galler dock ett takbelopp om
hogst 1,3 mnkr per dr i maximalt sammanlagt investerat belopp
som ger upphov till investeraravdrag. Personen ska dven vara
skattskyldig i Sverige for kapitalvinst pa andelarna. Totalt for
alla fysiska personer i ett visst foretag géller ett takbelopp om
hogst 20 mnkr per ar i investerat kapital som ger upphouv till
investeraravdrag. | den man det sammanlagda investerade be-
loppet av fysiska personer i ett visst foretag dverstiger 20 mnkr
under ett visst ar kommer investeraravdraget att reduceras
proportionerligt for varje investerare.

Vissa krav stdlls dven pa foretaget, bland annat att:

Det ska vara frdga om ett svenskt aktiebolag. Avdrag kan
aven ges for andelar i motsvarande utldndska bolag som har
fast driftsstélle i Sverige, om det hér hemma i en stat inom
Europeiska samarbetsomradet eller i en stat med vilken
Sverige har ingatt skatteavtal som innehdller en artikel om
informationsutbyte.

Investeraren ska ha betalat andelarna kontant och inneha
dem vid utgdngen av betalningsaret. Om investeraren har
avlidit géller detsamma for dennes dodsbo.

Foretaget far inte vara noterat pa en reglerad marknad

(i Sverige dr huvudlistan pd NASDAQ OMX respektive NGM
Equity reglerade marknader, dock inte First North som
Intuitive Aerial ar listat pa).
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Medelantalet anstdllda inklusive deldgare som arbetar i fore-
taget ska vara farre dn 50 personer.

Nettoomsdattningen och/eller balansomslutningen ska vara

hogst 8o mnkr.

Foretaget ska ha ett I6neunderlag pa minst 300 ooo kronor.

Foretaget ska uteslutande, eller s& gott som uteslutande,
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X
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driva rorelse. Det far sdledes inte enbart forvalta vardepapper.

X

Foretaget far inte ha ekonomiska problem (till exempel be-
finna sig i foretagsrekonstruktion).

Investeraren far inte ha tagit emot nagon vardedverforing,
till exempel utdelning, fran foretaget dverstigande ett visst
jamforelsebelopp under betalningsaret eller under de tva
aren ndrmast fére betalningsaret.
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Foretaget far inte vara verksamt inom varvs-, kol- eller stal-
industrin.

I nulaget ar bedémningen att Intuitive Aerial uppfyller kraven
for att fysiska personer som deltar i féreliggande Erbjudande
ska vara beréttigade till investeraravdrag. Med en skattesats

i inkomstslaget kapital pd 30 procent och ratt till investerar-
avdrag med 50 procent av det investerade beloppet ger invest-
eraravdraget en skatteldttnad pa 15 procent av det investerade
kapitalet. Forutsattningen for skattereduktionen ar dock att
investeraren ska betala annan skatt (inkomstskatt etc) som
reduktionen kan ske mot.

Investeraren maste sjalv ansdka om investeraravdraget i sin
deklaration. Investeraravdraget ska goras for det beskattningsar
da full betalning for andelarna har skett. For att fa investerar-
avdraget ska andelarna innehas vid utgangen av beskattnings-

aret; om forvarvaren avlidit galler det samma fér dennes dodsbo.

Krav for att investeraravdraget ska fa behallas &r att investeraren
behdller andelarna i minst fem ar; om andelarna avyttras tidigare
ska investeraravdraget aterforas och tas upp till beskattning som
kapitalvinst pa deldgarratt. Observera harvidlag att i skatte-
massigt avseende betraktas dven konkurs som avyttring, vilket
foranleder att investeraravdraget ska aterforas och tas upp till
beskattning om konkursen intréffar inom namnda femarsperiod.
Observera att investering via kapitalforsakring inte ger rétt
till investeraravdrag, da aktierna formellt &gs av ett forsékrings-
bolag. Ddremot ger investering via investeringssparkonto ("ISK”)
ratt till investeraravdrag.

FORMOGENHETSKATT
Formogenhetskatten ar avskaffad fran och med beskatt-
ningsaret 2007.

AKTIEBOLAG
BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER ETC

Hos aktiebolag beskattas kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter normalt i inkomstslaget naringsverksamhet.

Skattesatsen dr 22 procent. Berdkning av kapitalvinst respek-

tive kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer,
enligt vad som angivits ovan.

Avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra delagarratter
far kvittas endast mot skattepliktig kapitalvinst pa andra aktier
och andra deldgarratter. | vissa fall kan sddana kapitalforluster
dras av mot kapitalvinster pa deldgarratter inom en bolags-
grupp om rétt till koncernbidrag foreligger mellan bolagen och
bada bolagen begar det vid samma ars taxering. Till den del
kapitalforlusten inte kan dras av ett visst ar, far den foras vidare
(hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter som
beskattas som aktier under senare ar utan begransning i tiden.

BESKATTNING AV UTDELNING

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget nérings-
verksamhet med 22 procent. For vissa juridiska personer, sésom
exempelvis investmentbolag och vardepappersfonder, galler
sarskilda regler.

KAPITALFORSAKRING

Aktiebolag kan pa samma satt som fysiska personer inneha
aktier och andra deldgarrétter via kapitalférsakring, varvid dock
forsakringsbolaget star registrerat som &gare till de finansiella
instrumenten. Beskattningen sker pa samma satt som for fys-
iska personer, enligt vad som angivits ovan.

AKTIEAGARE SOM AR
BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER ETC
Aktiedgare som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftsstélle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier
och andra deldgarratter. Aktiedgare kan dock bli foremal for
beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sdrskild regel kan fysiska personer som dr begransat
skattskyldiga i Sverige vara skattskyldiga for kapitalvinst vid
avyttring av bland annat svenska aktier om de vid ndgot tillfélle
under det kalenderar da avyttringen skett eller under de fore-
gdende tio kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats
i Sverige. Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall begransad
genom skatteavtal for att undvika dubbelbeskattning.

BESKATTNING AV UTDELNING

For aktiedgare som dr begrénsat skattskyldiga i Sverige och som
erhéller utdelning fran svenskt aktiebolag innehalls normalt
kupongskatt. Skattesatsen &r 30 procent. Denna skattesats dr
dock i allmdnhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingdtt med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Kupongskatten innehdlls av Euroclear vid utdelningstillfallet.
Om aktierna ar forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for
skatteavdraget.

Villkor for teckningsoption serie
2017/2018 (TO 4), avseende nyteckning
av aktier I Intuitive Aerial AB

1. Definitioner
| foreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den innebérd som
anges nedan.

”Aktie” aktie i Bolaget;
”Aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551);

”Avstamnings- ett aktiebolag vars bolagsordning

bolag” innehéller forbehdll om att bolagets
aktier ska vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument;

”Avstadmnings- avstamningskonto hos central varde-
konto” pappersforvarare enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument;

”Bankdag” dag som inte ar l6rdag, sondag eller
annan allman helgdag i Sverige eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar
likstalld med allman helgdag i Sverige;

”Banken” sadan bank eller Kontoférande Institut
som Bolaget fran tid till annan utser att
handa vissa uppgifter enligt dessa villkor;

”Bolaget” Intuitive Aerial AB, organisationsnummer
556819-1984;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB;

”Kontoférande bank eller annan som har tillstand att

Institut” vara kontoforande institut enligt lagen

(1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument;

”Marknads- i samband med aktie, vardepapper eller

notering” annan rattighet, notering eller listning

av sadan aktie, vérdepapper eller annan
rattighet pa sadan reglerad marknad
eller handelsplattform som avses i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden;

”Optionsinne- den som ar registrerad pa avstamningskon-
havare” to som innehavare av Teckningsoption;
”Teckning” nyteckning av Aktie i Bolaget med utnytt-

jande av Teckningsoption mot kontant
betalning enligt dessa villkor;

”Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning far ske enligt
dessa villkor;

”Teckningsoption”  rittatt enligt dessa villkor Teckna Aktie i
Bolaget mot kontant betalning; samt

”Teckningsperiod”  den period under vilken Teckning av Aktier
i Bolaget far ske enligt dessa villkor.

Singular form ska anses omfatta plural form och vice versa, savida inte
annat foljer av sammanhanget.

2. Teckningsoptioner och registrering hos Euroclear
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 12 524 527 (tolv miljoner
femhundratjugofyra.

Teckningsoptionerna registreras for Optionsinnehavarens rakning pa
Avstdamningskonto i enlighet med lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument, till foljd varav inga teckningsoptionsbevis kommer
att utfardas.

Registreringar avseende Teckningsoptionerna, till foljd av atgarder enligt
dessa villkor, ombesorjs av Bolaget eller, i forekommande fall, Konto-
forande Institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot Optionsinnehavaren svara for att
denne ges ratt att teckna Aktier i Bolaget mot kontant betalning i enlig-
het med dessa villkor.

3. Ratt att teckna nya aktier

Optionsinnehavare ska dga ratt att for varje Teckningsoption Teckna en
(1) ny Aktie i Bolaget till en Teckningskurs motsvarande 75 procent av den
volymvdgda genomsnittliga betalkursen avseende Bolagets Aktie under
den period om tjugo handelsdagar som slutar sju bankdagar innan férsta
dagen i Teckningsperioden, avrundat nerdt till narmaste hela tiotal tre.
Teckningskursen ska dock vara lagst 0,30 kronor och hégst 1,00 kronor
per ny Aktie. I avsaknad av notering av betalkurs under samtliga dagar
som ingdr i den period som Teckningskursen ska bestammas, eller om
Bolagets Aktie inte ar foremal for Marknadsnotering, ska Teckningskursen
sdttas till 0,30 kronor per ny Aktie.

Det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av
samt Teckningskursen kan bli foremal for justering i enlighet med vad
som framgar av punkten 8 nedan. Om tilldmpningen av dessa bestam-
melser skulle medféra att Teckningskursen kommer att understiga da
utestaende Aktiers da gallande kvotvarde ska Teckningskursen istallet
motsvara da utestdende Aktiers da gallande kvotvarde.

4. Teckning av nya aktier

Teckning av Aktie med utnyttande av Teckningsoption mot kontant be-
talning enligt dessa villkor kan endast ske under tiden fran och med den
1 juni 2018 till och med den 15 juni 2018.

Teckningsperioden avseende Aktie kan bli foremal for justering i enlig-
het med vad som framgar av punkten 8 nedan.

Teckning kan avse samtliga Aktier eller viss del av de Aktier som kan
Tecknas genom de Teckningsoptioner Optionsinnehavaren innehar.
Teckning kan dock endast ske av det hela antal Aktier, vartill det samman-
lagda antalet Teckningsoptioner beréttigar, det vill sdga brakdelar av
Aktier kan ej Tecknas.

Anmaélan om Teckning av Aktier sker genom att faststélld och av
Bolaget och/eller Banken tillhandahallen anmalningssedel, vederbor-
ligen ifylld och undertecknad, ges in till pa i anmalningssedeln angiven
adress. Saédan anmalan &r bindande och kan inte terkallas av Options-
innehavaren.

Inges inte anmdlan om Teckning av Aktier inom ovan angiven tid,
upphor all ratt enligt Teckningsoptionen att gélla.

5. Betalning
Vid anmalan om Teckning ska kontant betalning erldggas for det antal
Aktier som anmadlan om Teckning avser enligt anvisning i av Bolaget och/
eller Banken tillhandahdllen anmélningssedel.

Optionsinnehavaren ska erldagga den skatt eller avgift som kan komma
att utga for innehav, dverlatelse eller utnyttjande av Teckningsoption
pa grund av svensk eller utlandsk lagstiftning eller svensk eller utlandsk
myndighets beslut. Eventuellt courtage vid forvérv av Aktie med stod av
Teckningsoption betalas av Optionsinnehavaren.
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6. Verkstallande av teckning och inféring i
bolagets aktiebok

Sedan Teckning skett och betalning erlagts verkstalls Teckning pa det
satt som beskrivs och i enlighet med de tidsramar som anges nedan i
denna punkt. Darvid bortses fran eventuellt dverskjutande del av Teck-
ningsoption som enligt punkten 4 ovan inte far utnyttjas for Teckning.
Sadan overskjutande del upphor i och med Teckningen.

Teckning verkstdlls genom att styrelsen i Bolaget beslutar att tilldela
Optionsinnehavaren de nya Aktierna, varefter de nya Aktierna upptas i
Bolagets aktiebok (som fors av Euroclear) och darvid interimistiskt regist-
reras pa Optionsinnehavarens Avstamningskonto. Sedan registrering hos
Bolagsverket agt rum, blir registreringen av de nya Aktierna i aktieboken
och pa Avstamningskontot slutgiltig.

I vissa fall kan tidpunkten for verkstéllande av Teckning dven komma
att senareldggas enligt vad som framgar av punkten 8 nedan.

7. Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom Teckning medfor rétt till vinstutdelning
forsta gdngen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att den nya Aktien blivit registrerad hos Bolagsverket och inférd
i den av Euroclear forda aktieboken.

8. Omrakning i vissa fall m.m.

Betraffande den rétt, som ska tillkomma innehavare av Teckningsoption
vid vissa bolagshdndelser sasom att aktiekapitalet och/eller antalet Aktier
fore Teckning okas eller minskas, samt i vissa andra fall, ska foljande galla:

A. Genomfér Bolaget en fondemission ska Teckning — dar anmaélan
om Teckning gors pa sddan tid att den inte kan verkstallas senast den
tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma, som beslutar om emis-
sionen - verkstallas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier,
som tillkommit pa grund av Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet,
registreras interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebdr att de inte
har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto
sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillimpas
ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teck-
ning av liksom en omréaknad Teckningskurs. Omrakningarna utfors enligt
foljande formler:

omrdknat antal foregaende antal Aktier som varje
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av
Teckningsoption X
berdttigar till antalet Aktier efter fondemission
Teckning av = antalet Aktier fore fondemission

féregadende Teckningskurs
omrdknad X
Teckningskurs= antalet Aktier fore fondemission
antalet Aktier efter fondemission

Enligt ovan omraknat antal Aktier och Teckningskurs faststalls av Bolaget
snarast mojligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission men
tillampas forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

B. Genomfér Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av Aktierna,
ska mom. A. ovan dga motsvarande tilldmpning, varvid som avstam-
ningsdag ska anses den dag da sammanldggning respektive uppdelning,
pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Genomfér Bolaget en nyemission av aktier — med foretradesratt for
aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller betalning
genom kvittning — ska foljande gélla betréffande rétten till deltagande i
emissionen for Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnytt-
jande av Teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutséttning av bolagsstam-
mans godkdnnande eller med stdd av bolagsstdmmans bemyndi-
gande, ska i beslutet anges den senaste dag da Teckning ska vara
verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska med-
fora ratt att delta i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare &n
tionde kalenderdagen efter offentliggérandet av emissionsbeslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning — dér an-
maélan om Teckning gors pa sadan tid, att Teckningen inte kan
verkstéllas senast pa den tionde kalenderdagen fore den bolags-
stdamma som beslutar om emissionen — verkstallas forst sedan
Bolaget verkstallt omrakning enligt detta mom. C. Aktie, som
tillkommit pa grund av sédan Teckning, registreras interimistiskt
pa Avstamningskonto, vilket innebdr att de inte har rdtt att delta i
emissionen.

Vid Teckning som verkstdllts pd sadan tid att ratt till deltagande i ny-
emissionen inte uppkommer tilldmpas ett omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av liksom en omraknad
Teckningskurs. Omrakningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende antal Aktier som varje Teck-

omrdknat antal ningsoption beréttigar till Teckning av

Aktier som varje X

Teckningsoption (Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
berdttigar till pa grundval dérav framraknade teoretiska
Teckning av = vardet pa teckningsratten)

Aktiens genomsnittskurs

foregaende Teckningskurs

X

Aktiens genomsnittliga marknadskurs
omrdknad under den i emissionsbeslutet faststallda
Teckningskurs = teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
pa grundval darav framraknade teoretiska
vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen for Aktien vid
Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den
som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framrdknas enligt foljande
formel:

det antal nya Aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet
teckningsrdttens X
vdrde = (Aktiens genomsnittskurs minus
emissionskursen for den nya Aktien)
antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt vdrde, ska det teoretiska vardet pa tecknings-
ratten bestdmmas till noll.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och Teckningskurs ska faststallas av
Bolaget tva (2) Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas
vid Teckning, som verkstélls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska om-
raknat antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av
samt omraknad Teckningskurs faststéllas i enlighet med i detta mom. C.
angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknat antal Aktier som varje Tecknings-
option berdttigar till Teckning av och Teckningskurs faststallts, verkstalls
Teckning endast preliminart, varvid det antal Aktier, som varje Teck-
ningsoption fore omrakning berattigar till Teckning av, upptas interimis-
tiskt pa Avstamningskonto. Slutlig registrering pa Avstamningskontot sker
sedan omrakningarna faststallts.

D. Genomfér Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konver-
tibler - med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning — ska betraffande ratten till deltag-
ande i emissionen for Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning med
nyttjande av Teckningsoption bestdmmelserna i mom. C,, ovan &ga mot-
svarande tilliampning.

Vid Teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tillimpas ett omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berdttigar till Teckning av liksom en omrdknad
Teckningskurs. Omrakningarna utfors enligt foljande formler:

féregaende antal Aktier som varje

omrdknat antal . . oy . p
ARtier <ol Teckningsoption bera)l(ttlgar till Teckning av
Tecknil jon- . . .
eckningsop t’.on (Aktiens genomsnittskurs 6kad med

berdttigar till . . w

Teckning av = teckningsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs
foregaende Teckningskurs
X
.. Aktiens genomsnittliga marknadskurs
omrdknad S N
. under den i emissionsbeslutet faststallda

Teckningskurs =

teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
mom. C. ovan.

Teckningsrattens vdrde ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den
dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen for teckningsratten vid
Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istallet den
som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och Teckningskurs ska faststéllas av
Bolaget tva (2) Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tilldmpas
vid Teckning, som verkstélls darefter.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for Marknadsnotering, ska om-
raknat antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av
samt omraknad Teckningskurs faststéllas i enlighet med i detta mom. D.
angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av och omrak-
nad Teckningskurs faststéllts, ska bestdmmelserna i mom. C, sista stycket
ovan, dga motsvarande tilldmpning.

E. Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i mom. A. - D. ovan rikta
erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna

i aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rdttighet av
nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedagarna
utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet),
ska, ddr anmalan om Teckning som gors pa sadan tid, att darigenom
erhdllen Aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillimpas ett
omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption berdttigar till Teckning
av liksom en omréknad Teckningskurs. Omrakningarna utfors enligt
foljande formler:

féregadende antal Aktier som varje Teck-

omrdknat antal . . wrs . .
Aktier somivarje ningsoption beratt):gar till Teckning av
Teckn.l.ng.sop t{on (Aktiens genomsnittskurs 6kad med
berdttigar till et .

et ety inkopsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs

foregaende Teckningskurs

X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs
omrédknad under den i erbjudandet faststallda

Teckningskurs = anmalningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkopsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
mom. C. ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa
har agt rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara inkopsrattens varde. Inkopsrattens véarde ska harvid anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalnings-
tiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen for inkopsratterna vid Marknadsnotering. | avsaknad
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av notering av betalkurs ska istéllet den som slutkurs noterade kopkursen
inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs
ska inte ingd i berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sddan handel
med inkdpsratter som avses i foregaende stycke ej dgt rum, ska om-
rakning av det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av liksom Teckningskurs ske med tillimpning sa langt majligt
av de principer som anges ovan i detta mom. E,, varvid féljande ska
galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handels-
dagar fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen vid affarer i
dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekomman-
de fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs
eller kopkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vérdet av
ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sddan dag. Vid omrak-
ning av antal Aktier och Teckningskurs enligt detta stycke, ska ndmnda
period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda
anmadlningstiden enligt forsta stycket ovan i detta mom. E. Om notering
inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska
vardet av rédtten till deltagande i erbjudandet s Idangt mojligt faststallas
med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets
Aktier som kan beddmas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och omraknad Teckningskurs ska
faststallas av Bolaget snarast mojligt efter det att vardet av rétten till del-
tagande i erbjudandet kunnat berdknas och ska tillimpas vid Teckning,
som verkstalls efter det att sadant faststéllande skett.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for Marknadsnotering, ska ett om-
raknat antal Aktier och en omréaknad Teckningskurs faststallas i enlighet
med i detta mom. E. angivna principer av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av och om-
raknad Teckningskurs faststallts, ska bestammelserna i mom. C, sista
stycket ovan, dga motsvarande tilldmpning.

F. Genomfér Bolaget en nyemission av aktier eller emission av
teckningsoptioner eller konvertibler med foretradesratt for aktiedgarna
och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — dger Bo-
laget besluta att ge samtliga innehavare av Teckningsoptioner samma
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska
varje Optionsinnehavare, oaktat salunda att Teckning ej har skett eller
verkstallts, anses vara dgare till det antal Aktier som innehavaren skulle
ha erhallit, om Teckning verkstallts av det antal Aktier, som varje Teck-
ningsoption berdttigade till Teckning av vid tidpunkten for beslutet om
emissionen.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande
som avses mom. E. ovan, ska vad i féregdende stycke sagts dga mot-
svarande tilldmpning, dock att det antal Aktier som Optionsinnehavaren
ska anses vara dgare till i sddant fall ska faststallas efter den Teckningskurs
som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesratt
i enlighet med bestammelserna i detta mom. F, ska nagon omrakning
enligt mom. C, D. eller E. ovan inte &ga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa
erhdller utdelning som, tillsammans med andra under samma raken-
skapsar utbetalda utdelningar, dverstiger 15 procent av Aktiens genom-
snittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag, da
styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstamman lamna
forslag om sadan utdelning, ska, dar anmalan om Teckning gors pa sadan
tid, att darigenom erhdllen Aktie inte medfor rétt till erhallande av sadan
utdelning, tillimpas ett omraknat antal Aktier som varje Tecknings-
option beréttigar till Teckning av liksom en omraknad Teckningskurs.
Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelning-
en som overstiger 15 procent av Aktiens genomsnittskurs under ovan
namnd period (extraordinar utdelning). Omrakningarna utfors enligt
foljande formler:
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féregaende antal Aktier som varje
omrdknat antal Teckningsoption berattigar till Teckning av

Aktier som varje X

Teckningsoption (Aktiens genomsnittskurs 6kad med
berdttigar till den extraordindra utdelning som
Teckning av = utbetalas per Aktie)

Aktiens genomsnittskurs

foregaende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar
omrédknad raknat fr.o.m. den dag da Aktien noteras
Teckningskurs = utan ratt till extraordinar utdelning
(Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordindra utdelning som
utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar fram-
raknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta
betalkursen for Aktien vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska istallet den som slutkurs noterade képkursen ingd i be-
rakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte
ingd i berdkningen.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och omraknad Teckningskurs ska
faststallas av Bolaget tva (2) Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven
period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da Aktien not-
eras utan ratt till extraordinar utdelning och ska tilldmpas vid Teckning,
som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering och det
beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa
erhdller utdelning som, tillsammans med andra under samma raken-
skapsar utbetalda utdelningar, dverstiger 100 procent av Bolagets resultat
efter skatt for det rékenskapsaret och 30 procent av Bolagets varde, ska,
vid anmalan om Teckning som sker pa sddan tid, att ddrigenom erhdllen
Aktie inte medfor ratt till erhdllande av sadan utdelning, tilldampas ett
omraknat antal Aktier och en omraknad Teckningskurs. Omrakningen
ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som éverstiger
100 procent av Bolagets resultat efter skatt for rékenskapsaret och 30 pro-
cent av Bolagets varde (extraordindr utdelning) och ska utféras i enlighet
med i detta mom. G. angivna principer av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av och omrak-
nad Teckningskurs faststallts, ska bestimmelserna i mom. C, sista stycket
ovan, dga motsvarande tilldmpning.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning dr obligatorisk, tillampas ett omrdknat
antal Aktier som varje Teckningsoption berdttigar till Teckning av liksom
en omraknad Teckningskurs. Omrakningarna utfors enligt foljande

formler:

.. foregaende antal Aktier som varje Teck-
LTI ningsoption berattigar till Teckning av
Aktier som varje gsop xg 9
Tegknf."g.s‘)p tfon (Aktiens genomsnittskurs 6kad med det

erdttigar till 3 .
Teckning av = belopp som aterbetalas per Aktie)
Aktiens genomsnittskurs
Foregaende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs
omréknad Teck- under en period om 25 handelsdagar

. réknat fr.o.m. den dag dé Aktien noteras

ningskurs =

utan réatt till terbetalning
(Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
mom. C. ovan.

Vid omréakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen
av Aktier, ska i stéllet for det faktiska belopp som dterbetalas per Aktie ett
berdknat dterbetalningsbelopp anvandas enligt fljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per
inlost Aktie minskat med Aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period

berdknat ater- om 25 handelsdagar narmast fére den dag
betalningsbelopp da Aktien noteras utan ratt till deltagande
per Aktie = i minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till
grund for inlésen av en Aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad angivits i mom.
Cl.ovan.

Enligt ovan omréknat antal Aktier och omraknad Teckningskurs ska
faststallas av Bolaget tva (2) Bankdagar efter utgdngen av den angivna
perioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid Teckning, som verk-
stalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av och omrak-
nad Teckningskurs faststéllts, ska bestdmmelserna i mom. C, sista stycket
ovan, dga motsvarande tilldmpning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, eller
om Bolaget — utan att frdga ar om minskning av aktiekapital — skulle
genomfora aterkdp av egna Aktier men dar, enligt Bolagets bedémning,
sadan atgard med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter, ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, ska omrak-
ning av antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av
och omrakning av Teckningskurs ske med tillimpning sa langt majligt av
de principer som anges ovan i detta mom. H.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for Marknadsnotering, ska ett om-
raknat antal Aktier och en omraknad Teckningskurs faststallas i enlighet
med i detta mom. H. angivna principer av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

l. Genomfor Bolaget dtgard som avses i moment A. - E. ovan eller annan
liknande atgard med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedom-
ning, tillimpning av harfor avsedd omrékningsformel, med hansyn till
atgdrdens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda
till att den ekonomiska kompensation som Optionsinnehavarna erhdller i
forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolagets styrelse genomfora
omrakningarna av antalet Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av och Teckningskursen i syfte att omrakningarna leder till ett
skaligt resultat.

J. Vid omrékning enligt ovan ska Teckningskursen avrundas till helt
tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas uppat, och antalet Aktier avrundas
till tva decimaler.

K. Genomfér Bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebérande att
Bolagets aktiekapital ska vara bestamt i annan valuta an svenska kronor,
ska Teckningskursen omraknas till samma valuta som aktiekapitalet r
bestamt i. Sddan valutaomrakning ska ske med tillimpning av den vaxel-
kurs som anvants for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omréknad Teckningskurs faststalls av Bolaget och ska
tilldmpas vid Teckning som verkstalls fran och med den dag som bytet av
aktiekapitalsvaluta far verkan.

L. Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolags-
lagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmalan om Teckning ej darefter
pakallas. Ratten att pdkalla anmdlan om Teckning upphor i och med likvi-
dationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta e ma ha vunnit laga kraft.
Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdamman tar stallning till fraga
om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolags-
lagen, ska de kédnda Optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande
enligt punkten 11 nedan underrattas om den avsedda likvidationen.
I meddelandet ska intagas en erinran om att anmalan om Teckning ej far
pakallas, sedan bolagsstdamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan,

ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkten 4 ovan ségs om tid-
igaste tidpunkt fér anmélan om Teckning — dga rétt att géra anmalan om
Teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma
vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

M. Skulle bolagsstamman, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, god-
kdnna — eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med
flarde stycket i némnda paragraf underteckna — fusionsplan varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, eller om bolagsstdamman, enligt 24

kap. 17 § aktiebolagslagen, skulle godkénna — eller samtliga aktiedgare i
deltagande bolag i enlighet med fjérde stycket i ndmnda paragraf under-
teckna — delningsplan varigenom Bolaget ska upplésas utan likvidation,
far anmalan om Teckning dérefter ej ske.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdamman tar stéllning till fragan
om fusion eller delning enligt ovan, eller om fusions- eller delnings-
planen ska undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag
senast 60 kalenderdagar fore det att sadant undertecknande sker, ska de
kdnda Optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkten
11 nedan underréttas om fusions- eller delningsavsikten. | meddelandet
ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda
fusions- eller delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om
attanmalan om Teckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om
fusion eller delning, eller sedan fusions- eller delningsplan undertecknats,
i enlighet med vad som angivits i foregdende stycke.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion eller delning
enligt ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkten 4 ovan
sdgs om tidigaste tidpunkt for anmalan om Teckning - dga ratt att gora
anmalan om Teckning fran den dag d& meddelandet lamnats om fusions
— eller delningsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast (i) pa
tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag eller delningsplanen var-
igenom Bolaget ska uppldsas utan likvidation ska godkannas, eller (i) om
fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare i
deltagande bolag senast pa tionde kalenderdagen fore det att sddant
undertecknande sker.

N. Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag eller
blir Bolagets Aktier foremal for tvangsinldsensforfarande enligt 22 kap.
samma lag ska féljande galla:

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och avser Bo-
lagets styrelse att uppratta en fusionsplan enligt i féregdende stycke an-
givet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmélan om Teck-
ning enligt punkten 4 ovan infaller efter det att sddan avsikt foreligger,
faststdlla en ny sista dag for anmalan om Teckning (slutdagen). Slutdagen
ska infalla inom sextio (60) kalenderdagar fran det att sadan avsikt forelag,
eller, om offentliggérande av sddan avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetségaren) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i
Bolaget att majoritetsaktiedgaren, enligt vid var tid géllande lagstiftning,
dger pakalla tvangsinldsen av dterstdende Aktier och offentliggdr majo-
ritetsaktiedgaren sin avsikt att pakalla sddan tvangsinldsen, ska vad som i
foregdende stycke sags om slutdag dga motsvarande tilldmpning.

Efter det att slutdagen faststéllts, ska Optionsinnehavare — oavsett vad
som i punkten 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om Teck-
ning — dga rdtt att gora sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska
senast fyra (4) veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande enligt
punkten 11 nedan erinra de kdnda Optionsinnehavarna om denna ratt
samt att anmalan om Teckning ej far ske efter slutdagen.

O. Qavsett vad under mom. L, M. och N. ovan sagts om att anmalan
om Teckning ej far ske efter beslut om likvidation, godkdnnande av
fusionsplan/delningsplan eller efter utgangen av ny slutdag vid fusion,
ska ratten att géra anmalan om Teckning ater intrada for det fall att likvi-
dationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

P. Forden hiandelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om
Teckning dérefter inte ske. Om emellertid konkursbeslutet haves av hdgre
ratt far anmalan om Teckning aterigen ske.
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9. Sarskilt atagande

Bolaget forbinder sig att inte vidta sddan atgard enligt punkten 8 ovan
som skulle medféra en omrakning av Teckningskursen till belopp under-
stigande Aktiens kvotvarde.

10. Forvaltare

Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktie-
bolagslagen ska forvaltaren betraktas som Optionsinnehavare vid till-
ldmpning av dessa villkor.

11. Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska — i den man inte annat
foreskrivits i dessa villkor — skriftligen tillstallas Optionsinnehavare och
annan rattighetsinnehavare som &dr antecknad pa konto i Bolagets av-
stamningsregister.

12. Andring av villkor

Bolaget dger besluta om @ndring av dessa villkor i den man lagstift-
ning, domstolsavgoérande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om
detidvrigt, enligt Bolagets beddmning, av praktiska skal &r andamals-
enligt eller nodvandigt och Optionsinnehavarnas réttigheter inte i nagot
vasentligt avseende forsémras. Optionsinnehavarna ska utan onodigt
drojsmal underrdttas om beslutade andringar.

13. Sekretess

Varken Bolaget, Banken eller Euroclear far obehdrigen till tredje man
lamna uppgift om Optionsinnehavare. Bolaget har rétt till insyn i Euro-
clears avstamningsregister éver teckningsoptionerna, vari bland annat
framgdr vem som dr registrerad for teckningsoptionerna.

14. Ansvarsbegrdnsning

| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget,
Banken eller Euroclear galler — betraffande Euroclear med beaktande av
bestdammelserna i lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment — att ansvar inte kan goras gallande for skada som beror av svensk
eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler dven om Bolaget, Banken eller Euroclear vidtar eller ar foremal for
sadan atgard.

Inte heller &r Bolaget, Banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall
ersdtta skada som uppkommer om Bolaget eller, i férekommande fall,
Banken eller Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Banken eller Euro-
clear ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan foljdskada.
Inte heller ansvarar Bolaget, Banken eller Euroclear fér skada som orsakats
av att Optionsinnehavare eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift
eller dessa villkor. Harvid uppmarksammas Optionsinnehavare pa att
denne ansvarar for att handlingar som Bolaget och/eller Banken tillstélls
ar riktiga och behérigen undertecknade samt att Bolaget eller, i fore-
kommande fall, Banken underréttas om andringar som sker betrdffande
lamnade uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att helt eller delvis
vidta atgérd enligt dessa villkor pa grund av omstandighet som anges i
forsta stycket ovan, far dtgarden uppskjutas till dess hindret upphort.

15. Tillamplig lag och tvistelésning

Svensk lag géller for tolkning och tillimpning av dessa villkor och dérmed
sammanhangande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa villkor eller
darmed sammanhangande réttsfragor ska, savida inte Bolaget skriftligen
godkdnner annat, slutligt avgéras genom skiliedom enligt Stockholms
Handelskammares Skiljiedomsinstituts Regler for Férenklat Skiljefor-
farande. Skiljeforfarandets sdte ska vara Stockholm. Svenska spraket ska
anvandas i skiljeforfarandet (savida inte de tvistande parterna dverens-
kommer annat).




Villkor for teckningsoption serie
2017/2018 (TO 5), avseende nyteck-
NiNg av aktier | Intuitive Aerial AB

1. Definitioner
| foreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den innebérd som
anges nedan.

”Aktie” aktie i Bolaget;

”Aktiebolagsla- aktiebolagslagen (2005:551);

genu

”Avstamnings- ett aktiebolag vars bolagsordning
bolag” innehdller forbehdll om att bolagets

aktier ska vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument;

”Avstdmnings- avstamningskonto hos central varde-
konto” pappersforvarare enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument;

”Bankdag” dag som inte ar I6rdag, séndag eller annan
allman helgdag i Sverige eller som be-
traffande betalning av skuldebrev inte ar
likstalld med allman helgdag i Sverige;

”Banken” sadan bank eller Kontoférande Institut
som Bolaget fran tid till annan utser att
handa vissa uppgifter enligt dessa villkor;

”Bolaget” Intuitive Aerial AB, organisationsnummer
556819-1984;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB;

”Kontoférande bank eller annan som har tillstand att

Institut” vara kontoférande institut enligt lagen
(1998:1479) om kontof6ring av finansiella
instrument;

”Marknads- i samband med aktie, vardepapper eller

notering” annan rattighet, notering eller listning

av sadan aktie, vardepapper eller annan
rattighet pa sadan reglerad marknad
eller handelsplattform som avses i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden;

”Optionsinne- den som ér registrerad pa avstamningskon-
havare” to som innehavare av Teckningsoption;
”Teckning” nyteckning av Aktie i Bolaget med utnytt-

jande av Teckningsoption mot kontant
betalning enligt dessa villkor;

”Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning far ske enligt
dessa villkor;

”Teckningsoption” ritt att enligt dessa villkor Teckna Aktie i
Bolaget mot kontant betalning; samt

”Teckningsperiod” den period under vilken Teckning av Aktier
i Bolaget far ske enligt dessa villkor.

Singular form ska anses omfatta plural form och vice versa, sdvida inte
annat foljer av sammanhanget.

2. Teckningsoptioner och registrering hos Euroclear
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 12 524 527 (tolv miljoner
femhundratjugofyra.

Teckningsoptionerna registreras for Optionsinnehavarens rakning pa
Avstdamningskonto i enlighet med lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument, till foljd varav inga teckningsoptionsbevis kommer
att utfardas.

Registreringar avseende Teckningsoptionerna, till foljd av atgarder enligt
dessa villkor, ombesorjs av Bolaget eller, i forekommande fall, Konto-
férande Institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot Optionsinnehavaren svara for att
denne ges ratt att teckna Aktier i Bolaget mot kontant betalning i enlig-
het med dessa villkor.

3. Ratt att teckna nya aktier

Optionsinnehavare ska dga ratt att for varje Teckningsoption Teckna en
(1) ny Aktie i Bolaget till en Teckningskurs motsvarande 75 procent av den
volymvagda genomsnittliga betalkursen avseende Bolagets Aktie under
den period om tjugo handelsdagar som slutar sju bankdagar innan forsta
dagen i Teckningsperioden, avrundat nerdt till narmaste hela tiotal ¢re.
Teckningskursen ska dock vara lagst 0,30 kronor och hégst 1,00 kronor
per ny Aktie. | avsaknad av notering av betalkurs under samtliga dagar
som ingar i den period som Teckningskursen ska bestdammas, eller om
Bolagets Aktie inte ar foremal for Marknadsnotering, ska Teckningskursen
sattas till 0,30 kronor per ny Aktie.

Det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av
samt Teckningskursen kan bli féremal for justering i enlighet med vad
som framgar av punkten 8 nedan. Om tilldmpningen av dessa bestam-
melser skulle medféra att Teckningskursen kommer att understiga da
utestdende Aktiers da gallande kvotvérde ska Teckningskursen istallet
motsvara da utestaende Aktiers da géllande kvotvérde.

4. Teckning av nya aktier

Teckning av Aktie med utnyttande av Teckningsoption mot kontant be-
talning enligt dessa villkor kan endast ske under tiden fran och med den
1 november 2018 till och med den 15 november 2018.

Teckningsperioden avseende Aktie kan bli féremal for justering i enlig-
het med vad som framgar av punkten 8 nedan.

Teckning kan avse samtliga Aktier eller viss del av de Aktier som kan
Tecknas genom de Teckningsoptioner Optionsinnehavaren inne-
har. Teckning kan dock endast ske av det hela antal Aktier, vartill det
sammanlagda antalet Teckningsoptioner berattigar, det vill séga brakde-
lar av Aktier kan ej Tecknas.

Anmélan om Teckning av Aktier sker genom att faststélld och av
Bolaget och/eller Banken tillhandahallen anmalningssedel, vederbor-
ligen ifylld och undertecknad, ges in till pd i anmalningssedeln angiven
adress. Sddan anmalan &r bindande och kan inte terkallas av Options-
innehavaren.

Inges inte anmadlan om Teckning av Aktier inom ovan angiven tid,
upphor all rétt enligt Teckningsoptionen att gélla.

5. Betalning
Vid anmalan om Teckning ska kontant betalning erldggas for det antal
Aktier som anmadlan om Teckning avser enligt anvisning i av Bolaget och/
eller Banken tillhandahéallen anmalningssedel.

Optionsinnehavaren ska erldgga den skatt eller avgift som kan komma
att utga for innehav, dverlatelse eller utnyttjande av Teckningsoption
pa grund av svensk eller utlandsk lagstiftning eller svensk eller utlandsk
myndighets beslut. Eventuellt courtage vid forvérv av Aktie med stod av
Teckningsoption betalas av Optionsinnehavaren.

6. Verkstallande av teckning och inféring i
bolagets aktiebok

Sedan Teckning skett och betalning erlagts verkstalls Teckning pa det
satt som beskrivs och i enlighet med de tidsramar som anges nedan i
denna punkt. Darvid bortses fran eventuellt dverskjutande del av Teck-
ningsoption som enligt punkten 4 ovan inte far utnyttjas for Teckning.
Sadan overskjutande del upphor i och med Teckningen.

Teckning verkstdlls genom att styrelsen i Bolaget beslutar att tilldela
Optionsinnehavaren de nya Aktierna, varefter de nya Aktierna upptas i
Bolagets aktiebok (som fors av Euroclear) och darvid interimistiskt regist-
reras pa Optionsinnehavarens Avstamningskonto. Sedan registrering hos
Bolagsverket dgt rum, blir registreringen av de nya Aktierna i aktieboken
och pa Avstamningskontot slutgiltig.

I vissa fall kan tidpunkten for verkstdllande av Teckning dven komma
att senareldggas enligt vad som framgar av punkten 8 nedan.

7. Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom Teckning medfor ratt till vinstutdelning
forsta gdngen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter det att den nya Aktien blivit registrerad hos Bolagsverket och inford
i den av Euroclear forda aktieboken.

8. Omrakning i vissa fall m.m.

Betraffande den ratt, som ska tillkomma innehavare av Teckningsoption
vid vissa bolagshandelser sdsom att aktiekapitalet och/eller antalet Aktier
fore Teckning okas eller minskas, samt i vissa andra fall, ska foljande galla:

A. Genomfér Bolaget en fondemission ska Teckning — ddr anmaélan
om Teckning gors pa sddan tid att den inte kan verkstallas senast den
tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma, som beslutar om emis-
sionen — verkstallas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier,
som tillkommit pa grund av Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet,
registreras interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebdr att de inte
har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto
sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tilldmpas
ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teck-
ning av liksom en omraknad Teckningskurs. Omrakningarna utfors enligt
foljande formler:

omrdknat antal foregaende antal Aktier som varje
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av
Teckningsoption X
berdttigar till antalet Aktier efter fondemission
Teckning av = antalet Aktier fore fondemission

féregadende Teckningskurs
omrdknad X
Teckningskurs= antalet Aktier fore fondemission
antalet Aktier efter fondemission

Enligt ovan omraknat antal Aktier och Teckningskurs faststalls av Bolaget
snarast mojligt efter bolagsstammans beslut om fondemission men
tillampas forst efter avstamningsdagen for emissionen.

B. Genomfér Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av Aktier-
na, ska mom. A. ovan dga motsvarande tilldmpning, varvid som avstam-
ningsdag ska anses den dag da sammanlaggning respektive uppdelning,
pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Genomfér Bolaget en nyemission av aktier — med féretradesratt for
aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller betalning
genom kvittning - ska foljande gélla betraffande ratten till deltagande i
emissionen for Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnytt-
jande av Teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutséttning av bolagsstam-
mans godkdnnande eller med stéd av bolagsstéammans bemyndi-
gande, ska i beslutet anges den senaste dag da Teckning ska vara
verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska med-
fora rétt att delta i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare &n
tionde kalenderdagen efter offentliggérandet av emissionsbeslutet.
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2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning — dar an-
maélan om Teckning gors pa sadan tid, att Teckningen inte kan
verkstéllas senast pa den tionde kalenderdagen fore den bolags-
stdmma som beslutar om emissionen — verkstallas forst sedan
Bolaget verkstallt omrakning enligt detta mom. C. Aktie, som
tillkommit pa grund av sédan Teckning, registreras interimistiskt
pa Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har rdtt att delta i
emissionen.

Vid Teckning som verkstdllts pd sadan tid att ratt till deltagande i ny-
emissionen inte uppkommer tilldmpas ett omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till Teckning av liksom en omraknad
Teckningskurs. Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

foregdende antal Aktier som varje Teck-

omrdknat antal ningsoption beréttigar till Teckning av

Aktier som varje X

Teckningsoption (Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
berdttigar till pa grundval darav framraknade teoretiska
Teckning av = vardet pa teckningsratten)

Aktiens genomsnittskurs

foregaende Teckningskurs

X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs

omrdknad under den i emissionsbeslutet faststallda

Teckningskurs = teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
pa grundval darav framraknade teoretiska
vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen for Aktien vid
Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den
som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande
formel:

det antal nya Aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet
teckningsrdttens X
vdrde = (Aktiens genomsnittskurs minus
emissionskursen fér den nya Aktien)
antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa tecknings-
ratten bestdmmas till noll.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och Teckningskurs ska faststallas av
Bolaget tva (2) Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas
vid Teckning, som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for Marknadsnotering, ska om-
raknat antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av
samt omraknad Teckningskurs faststéllas i enlighet med i detta mom. C.
angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknat antal Aktier som varje Tecknings-
option berattigar till Teckning av och Teckningskurs faststallts, verkstélls
Teckning endast preliminart, varvid det antal Aktier, som varje Teck-
ningsoption fore omrakning berdattigar till Teckning av, upptas interimis-
tiskt pa Avstdmningskonto. Slutlig registrering pa Avstdmningskontot
sker sedan omréakningarna faststallts.

D. Genomfér Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konver-
tibler - med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning — ska betréffande rétten till deltag-
ande i emissionen for Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning med
nyttjande av Teckningsoption bestdmmelserna i mom. C, ovan &ga mot-
svarande tillampning.

Vid Teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tillimpas ett omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till Teckning av liksom en omraknad
Teckningskurs. Omrakningarna utférs enligt foljande formler:
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foregaende antal Aktier som varje

omrdknat antal . . v . p
Aktier som varje Teckningsoption beritngar till Teckning av
Teckni jon- . . .
ec n.’hg.wpt’.on (Aktiens genomsnittskurs 6kad med
berdttigar till . . -
Teckninglav= teckningsrattens varde)
Aktiens genomsnittskurs
foregadende Teckningskurs
X
.. Aktiens genomsnittliga marknadskurs
omrdknad R .
. under den i emissionsbeslutet faststallda
Teckningskurs =

teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
mom. C. ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten vid
Marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska istallet den
som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och Teckningskurs ska faststéllas av
Bolaget tva (2) Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tilldmpas
vid Teckning, som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for Marknadsnotering, ska om-
raknat antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av
samt omraknad Teckningskurs faststéllas i enlighet med i detta mom. D.
angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av och omrak-
nad Teckningskurs faststéllts, ska bestdmmelserna i mom. C, sista stycket
ovan, dga motsvarande tilldmpning.

E. Skulle Bolagetiandra fall &n som avses i mom. A. - D. ovan rikta
erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna

i aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller réttighet av
nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedagarna
utdela sddana vardepapper eller réttigheter utan vederlag (erbjudandet),
ska, dér anmalan om Teckning som gors pa sadan tid, att darigenom
erhdllen Aktie inte medfor rétt till deltagande i erbjudandet, tilldmpas ett
omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning
av liksom en omraknad Teckningskurs. Omrakningarna utfors enligt
foljande formler:

foregaende antal Aktier som varje Teck-

omrdknat antal . . s . .
Aktier somvatje ningsoption beratt)l(gar till Teckning av
Teckn.{ngsopt{on (Aktiens genomsnittskurs 6kad med
berdttigar till o R v -

e inkGpsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs

foregaende Teckningskurs

X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs
omrédknad under den i erbjudandet faststéllda

Teckningskurs = anmalningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkopsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
mom. C. ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa
har dgt rum, ska vadrdet av ratten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara inkopsrattens varde. Inkopsrattens varde ska harvid anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalnings-
tiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen for inkopsratterna vid Marknadsnotering. | avsaknad

av notering av betalkurs ska istéllet den som slutkurs noterade kopkursen
inga i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte inga i berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sadan handel
med inkdpsratter som avses i féregaende stycke ej dgt rum, ska om-
rakning av det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av liksom Teckningskurs ske med tillimpning sa ldangt majligt
av de principer som anges ovan i detta mom. E,, varvid féljande ska
galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar
fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen vid afférer i dessa
vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande fall
minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbju-
dandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller
kopkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vdrdet av
rétten till deltagande i erbjudandet bortses fran sddan dag. Vid omrak-
ning av antal Aktier och Teckningskurs enligt detta stycke, ska namnda
period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda
anmadlningstiden enligt forsta stycket ovan i detta mom. E. Om notering
inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska
vardet av rétten till deltagande i erbjudandet s l1dangt mojligt faststallas
med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets
Aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och omraknad Teckningskurs ska
faststallas av Bolaget snarast mojligt efter det att vérdet av ratten till del-
tagande i erbjudandet kunnat berdknas och ska tillimpas vid Teckning,
som verkstalls efter det att sadant faststallande skett.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for Marknadsnotering, ska ett om-
raknat antal Aktier och en omraknad Teckningskurs faststallas i enlighet
med i detta mom. E. angivna principer av en oberoende véarderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av och om-
raknad Teckningskurs faststallts, ska bestimmelserna i mom. C, sista
stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

F. Genomfér Bolaget en nyemission av aktier eller emission av
teckningsoptioner eller konvertibler med foretradesratt for aktiedgarna
och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — dger Bo-
laget besluta att ge samtliga innehavare av Teckningsoptioner samma
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska
varje Optionsinnehavare, oaktat salunda att Teckning ej har skett eller
verkstdllts, anses vara dgare till det antal Aktier som innehavaren skulle
ha erhallit, om Teckning verkstallts av det antal Aktier, som varje Teck-
ningsoption berdttigade till Teckning av vid tidpunkten for beslutet om
emissionen.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett saddant erbjudande
som avses mom. E. ovan, ska vad i féregaende stycke sagts dga mot-
svarande tillimpning, dock att det antal Aktier som Optionsinnehavaren
ska anses vara dgare till i sddant fall ska faststallas efter den Teckningskurs
som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesratt
i enlighet med bestdammelserna i detta mom. F, ska ndgon omrakning
enligt mom. C,, D. eller E. ovan inte &ga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa
erhédller utdelning som, tillsammans med andra under samma réken-
skapsar utbetalda utdelningar, dverstiger 15 procent av Aktiens genom-
snittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag, da
styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstdamman ldmna
forslag om sadan utdelning, ska, dar anmalan om Teckning gors pa sadan
tid, att darigenom erhdllen Aktie inte medfor rétt till erhallande av sadan
utdelning, tilldmpas ett omraknat antal Aktier som varje Tecknings-
option berattigar till Teckning av liksom en omraknad Teckningskurs.
Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelning-
en som overstiger 15 procent av Aktiens genomsnittskurs under ovan
namnd period (extraordinar utdelning). Omrakningarna utfors enligt
foljande formler:

foregaende antal Aktier som varje

omrdknat antal Teckningsoption berattigar till Teckning av

Aktier som varje X

Teckningsoption (Aktiens genomsnittskurs 6kad med
berdittigar till den extraordindra utdelning som
Teckning av = utbetalas per Aktie)

Aktiens genomsnittskurs

foregaende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar
omrdknad raknat fr.o.m. den dag da Aktien noteras
Teckningskurs = utan ratt till extraordindr utdelning
(Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordindra utdelning som
utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar fram-
réknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta
betalkursen for Aktien vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska istallet den som slutkurs noterade képkursen ingd i be-
rakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte
ingd i berdkningen.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och omraknad Teckningskurs ska
faststallas av Bolaget tva (2) Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven
period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da Aktien not-
eras utan ratt till extraordindr utdelning och ska tilldmpas vid Teckning,
som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering och det
beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa er-
haller utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda utdelningar, dverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter
skatt for det rakenskapsaret och 30 procent av Bolagets varde, ska, vid an-
maélan om Teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie
inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tilldampas ett omréaknat
antal Aktier och en omraknad Teckningskurs. Omrakningen ska baseras
pa den del av den sammanlagda utdelningen som éverstiger 100 pro-
cent av Bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret och 30 procent
av Bolagets varde (extraordindr utdelning) och ska utféras i enlighet
med i detta mom. G. angivna principer av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av och omrék-
nad Teckningskurs faststallts, ska bestdmmelserna i mom. C, sista stycket
ovan, dga motsvarande tilldmpning.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning dr obligatorisk, tillampas ett omrdknat
antal Aktier som varje Teckningsoption berdttigar till Teckning av liksom
en omraknad Teckningskurs. Omrakningarna utfors enligt foljande
formler:

foregaende antal Aktier som varje Teck-

omrdknat antal . . st . .
AREEHomivale ningsoption beratt;(gar till Teckning av
Tedmf"gso’) tfon (Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
berdttigar till a .
Teckning av = belopp som aterbetalas per Aktie)
Aktiens genomsnittskurs
Foregaende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs
omréknad Teck- "under en period om 25°han(.1elsdagar
. réknat fr.o.m. den dag da Aktien noteras
ningskurs =

utan ratt till aterbetalning
(Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per Aktie
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Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
mom. C. ovan.

Vid omréakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen
av Aktier, ska i stéllet for det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett
berdknat dterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per
inlost Aktie minskat med Aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period

berdknat ater- om 25 handelsdagar narmast fore den dag
betalningsbelopp da Aktien noteras utan ratt till deltagande
per Aktie = i minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till
grund for inlosen av en Aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad angivits i mom.
Cl.ovan.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och omréaknad Teckningskurs ska
faststallas av Bolaget tva (2) Bankdagar efter utgdngen av den angivna
perioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid Teckning, som verk-
stalls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av och omrak-
nad Teckningskurs faststéllts, ska bestdmmelserna i mom. C, sista stycket
ovan, dga motsvarande tilldmpning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, eller
om Bolaget — utan att frdga &r om minskning av aktiekapital — skulle
genomfora dterkdp av egna Aktier men dér, enligt Bolagets bedémning,
sadan atgard med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter, ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, ska omrak-
ning av antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av
och omrakning av Teckningskurs ske med tillimpning sa langt majligt av
de principer som anges ovan i detta mom. H.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for Marknadsnotering, ska ett om-
raknat antal Aktier och en omraknad Teckningskurs faststallas i enlighet
med i detta mom. H. angivna principer av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

I. Genomfor Bolaget dtgard som avses i moment A. — E. ovan eller annan
liknande dtgard med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedom-
ning, tillimpning av harfor avsedd omrékningsformel, med hansyn till
atgdrdens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda
till att den ekonomiska kompensation som Optionsinnehavarna erhdller i
forhallande till aktiedgarna inte &r skélig, ska Bolagets styrelse genomfora
omrakningarna av antalet Aktier som varje Teckningsoption berdttigar till
Teckning av och Teckningskursen i syfte att omrakningarna leder till ett
skaligt resultat.

J. Vid omrékning enligt ovan ska Teckningskursen avrundas till helt
tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas uppat, och antalet Aktier avrundas
till tva decimaler.

K. Genomfor Bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebarande att
Bolagets aktiekapital ska vara bestamt i annan valuta an svenska kronor,
ska Teckningskursen omraknas till samma valuta som aktiekapitalet ar
bestamt i. Sadan valutaomrakning ska ske med tilldmpning av den vaxel-
kurs som anvants for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omréknad Teckningskurs faststalls av Bolaget och ska till-
ldmpas vid Teckning som verkstalls frdn och med den dag som bytet av
aktiekapitalsvaluta far verkan.

L. Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolags-
lagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmalan om Teckning ej darefter
pakallas. Ratten att pdkalla anmédlan om Teckning upphér i och med likvi-
dationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.
Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamman tar stallning till fraga
om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolags-
lagen, ska de kédnda Optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande
enligt punkten 11 nedan underrdttas om den avsedda likvidationen.
I meddelandet ska intagas en erinran om att anmalan om Teckning ej far
pakallas, sedan bolagsstdamman fattat beslut om likvidation.
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Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan,
ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkten 4 ovan ségs om tid-
igaste tidpunkt fér anmélan om Teckning — dga rdtt att géra anmalan om
Teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma
vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

M. Skulle bolagsstdmman, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, god-
kdnna — eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med
flarde stycket i ndmnda paragraf underteckna — fusionsplan varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, eller om bolagsstdmman, enligt 24

kap. 17 § aktiebolagslagen, skulle godkédnna — eller samtliga aktiedgare i
deltagande bolag i enlighet med fjarde stycket i némnda paragraf under-
teckna — delningsplan varigenom Bolaget ska upplésas utan likvidation,
far anmalan om Teckning dérefter j ske.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamman tar stéllning till fragan
om fusion eller delning enligt ovan, eller om fusions- eller delnings-
planen ska undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag
senast 60 kalenderdagar fore det att sadant undertecknande sker, ska de
kdnda Optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkten
11 nedan underréttas om fusions- eller delningsavsikten. | meddelandet
ska en redogorelse Iamnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda
fusions- eller delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om
attanmalan om Teckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om
fusion eller delning, eller sedan fusions- eller delningsplan undertecknats,
i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion eller delning
enligt ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkten 4 ovan
sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om Teckning — dga ratt att gora
anmalan om Teckning fran den dag d& meddelandet ldmnats om fusions
— eller delningsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast (i) pa
tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag eller delningsplanen var-
igenom Bolaget ska uppldsas utan likvidation ska godkannas, eller (i) om
fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare i
deltagande bolag senast pa tionde kalenderdagen fére det att sddant
undertecknande sker.

N. Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag eller
blir Bolagets Aktier foremal for tvangsinldsensforfarande enligt 22 kap.
samma lag ska foljande gdlla:

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och avser
Bolagets styrelse att uppratta en fusionsplan enligt i foregdende stycke
angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag fér anmalan om
Teckning enligt punkten 4 ovan infaller efter det att sddan avsikt fore-
ligger, faststalla en ny sista dag for anmalan om Teckning (slutdagen).
Slutdagen ska infalla inom sextio (60) kalenderdagar fran det att sddan
avsikt foreldg, eller, om offentliggérande av sddan avsikt skett, fran
offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsdgaren) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i
Bolaget att majoritetsaktiedgaren, enligt vid var tid géllande lagstiftning,
dger pakalla tvangsinlosen av aterstaende Aktier och offentliggor majo-
ritetsaktiedgaren sin avsikt att pakalla sddan tvangsinldsen, ska vad som i
foregdende stycke sags om slutdag &ga motsvarande tillimpning.

Efter det att slutdagen faststallts, ska Optionsinnehavare — oavsett vad
som i punkten 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om Teck-
ning — dga ratt att gora sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska
senast fyra (4) veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande enligt
punkten 11 nedan erinra de kdnda Optionsinnehavarna om denna ratt
samt att anmalan om Teckning ej far ske efter slutdagen.

O. Qavsettvad under mom. L, M. och N. ovan sagts om att anmalan
om Teckning ej far ske efter beslut om likvidation, godkdnnande av
fusionsplan/delningsplan eller efter utgangen av ny slutdag vid fusion,
ska ratten att gora anmalan om Teckning ater intrada for det fall att likvi-
dationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

P. Forden handelse Bolaget skulle férsattas i konkurs, far anméalan om
Teckning dérefter inte ske. Om emellertid konkursbeslutet haves av
hogre rétt far anmalan om Teckning dterigen ske.

9. Sarskilt atagande

Bolaget forbinder sig att inte vidta sddan atgard enligt punkten 8 ovan
som skulle medféra en omrakning av Teckningskursen till belopp under-
stigande Aktiens kvotvarde.

10. Forvaltare

Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktie-
bolagslagen ska forvaltaren betraktas som Optionsinnehavare vid till-
ldmpning av dessa villkor.

11. Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska — i den man inte annat
foreskrivits i dessa villkor — skriftligen tillstallas Optionsinnehavare och
annan rattighetsinnehavare som ar antecknad pa konto i Bolagets av-
stamningsregister.

12. Andring av villkor

Bolaget ager besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i
ovrigt, enligt Bolagets beddmning, av praktiska skal ar andamalsenligt
eller nédvandigt och Optionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot
vasentligt avseende forsémras. Optionsinnehavarna ska utan onodigt
drojsmal underrdttas om beslutade &ndringar.

13. Sekretess

Varken Bolaget, Banken eller Euroclear far obehdorigen till tredje man
lamna uppgift om Optionsinnehavare. Bolaget har rétt till insyn i Euro-
clears avstamningsregister dver teckningsoptionerna, vari bland annat
framgdr vem som dr registrerad for teckningsoptionerna.

14. Ansvarsbegrdnsning

| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget,
Banken eller Euroclear galler - betraffande Euroclear med beaktande av
bestdammelserna i lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment — att ansvar inte kan goras gallande for skada som beror av svensk
eller utldndsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler dven om Bolaget, Banken eller Euroclear vidtar eller ar foremal for
sadan atgard.

Inte heller &r Bolaget, Banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall
ersatta skada som uppkommer om Bolaget eller, i férekommande fall,
Banken eller Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Banken eller Euro-
clear ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan foljdskada.
Inte heller ansvarar Bolaget, Banken eller Euroclear fér skada som orsakats
av att Optionsinnehavare eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift
eller dessa villkor. Harvid uppmarksammas Optionsinnehavare pa att
denne ansvarar for att handlingar som Bolaget och/eller Banken tillstalls
ar riktiga och behoérigen undertecknade samt att Bolaget eller, i fore-
kommande fall, Banken underréttas om andringar som sker betrdffande
lamnade uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att helt eller delvis
vidta dtgdrd enligt dessa villkor pa grund av omsténdighet som anges i
forsta stycket ovan, far dtgarden uppskjutas till dess hindret upphort.

15. Tillamplig lag och tvistelésning

Svensk lag géller for tolkning och tillimpning av dessa villkor och darmed
sammanhangande rattsfrdgor. Tvist i anledning av dessa villkor eller
darmed sammanhdngande réttsfragor ska, savida inte Bolaget skriftligen
godkénner annat, slutligt avgéras genom skiliedom enligt Stockholms
Handelskammares Skiljiedomsinstituts Regler for Férenklat Skiljefor-
farande. Skiljeforfarandets sate ska vara Stockholm. Svenska spraket ska
anvandas i skiljeforfarandet (savida inte de tvistande parterna 6verens-
kommer annat).

Newton vid motorcrosstdvling




Adresser och kallor

Bolaget

Intuitive Aerial AB
Lokstallsgatan 8
SE-582 73 Linkdping

Kontaktuppgifter:

Telefon: +46 (0)13-99 13 990
E-post: hello@intuitiveaerial.com
Hemsida: www.intuitiveaerial.com

Emissionsinstitut
Aktieinvest FK AB
Emittentservice
113 89 Stockholm

Besdksadress:
Radmansgatan 70 A, Stockholm

Kontaktuppgifter:

Telefon: +46 (0)8 - 506 517 95

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
Hemsida: www.aktieinvest.se

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Box 191

10123 Stockholm

Besdksadress:
Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Kontaktuppgifter:
Telefon: +46 (0)8 - 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com/sv.html

Handelsplats

NASDAQ Stockholm First North
Tullvaktsvdgen 15

105 78 Stockholm

Kontaktuppagifter:
Telefon: +46 (0)8 - 405 60 00
Hemsida: www.nasdag.se

Revisor

Ohrlings PWC AB
Hospitalsgatan 8
602 27 Norrképing

Kontaktuppgifter:

Telefon: +46 (0)10-212 91 00

Fax: +46 (0)10-213 9100

E-post: kundcenter@se.pwc.com

Certified advisor

G&W Kapitalforvaltning AB
Kungsgatan 3

11 43 Stockholm

Kontaktuppagifter:

Tel: +46 (0)8 - 503 000 50

Fax: +46 (0)8 - 503 000 70
E-post: info@gwkapital.se
Hemsida: www.gwkapital.se

Finansiell projektledare
Vellenova AB
Trangranden 18

23534 Vellinge

Besdksadress:
Kalendegatan 25, Malmo

Kontaktuppagifter:

Telefon: +46 (0)40 - 42 10 04
E-post: info@vellenova.se
Hemsida: www.vellenova.se

Ordlista

Gimbal

Utrustningsdel som dr fast under helikoptern och som bar
filmkameran (eller annan utrustning som helikoptern ska lyfta,
utrustningen som helikoptern ska bara med sig kallas ocksa for
nyttolast, eller "payload”). Gimbalen kan rotera 360 grader under
helikoptern och dven justeras i X-, Y- och Z-led for att kompen-
sera for skakningar och andra ldgesstorande krafter (kastvindar
etc) som kan géra bilden suddig.

Gyro, eller gyroskop

Utrustning som principiellt bestar av ett balanserat hjul pd en
axel. Axeln ar upphangd sa att den fritt kan rora sig at alla hall.
Nér hjulet roterar fortsatter axeln att behdlla sin riktning och gor
motstand mot dndringar av sin orientering. Axelns motstand
mot riktningsforandringar utnyttjas som sensorsignal for att
stabilisera fartyg och fordon samt som sensor for att mata
rotationshastighet.

MEMS-gyron
MEMS-gyron dr elektroniska gyron med heldigital design.
MEMS star for mikroelektromekaniska system.

Multirotorhelikopter
Helikopter som anvander flera rotorhuvuden for att lyfta
farkosten.

Nyttolast

Nyttolast (dven kallat Payload) &r den utrustning som en obe-
mannad helikopter ska béra med sig, vilket vanligtvis ar ndgon
typ av sensor, for att kunna fullgéra sitt uppdrag. | Intuitive
Aerials fall ar nyttolasten i allmdnhet en filmkamera. Maximala
startvikten fér en obemannad helikopter brukar bestammas
som helikopterns egen vikt plus nyttolast (inklusive gimbalens
vikt) plus helikopterbrénslets vikt. Ju tyngre nyttolast, desto
mindre brénsle kan man ha med sig (ger kortare maximal flyg-
tid), och vice versa. | Intuitive Aerials fall drivs helikoptern med
strom fran batterier, sd ndgon hadnsyn till branslevikt behover
inte goras nar man bestammer vilken nyttolast som kan lyftas.

UltraHD

Format for television som ar en efterfoljare till HDTV och inklu-
derar formaten 4K UHD (2160p, 3840 x 2160 pixlar) och 8K UHD
(4320p, 7680 X 4320 pixlar) (kélla: Wikipedia).
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