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Definitioner
"Redsense Medical” eller "Bolaget”
Med "Redsense Medical” eller "Bolaget” avses Redsense Medical AB (publ), organisationsnummer 556646-4862, med sate i Halmstad.

“Memorandumet”
Med "Memorandumet” avses foreliggande dokument, inklusive de handlingar som &r inférlivade genom hénvisning.

"Emissionen”
Med "Emissionen” avses den riktade nyemission i Redsense Medical till allmdnheten som inbjuds till i detta Memorandum.

"Qvertilldelningsoptionen”
Med "Overtilldelningsoptionen” avses den dvertilldelningsemission i Redsense Medical till allmanheten som inbjuds till i detta Memorandum.

"Erbjudandet”
Emissionen och Overtilldelningsoptionen bildar tillsammans "Erbjudandet”.

"AktieTorget”
Med "AktieTorget” avses ATS Finans Holding AB, organisationsnummer 556797-0750.

"Euroclear”
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, tidigare VPC, organisationsnummer 556112-8074.

"Aktieinvest”
Med "Aktieinvest” avses Aktieinvest FK AB, organisationsnummer 556072-2596.

Se ordlista ldngst bak i Memorandumet for ytterligare definitioner och férklaringar.

Handlingar inforlivade genom hanvisning
Detta Memorandum bestar, utéver foreliggande dokument, av féljande handlingar som hdarmed inforlivas genom hanvisning:
» Bolagets rsredovisningar fér dren 2014, 2013 och 2012. Arsredovisningarna har reviderats av bolagets revisor.

Foreliggande Memorandum och samtliga handlingar som inforlivas genom hénvisning enligt ovan finns tillgangliga i pappersform for inspektion pa
Bolagets adress (se uppgift langst bak i Memorandumet) samt i elektronisk form pa Bolagets hemsida, www.redsensemedical.com.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta Memorandum har inte granskats och godkants av Finansinspektionen. Memorandumet &r undantaget frén prospektskyldighet enligt lagen "Lag (1991:980)
om handel med finansiella instrument-Undantag fran prospektskyldighet avseende Erbjudande till allménheten”. Grunden fér undantaget &r att det sammanlagda
vérdet av erbjudanden for Redsense Medical av finansiella instrument till allmanheten uppgar till hogst 2,5 miljoner euro under den senaste tolvmanadersperioden.

Erbjudandet riktar sig inte till sddana personer vars deltagande kréaver prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Memo-
randumet, anmélningssedeln och andra till Erbjudandet hanforliga handlingar far inte distribueras i ndgot land dar sadan distribution eller sddant erbjudande kréver
atgdrder som anges i féregaende mening eller dar det skulle strida mot regler i sddant land. Inga 6verlatbara vardepapper relaterade till Erbjudandet (interimsunit
(BTU) samt de nya aktierna och teckningsoptionerna) har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i géllande lydelse, eller
enligt tillamplig lag i bland annat Kanada, Australien, Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika och far dérfor inte erbjudas, dverlatas eller forsaljas, direkt eller indirekt, i dessa
lander med flera. Atgérder i strid med dessa restriktioner kan vara brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Det aligger envar att iaktta sddana begransningar
enligt lagar och regler utanfor Sverige. Anmélan om teckning av Units i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

Innehalleti Memorandumet &r baserat pa information som tillhandahéllits av Bolaget. Styrelsen i Bolaget ar ansvarig for innehallet i Memorandumet. Information
om styrelsen aterfinns i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”. Férutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i Memorandumet gran-
skats eller reviderats av Bolagets revisor. Rakenskaperna fran rakenskapsaren 2014, 2013 och 2012 har hamtats direkt fran Bolagets arsredovisningar, vilka ar granskade
och reviderade av Bolagets revisor. De siffror som redovisas i detta Memorandum har i vissa fall avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis alltid tabeller exakt.

For Erbjudandet och detta Memorandum galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehdllet i detta Memorandum eller darmed sammanhangande ratts-
forhallanden ska avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Information fran tredje part och marknadsinformation
Memorandumet innehaller historisk marknadsinformation och branschprognoser, déribland information avseende storleken pa marknader dar Redsense Medical ar
verksamt. Informationen har, savitt inte annat anges, sammanstallts av Redsense Medical baserad pa information fran en rad olika utomstaende kéllor.

Informationen fran tredje part har atergivits korrekt och inga uppgifter i informationen har uteldmnats pa ett satt som skulle gora informationen felaktig eller miss-
visande Aven om Bolaget bedémer att dessa utomstaende kallor &r tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i infor-
mationen inte kan garanteras. Branschprognoser ar till sin natur vidhéftade med stor osékerhet och ingen garanti kan ldmnas att sédana prognoser kommer att infrias.

Utover information fran utomstaende kallor gor dven Redsense Medical vissa interna bedémningar och antaganden avseende Bolagets marknader. Dessa har inte
verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en extern analytiker eller ndgon av Redsense Medicals konkurrenter som anvander andra metod-
er for insamling av marknadsdata, analyser eller berdkningar kommer att erhalla samma resultat. Mot bakgrund av detta uppmérksammas alla potentiella investerare
pa att information i Memorandumet avseende Bolagets beddmningar om marknaden &r forenad med betydande osékerhet och att ingen garanti kan lamnas for dess
riktighet.

Framatriktade uttalanden

Memorandumet innehaller framatriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsfoérhallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden aterfinns i flera
avsnitt, bland annat i “Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, "Bakgrund och motiv”, "Marknadséversikt” och "Verksamhetsbeskrivning”, och inkluderar uttalanden rérande
Bolagets nuvarande avsikter, bedomningar och forvantningar. Orden "anser”, "avser”, "bedomer”, "forvantar sig”, "forutser”, "kan”, “planerar” eller liknande uttryck
indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sadana uttalanden kan identifieras utifran sammanhanget.

Framatriktade uttalanden &r férenad med betydande osakerhet, dd de avser och &r beroende av omstédndigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsékran att
lamnade beddmningar och prognoser avseende framtiden kommer att realiseras lamnas inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. | avsnittet “Riskfaktorer” finns
en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer som kan medfora att faktisk utveckling eller resultat skiljer sig avsevart fran i Memorandumet lamnade bedémningar.

Framatriktad information galler endast per dagen for Memorandumets offentliggérande. Bolaget gor inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller re-
videringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning
respektive AktieTorgets regelverk.
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Erbjudandet i sammandrag

Emissionen
Teckningsperiod: 21 april- 11 maj 2015.

Vardepapper: En (1) Unit = tva (2) aktier och
en (1) teckningsoption TO 1.

Teckningskurs: 10 kronor per Unit, motsvarande 5 kronor
per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

Teckningspost: Minsta post 500 Units (5 000 kr),
darefter valfritt antal.

Emissionsbelopp: 7 000 000 kronor.
Antal aktier fére Emissionen: 6 128 533 aktier’.
Vardering (pre-money): Cirka 31 mnkr.

Handel med nya aktier och teckningsoptioner:
Pa AktieTorget fran omkring 30 juni 2015.

Teckningsforbindelser och garantiataganden:
Emissionen omfattas till 60 procent (4,2 mnkr) av tecknings-
forbindelser och garantidtaganden.

Overtilldelningsoption
Villkor: Nyemission pa samma villkor som Emissionen.

Emissionsbelopp: 4 000 000 kronor.

Teckningsoptioner
Villkor: En (1) teckningsoption TO 1 ger rétt att teckna en (1)
ny aktie i Redsense Medical.

Teckningskurs: 70 procent av den volymvégda handels-
kursen pa AktieTorget under den period om tio handelsdagar
som slutar tio bankdagar innan forsta teckningsdag, dock
lagst 5,00 kronor och hogst 10,00 kronor.

Teckningsperiod: 1-15 april 2016.

Handel med teckningsoptioner TO 1: Pa AktieTorget fran
omkring 30 juni 2015 och fram till och med den 13 april 2016.
Information om aktien

Kortnamn aktie (“ticker”): REDS

ISIN-kod aktie: SE0006965158

ISIN-kod TO 1: SE0006994885

Finansiell kalender

Kvartalsredogorelse ett: 29 maj

Halvarsrapport: 28 augusti

Kvartalsredogdrelse tre: 27 november

Bokslutskommuniké: 26 februari

'Inkluderar dverenskommen men ej genomfdrd kvittningsemission till amerikanska partnern NxStage om 750 000 USD (cirka 6,3 mnk) till samma kurs som i
foreliggande Erbjudande, vilket kommer att ge NxStage 1 128 533 aktier i Bolaget. Lds mer i avsnittet "Aktien, aktiekapital och dgarférhéllanden” pa sida 38.
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Sammanfattning

Vennalsutdragning - ett allvarligt problem

Det utfors 380 miljoner hemodialysbehandlingar i varlden
varje ar for patienter vars njurar inte langre sjélva kan rena
blodet. Undersdkningar visar att vid en av cirka 720 behand-
lingar drabbas patienten av vennalsutdragning (VND), vilket
kan leda till allvarliga hdlsokomplikationer. | varsta fall av-
lider patienten, eftersom oupptackt venndlsutdragning kan
innebdra att patienten tappar 50 procent av sitt blod pa sa
kort tid som 5 minuter som en foljd av det hoga trycket dar
vennalen sitter. Forutom det tragiska i att en patient avlider
eller allvarligt skadas sa innebér det ocksa stora ekonomiska
kostnader for sjukvard och samhalle.

Loésningen

Redsense &r ett blodldackagelarm som lser ett av de huvud-
sakliga aterstdende sakerhetsproblemen inom hemodia-
lys—att upptacka vennalsutdragning. Redsense Medical gor
detta med en patenterad fiberoptisk sensor som ar kopplad till
en larmenhet. Redsense Medical har utvecklat sin patenterade
teknologi som svar till de krav som stéllts av dialyspersonal.
Inom hemodialys finns det inget annat adekvat larm for att
upptacka vennalutdragning. Foretagets unika och lattanvanda
teknologi tillhandahaller en innovativ I6sning till ett erkant
problem och anses redan vara ett maste enligt standarder for
medicinsk utrustning.

Redsense Medicals produkt bestar av tva delar: en sensor
inbdddad i ett plaster (sensorn ar en engangssensor) och en
larmenhet. Redsense Medical anvander fiberoptisk tekno-
logi for att kontinuerligt dvervaka nalens ingangspunkt och
larmar omgdende om nalen drar sig sa att blodldackage upp-
star. Redsense &r hyllad av bade sjukskoterskor och patienter.
Produkten har ett antal distinkta fordelar:

» Blodupptackt ar dess enda tankta funktion, det vill saga
larmet aktiveras enbart vid blod. Detta gor den till den enda
metoden som begransar antalet falsklarm till nastan noll.
Inga elektroniska kretsar nara det 6ppna saret, det vill sdga
ingen risk for hjartarytmier.

Sensorplastret &r helt plastbaserat. Ingen atervinning kravs,
vilket ger en steril engédngsprodukt till 1dg kostnad.
Produkten sparar liv och lidande samt undviker stora kost-
nader for sjukvarden.

Medicinska standarder kréver att toppmoderna I6sningar
anvands for att skydda dialyspatienter fran blodférlust under
behandling. Genom att erbjuda den forsta, och hittills enda,
produkten som korrekt upptacker vennalsutdragning ar
Redsense Medical i en unik position att ta en stor andel av
denna nischmarknad.

X

»

v

»

¥

P

¥

»

X

2:a produktgenerationen av Redsense har lanserats
Redsense Medicals forsta produktgeneration lanserades for
kommersiell férsaljning ar 2007 och har anvénts vid cirka
400 000 behandlingar. Nu tar Redsense néasta stora steg med
lanseringen av 2:a generationen. Redan har 25 000 behand-
lingar utforts med 6vervakning av 2:a generationen Redsense.
Den nya generationen har ett flertal forbattringar for
patienterna. Tillverkningskostnaden har blivit annu férman-
ligare da produktionen nu kan automatiseras och forlaggas
hos valfri tillverkare, vilket ger hogre bruttomarginaler.

Starka patent och intellektuella rattigheter

Redsense Medical har starka patentrattigheter for sina pro-
dukter som tacker USA, Kanada, Europa samt Asien och Stilla-
havsomradet.

Marknaden

Marknaden for Redsense Medical kan delas in enligt foljande
» Hemodialys pa dialysklinik (dagtid)

» Hemodialys pa dialysklinik (nattetid)

» Hemodialys i hemmet (dagtid respektive nattetid)

Redsense Medical adresserar primart riskpatienterna i de
olika segmenten. Av behandlingarna pa dialysklinik som sker
pa dagen dr 18 -22 procent riskpatienter och av behandling-
arna som sker pa natten ar 100 procent riskpatienter.

For hemodialysbehandlingarna i hemmet &r 100 procent
riskpatienter och det galler i synnerhet behandlingar som
sker nattetid. Idag dr andelen hemodialys i hemmet cirka
3 procent av marknaden och éver tid ar det rimligt att anta
att den kommer att 6ka till 10-20 procent.

Hemodialys i hemmet

Hemodialys i hemmet har flera fordelar, bade medicinska for
patienten och ekonomiska for samhallet. Patienten kan leva
ett praktiskt vardagsliv. Patienten mar battre av sin dialys-
behandling genom att hemdialys innebar mer frekventa
behandlingar. Vidare finns en stor ekonomisk vinst av att
patienten slipper transportera sig till dialyskliniken tur och
retur 150 ganger under ett ar. For sjukvardssystemet minskar
belastningen pa dialysklinikerna, vilket ger lagre kostnader.
For patienter i forvarvslivet som kan fa sin behandling natte-
tid i hemmet tillkommer det samhallsekonomiska vardet av
ett okat arbetskraftsutbud och 6kade skatteintakter.

Bland annat som en féljd av problemen med VND &r dock
andelen patienter som far sin dialys i hemmet lag, cirka 3 pro-
cent. Redsense kan bli den katalysator som behovs for att
denna andel ska vaxa strukturellt dver tid. Redsense Medical
har ett ldangtgdende samarbete med amerikanska foretaget
NxStage (www.nxstage.com) som tillverkar dialysmaskiner for
hemmabruk och som dven ar deldgare i Redsense Medical.

.————'-————-‘

- 0O

Engdngssensor med larmenhet.
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Att anvanda Redsense ér ett krav enligt amerikanska halso-
vardsmyndigheten FDA vid dialys som ska ske nattetid i
hemmet. Amerikanska och kanadensiska sjukvardsmyndig-
heter driver pa for en 6kad andel hemodialys i hemmet.

Marknadspotential

En 6versiktlig bedémning visar att marknaden for Red-
sense till riskpatienter pa dialysklinik idag &r vard omkring
1,2 mdkr, varav 300 mnkr i USA, 200 mnkr i Europa och

150 mnkr i Japan. Kina och 6vriga vérlden star for resterande
500 mnkr. Dialysmarknaden vaxer 6ver tid som en foljd av att
fler patienter far problem med sina njurar, senaste aren har
tillvaxttakten legat kring 7 procent. Marknaden kan darfér
fordubblas Gver en tioarsperiod.

Marknaden for Redsense vid hemodialys i hemmet &r mindre,
idag totalt cirka 300 mnkr. Denna marknad foérvéntas vaxa
snabbare, delvis med hjalp av anvandande av Redsense, men
den exakta tillvaxttakten ar svarbedémd. Om andelen patienter
som far sin dialys i hemmet kan véxa fran dagens 3 procent till
10 procent Gver en tioarsperiod forvantas marknaden for Red-
sense vid hemodialys i hemmet om 10 ar vara vard 6ver 2 mdkr.

O e

\

T

Redsense kan bli en katalysator for 6kad andel hemdialys,
och dédrmed uppna en hogre andel av marknadspotentialen
i faktisk omsattning inom hemdialys, jamfért med risk-
patienter pa dialyskliniker. Med Redsense kan den globala
tillvaxten for hemdialys ta fart och Redsense Medical bli ett
langsiktigt tillvaxtforetag.

Med Redsense kan dialysbehandlingar genomféras i hemmiljo pa ett scikert och tryggt sctt.
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Riskfaktorer

Att investera i aktier &r férenat med risktagande. Ett antal fak-
torer utanfor Redsense Medicals kontroll kan paverka Bolaget
pa ett negativt satt. Dessa riskfaktorer kan fa en negativ pa-
verkan pa Bolagets utveckling, resultat och finansiella stallning
sa att hela eller delar av det investerade kapitalet gar forlorat.

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som bedéms
kunna pdverka Bolagets framtida utveckling. Dessa ar ej rang-
ordnade och gor ej ansprak pa att vara heltackande. Ytter-
ligare risker, inklusive sadana riskfaktorer som Bolaget for
narvarande inte bedémer som vasentliga eller &r medvetet
om, kan ocksa ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolaget.

Samtliga faktorer av betydelse for Bolaget kan darfor inte
beskrivas har, varfor varje potentiell aktietecknare dven
maste beakta 6vrig information i Memorandumet och géra
sin egen beddémning av dess betydelse for Bolagets framtida
utveckling, resultat och finansiella stallning, samt dartill géra
en allmédn omvarldsbedémning.

Marknadsrelaterade risker

Beroende av kundefterfragan

Aven om Redsense har anvints i éver 400 000 behandlingar,
sa kan inte metoden sdgas vara allméant utbredd och efter-
fragad. Bolaget har en lang resa att géra innan kdnnedom om
produkten har etablerats hos sjukvardspersonal och patienter
i en sadan utstrackning att produkten dr allmént efterfragad,
séljer bra och Redsense Medical ar [6nsamt. | nuldget ar det
svarbedomt hur 1ang tid detta kommer att ta eller vilka hinder
som Redsense Medical kommer att méta pa végen.

Beroende av distributdrer

Pa storre marknader sasom USA och Tyskland anvéander sig
Bolaget huvudsakligen av direktforsaljning mot kliniker som
utfér hemodialys. Pa 6vriga marknader sasom Storbritannien,
Holland och Norden dr Bolaget beroende av samarbetsavtal
med distributorer for att na ut till kunderna. | USA forekommer
bade direktforsaljning och forséljning genom distributor.
Detta innebdr att Bolaget &r beroende av att etablera och
behalla samarbeten med distributorer i olika lander. Det &r
aven avgorande att distributérerna finner Redsense Medicals
I6sningar attraktiva for att de ska ldgga tillrdckliga resurser pa
att marknadsfora den mot kliniker.

Konkurrens

Aven om konkurrensen idag ar begrinsad p& den marknads-
nisch dar Redsense Medical verkar finns en risk att nya konkur-
renter i framtiden tillkommer eller genom att bolag verksamma
inom néarliggande omraden utvecklar [6sningar som konkur-
rerar med Redsense. Det finns dven en risk att nya aktorer kan
komma att ha storre resurser an Bolaget att ldgga pa exempel-
vis marknadsféring och produktutveckling.

Myndighetsforeskrifter och godkannanden

Redsense Medical dr beroende av att Bolagets produkt
svarar mot de regulatoriska krav som stalls inom ramen for
godkannandeforfaranden pa de marknader Bolaget verkar,

framst av FDA (Food and Drug Administration) i USA och
CE-markning och ISO-certifiering i Europa. Bolaget innehar
erforderliga tillstand for dagens verksamhet. Det finns dock
inga garantier for att nédvandiga tillstand och certifieringar
erhalls vid intrade pa helt nya marknader eller vid introduk-
tion av nya l6sningar eller produkter i framtiden.

Skydd av immateriella rattigheter

Bolaget anvander och ar beroende av flera egenutvecklade
I6sningar sasom larmenhet och vennalsplaster. Flertalet av
Bolagets immateriella rattigheter skyddas av patent eller
andra upphovsrattsliga skydd. Det kan dock inte uteslutas
att konkurrenter kopierar Bolagets teknologi. Att driva
rattsprocesser for att forsvara de immateriella rattigheterna
riskerar att bade bli kostsamt och ta ledningens fokus fran
Bolagets verksamhet.

Produktansvar och skadestandskrav

Verklig eller uppfattad bristande kvalitet pa Redsense skulle
kunna leda till att skadestandsansprak avseende produkt-
ansvar riktas mot Bolaget. Risken fér detta pa Bolagets
storsta marknad, USA, ar storre an pa manga andra mark-
nader. Skadestandsansprak kan i sin tur leda till att Bolagets
resultat och finansiella stéllning paverkas negativt.

Verksamhetsrelaterade risker

Teknikutveckling

Inom medicinteknik sker den tekniska utvecklingen generellt
sett snabbt och kontinuerligt. Det dr avgdérande for Bolaget
att den tekniska |6sning, Redsense, Bolaget anvander for

att forhindra vennalsutdragning accepteras av bland annat
kunder, anvandare och regulatoriska myndigheter. | fram-
tiden kan andra tekniker introduceras och det ar inte sakert
att Bolaget har mojlighet och férmaga att vidareutveckla

sin produkt for att méte de nya krav som teknikutveckling-
en staller. For att bibehalla en konkurrenskraftig 16sning
behdver Bolaget vid behov investera i vidareutveckling av
Redsense. Det finns en risk for att sddan vidareutveckling blir
mer kostsam &n planerat. Det finns dven en risk att nedlagda
kostnader for produktutveckling inte resulterar i kommers-
iella framgéngar.

Begransad historik

Bolagets verksamhet startade 2006. Bolagets kontakter med
kunder och leverantérer dr darmed relativt nybildade. Bolag-
ets produkter har funnits pa marknaden under begransad
tid, den forsta generationens Redsense lanserades 2007 och
den andra generationen lanserades 2014. Aven Bolagets fi-
nansiella historik ar dérmed begrdnsad tidsmassigt. Av dessa
anledningar kan det vara svarare an normalt att utvdrdera
Bolaget och dess framtidsutsikter.

Beroende av personal och nyckelpersoner
Det ar viktigt att Redsense lyckas attrahera och behalla
kvalificerad personal och ledning. Nyckelpersoner bedoms
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ha en betydande inverkan pa Bolagets framtida framgdng.
Om nyckelpersoner lamnar Bolaget eller om Bolaget inte

kan attrahera kvalificerad personal kan detta fa negativa kon-
sekvenser for Bolaget, bland annat vad galler férmagan att
etablera forsaljning pa nya marknader och 6ka forsaljningen
pa befintliga marknader.

Finansiella risker

Framtida kapitalbehov

Historiskt har Bolaget varit i behov av kapitaltillskott for att
finansiera framst produktutvecklingen av 1:a och 2:a genera-
tionens Redsense. Med det tillskott féreliggande nyemission
forvantas inbringa ar bedémningen att Bolaget ska uppna ett
positivt kassaflode. Det finns dock inga garantier for att lan-
seringen och forsaljningen av den andra generationens Red-
sense gar som planerat och att ytterligare behov av kapital-
tillskott inte kan uppsta. Det finns inga garantier for att nytt
kapital kan anskaffas om behov skulle uppsta eller att det kan
ske till villkor som &r godtagbara fér Bolagets aktieagare.

Valutarisker

Redsense har idag och férvéntas dven framdover att ha for-
sédljning pa ett antal utldndska marknader. Det innebér att
Bolagets intdkter till en stor del kommer att vara i euro och
amerikanska dollar. Intdkterna kommer sannolikt inte att
matchas av samma valutor pa kostnadssidan. Detta medfor
en valutakursrisk som kan paverka Bolagets [6pande resultat
negativt.

Risker relaterade till Erbjudandet
och de virdepapper som erbjuds

Teckningsforbindelser och
garantiataganden avseende Emissionen
Redsense Medical har inhdmtat teckningsférbindelser samt
dartill ingatt avtal med garantigivare, vilka tillsammans har
atagit sig att teckna Units motsvarande totalt 60 procent av
Emissionens totala belopp, i det fall att allmanheten inte an-
maler intresse i motsvarande man. Motsvarande tecknings-
belopp ar dock inte sdkerstdllda genom deponering av likvi-
da medel, presentation av bankgaranti eller pa annat satt.
Teckningsatagarna respektive garantigivarna ar medvetna
om att dessa teckningsforbindelser respektive garanti-
ataganden innebar juridiskt bindande och vitesforsedda for-
pliktelser gentemot Bolaget och forpliktigar sig att fullgora
sina teckningsataganden respektive halla erforderliga medel
tillgangliga for det fall att garantin behover tas i ansprak.
Det kan dock inte garanteras att samtliga teckningsatagare
respektive garantigivare kommer att fullgora sina atagand-
en gentemot Bolaget, pa grund av faktorer utanfor Bolagets
kontroll. Information om teckningsforbindelserna respekti-
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ve garantiavtalen finns i avsnittet “Legala frdgor och 6vrig
information” i Memorandumet.

Agare med betydande inflytande

Efter foreliggande emission forvantas den storsta dgaren
inneha en betydande dgarposition i Bolaget. Darmed har
denne dgare majlighet att utova vasentligt inflytande pa alla
drenden som kraver godkdannande av aktiedgarna. Denna
koncentration av dgande kan vara till nackdel fér andra aktie-
dgare som kan ha andra intressen dn majoritetségaren.

Bolagets aktiekurs

Aktiekursen i Redsense Medical kan i framtiden komma att
fluktuera kraftigt, bland annat till féljd av resultatvariationer
i rapporterna, den allmanna konjunkturen och férandringar i
kapitalmarknadens fortroende for Bolaget.

Likviditeten i aktien

Det ar inte mojligt att forutse hur likviditeten i Bolagets aktie
kommer att utvecklas. Om likviditeten blir svag kan det inne-
béara svarigheter for aktiedgarna att sélja sina aktier med kort
varsel och till godtagbara villkor, eller 6verhuvudtaget.

Osdkerhet om framtida aktieutdelning

Redsense har hittills inte lamnat nagon utdelning till aktie-
dgarna. Nagon utdelning for de ndstkommande aren &r inte
heller planerad. Sa lange ingen utdelning ldmnas kommer
en investerares avkastning enbart vara beroende av aktie-
kursens framtida utveckling.

Teckningsoptionen TO 1

Teckningsoptionerna TO 1 ska tas upp till handel pa Aktie-
Torget, samma marknadsplats som den underliggande
aktien kommer att handlas pa. Vardet pa teckningsoptio-
nerna beror i forsta hand pa den underliggande aktiens pris
ochiandra hand pa hur lang tid som aterstar till sista dag for
utnyttjande av teckningsoptionerna (15 april 2016). Dartill &r
teckningsoptionernas kursutveckling beroende av férand-
ringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget, den allménna
likviditeten i marknaden for derivat och tillfalliga utbuds-
eller efterfrageavvikelser.

Alla potentiella investerare avseende detta Erbjudande
uppmarksammas pa att det finns inga garantier for att en
innehavare av teckningsoptioner kommer att kunna avytt-
ra sina teckningsoptioner pa marknaden till det pris som
forvantas, eller 6verhuvudtaget, sarskilt inte vid avyttringar
av storre innehav eller vid avyttringar som behover goras
inom en begrédnsad tidsrymd. Stérningarna pa prisbilden for
teckningsoptionerna kan bli sérskilt stora i samband med
teckningsoptionens lI6senperiod, det vill sdga 1-15 april
2016 (handel med teckningsoptionerna berdknas ske pa
AktieTorget till och med den 13 april 2016).



Inbjudan till teckning av aktier
och teckningsoptioner (Units) i
Redsense Medical AB (publ)

Harmed inbjuds allménheten till teckning av aktier och
teckningsoptioner (Units) i Redsense Medical i enlighet med
villkoren i detta Memorandum.

Den 2 april 2015 beslutade arsstamman i Redsense Medical
om nyemission av aktier och teckningsoptioner (Units).

Emissionen innebdr att allmanheten har rétt att teckna
Units, dar en Unit bestar av tva nya aktier och en vederlagsfri
teckningsoption TO 1. Teckningskursen ar 10,00 kronor per
Unit, vilket motsvarar 5,00 kronor per ny aktie. Tecknings-
optionerna emitteras vederlagsfritt.

Teckning av aktier och teckningsoptioner kan endast ske
i form av Units. Efter registrering av Emissionen kommer
de nya aktierna och teckningsoptionerna att separeras
och handel kommer att ske pa AktieTorget i aktierna och
teckningsoptionerna var for sig (och inte i form av Units).

Emissionen uppgar till totalt 700 000 Units, motsvarande
1400 000 aktier och 700 000 teckningsoptioner TO 1. Om
Emissionen blir fulltecknad kommer Redsense Medical att till-
féras 7 mnkr fére emissionskostnader’. Bolagets aktiekapital
kommer att 6ka med 140 000,00 kronor, fran nuvarande
612 853,30 kronor? till 752 853,30 kronor, genom nyteckning
av 1400 000 aktier. Antalet aktier kommer att 6ka fran nu-
varande 6 128 5332 aktier till 7 528 533 aktier.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Emissionen kommer
vid fulltecknad emission att fa sitt innehav utspatt med cirka
18,6 procent.

Overtilldelningsoption
Arsstamman i Redsense Medical beslutade darjamte den
2 april 2015 om riktad nyemission till allmd@nheten av aktier
och teckningsoptioner (Units) och i 6vrigt med samma villkor
som fér Emissionen ("Overtilldelningsoptionen”). Syftet med
Overtilldelningsoptionen &r att kunna tillgodose eventuell
dverteckning av Emissionen. Overtilldelningsoptionen be-
skrivs ndrmare i avsnittet "Villkor och anvisningar”.
Overtilldelningsoptionen omfattar hégst 400 000 Units,
motsvarande 800 000 aktier och 400 000 teckningsoptioner
TO 1. Om hela Overtilldelningsoptionen utnyttjas kommer
Redsense Medical att tillféras 4 mnkr fore emissions-
kostnader? Bolagets aktiekapital kommer att 8ka med
80 000,00 kronor, fran 752 853,30 kronor till 832 853,30
kronor, genom nyteckning av 800 000 aktier. Antalet aktier
kommer att 6ka fran 7 528 533 aktier till 8 328 533 aktier.
Genom Emissionen och Overtilldelningsoptionen kan
Redsense Medical saledes totalt tillféras (hogst) 11,0 mnkr
fore emissionskostnader.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kommer
vid fulltecknad Emission och Overtilldelningsoption att f3 sitt
innehav utspatt med sammanlagt cirka 26,4 procent.

Teckningsoptioner TO 1

En vederlagsfri teckningsoption TO 1 ger ratt att under per-
ioden 1 april-15 april 2016 teckna ytterligare en ny aktie i
Bolaget. Teckningskursen kommer att vara 70 procent av den
volymvdgda genomsnittskursen under den period om tio
handelsdagar som slutar tio bankdagar innan férsta dagen i
teckningsperioden, dock lagst 5,00 kronor och hogst 10,00
kronor per aktie.

Om s&val Emissionen som Overtilldelningsoptionen blir
fulltecknad och samtliga vederlagsfria teckningsoptioner
TO 1 utnyttjas kommer Redsense Medical att i april 2016
tillforas ytterligare mellan 5,5 mnkr kronor (lagsta mojliga
teckningskurs) till 11,0 mnkr (hogsta mojliga teckningskurs)
fére emissionskostnader *. Bolagets aktiekapital kommer
att 6ka med 110 000,00 kronor, fran 832 853,30 kronor till
942 853,30 kronor, genom nyteckning av 1 100 000 aktier.
Antalet aktier kommer att 6ka fran 8 328 533 aktier till
9 428 533 aktier.

Om savél Emissionen som Overtilldelningsoptionen blir
fulltecknad och samtliga vederlagsfria teckningsoptioner
TO 1 utnyttjas blir utspadningen sammanlagt 35,0 procent.

Styrelsens forsdkran
Styrelsen i Redsense Medical, bestdende av ordféranden Peter
Ahlgren samt ledaméterna Susanne Olausson, Bo Unéus och
Jonas Vikman ansvarar for detta Memorandum. Styrelsen
férsékrar att alla rimliga forsiktighetsdtgdrder vidtagits fér
att sdkerstdlla att uppgifterna i detta Memorandum, sa vitt
styrelsen vet, 6verensstimmer med de faktiska forhdllandena
och att inget dir uteldmnat som skulle kunna pdverka dess
innebdrd. | det fall information har inhdmtats fran tredje man
har informationen dtergivits korrekt och ingen information
har uteldmnats som skulle géra den dtergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Styrelsen vill samtidigt g6ra aktiecigarna och andra poten-
tiella tecknare uppmdrksamma pad att en investering i aktier
dr forknippad med risk. Styrelsen vill dérfor sérskilt uppmana
samtliga att Idsa kapitlet "Riskfaktorer” i detta Memorandum.

Halmstad i april 2014
Redsense Medical AB (publ)
Styrelsen

'Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 1,5 mnkr inklusive garantiersattning om 0,3 mnkr.
2NxStage kommer att kvitta Ian om 750 000 USD (6,3 mnkr), vilket ger cirka 1 128 533 aktier efter registrering.
*Emissionskostnaderna fran utnyttjandet av Overtilldelningsoptionen uppgér till cirka 0,2 mnkr.
*Emissionskostnaderna fran utnyttjandet av teckningsoptionerna TO 1 uppgar till cirka 0,3-0,6 mnkr.
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Bakgrund och motiv

Redsense Medical har utvecklat Redsense, ett dvervaknings-
system fér VND (Venous Needle Dislodgement) vid dialys,
bestdende av en sensor (engangssensor) integrerad i ett
plaster och dartill en larmenhet. Redsense har anvants i over
400 000 dialysbehandlingar sedan 2008 och &r hyllad av
bade sjukskoterskor och patienter.

Utvecklingsarbetet har tagit lang tid och kostat mycket
pengar. Till dags dato har investerats éver 90 mnkr i bolaget,
framst i form av riskkapital fran privata investerare, varav
merparten dock kdptes av grundarna ut i samband med en
refinansiering ar 2012. Det investerade kapitalet har anvants till
produktutveckling, patentkostnader, kostnader for regulatoriska
godkdnnanden samt marknadsutveckling. Bolaget har dven
investerat i produktionsanpassning samt egen produktions-
anldaggning (numera nerlagd) i Malaysia for 1:a generationen av
Redsense-systemet. Styrelsens bedémning ar att merparten av
de investeringar som gjorts har varit nédvandiga for att Bolaget
ska na fram till sin nuvarande position.

Produkten &r idag fullt kommersiell och med ett starkt
patentskydd (minst till 3r 2025). Den andra generationen av
Redsense lanserades i april 2014 och anvénts i dver 25 000
behandlingar. 2:a generationen har utvecklats i samarbete med
kunderna och dialysklinikerna och bygger pé vara och kunder-
nas erfarenhet. Den ar dessutom kostnadseffektiviserad for att
massproduceras effektivt, vilket ger hdgre bruttomarginaler.

Redsense Medicals mojligheter framover ligger i att 6ka
lanseringstakten pa flera marknader, inom huvudsakliga
marknadssegmenten riskpatienter pa dialyskliniker respekti-
ve hemdialys. Inom hemdialys anses alla patienter vara risk-
patienter pa grund av avsaknad av 6vervakning av narvaran-
de sjukvardspersonal, vilket gér dvervakning med Redsense
sarskilt angeldgen. Fordelarna med hemdialys, jamfort med
att fa dialys pa klinik, ar stora for saval patienterna som sjuk-
vardssystemet och skattebetalarna. Andelen patienter som
far sin dialys i hemmet har dock héllits tillbaka som en f6ljd
av riskerna med VND. Bolagets beddmning ar att Redsense
kan bli en katalysator fér 6kad anvandning av hemdialys.
Inom hemdialys har bolaget ett kommersiellt och strategiskt
viktigt samarbete med amerikanska NxStage, en tillverkare
av dialysmaskiner for hemmabruk, som fatt godkdnnande
av amerikanska hélsovardsmyndigheten FDA att kora natt-
dialys i hemmet, under férutsattning att évervakning med
Redsense sker. Avtalet med NxStage presenteras ndrmare pa
sidorna 25-26 i Memorandumet.
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For att fullt ut ta tillvara mojligheterna pa marknaden har
styrelsen beslutat om att genomfdra en kapitalanskaffning
om 7 mnkr, jamte ett overtilldelningsutrymme om 4 mnkr
om Emissionen skulle bli dvertecknad, samt dven lata lista
Bolaget pa AktieTorget. Minsta teckningsgrad for att genom-
féra emissionen ar 4,2 mnkr (60 procent av Emissionen), vilket
omfattas av teckningsforbindelser och garantiataganden.

Emissionslikvidens anvdandning

Redsense Medical avser att 6ka marknadsbearbetningen,
sarskilt i USA, genom marknadsinsatser och rekrytering av
saljchef. Bolaget ska dartill paborja lansering av Redsense

i Tyskland samt pa utvalda marknader i Asien. Redsense
Medical behover dartill ett 6kat rorelsekapital i produk-
tionen i takt med att omsattningen forvantas véxa, som en
foljd av 1anga ledtider mellan bestéllningar och fakturering.
Bolaget behdver ocksa allmént starka organisationen inom
forsaljning, distribution och ekonomi i samband med en for-
vantad tillvéxt. Om 6vertilldelningsoptionen kan utnyttjas
kommer Bolaget att i forsta hand starka sitt rorelsekapital
for att skapa battre finansiell uthallighet.

Vardering av Bolaget

Grunden for vdrderingen av Bolaget i samband med fore-
staende Erbjudande é&r styrelsens bedomning av Bolagets
framtidsmojligheter i kombination med det kapital som

har investerats i bolaget. Vidare gjordes ar 2007 en intern-
transaktion da koncernen Redsense Medical bildades,
genom en internforséljning av Bolagets patentportfolj for
2,1 miljoner euro (cirka 19,9 mnkr) till det heldgda dotter-
bolaget Redsense Malta. Interndverlatelsen skapade en
realisationsvinst pa cirka 17 mkr i moderbolaget. Efter
avsattning till periodiseringsfond betalade moderbolaget
bolagsskatt om cirka 1,5 mnkr &r 2007. Darefter har ytter-
ligare medel investerats i patentportfoljen och idag har Red-
sense Malta ett bokfort varde om 30 mnkr. Dotterbolaget
Redsense Malta beskrivs utforligt pa sidan 28 i Memoran-
dumet. Vidare har samarbetspartnern NxStage gjort en
vdrdering av Bolaget i samband med undertecknade av ett
investeringsavtal, vilket beskrivs ndrmare pa sidan 38 och 45
i Memorandumet. Emissionen gors till samma vardering som
NxStage kommer att kvitta fordran om 750 000 USD (cirka
6,3 mnkr) via Investeringsavtalet.




Villkor och anvisningar

Vardepapper som erbjuds

Allmanheten dger ratt att teckna Units i Redsense Medical.
En Unit bestar av tva nya aktier i Redsense Medical samt en
vederlagsfri teckningsoption TO 1 i Redsense Medical.

Teckningskurs

Teckningskursen dr 10,00 kronor per Unit, varav tecknings-
kurs for varje ny aktie ar 5,00 kronor. Teckningsoptionerna
TO 1 ges ut utan vederlag. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Teckningsperioden dger rum under perioden
21 april-11 maj 2015.

Teckningspost
Lagsta teckningspost dr 500 Units. Darutdver far teckning ske
av valfritt antal Units.

Erhallande av anmalningssedel

Anmalningssedel kan laddas ner fran

a) Bolagets hemsida: www.redsensemedical.com; eller
b) Aktieinvests hemsida: www.aktieinvest.se; eller

c) AktieTorgets hemsida: www.aktietorget.se; eller

d) EmissionsTorget: www.emtorget.se

Anmalningssedel kan ocksa bestéllas per e-post eller telefon
fran bolaget eller fran Aktieinvest, se kontaktuppgifter langst
bak i memorandumet.

Anmalan for direktregistrerade tecknare

For direktregistrerade tecknare sker anmalan genom ifyll-
ande av anmalningssedel, varvid 6nskat antal Units ska
anges. Anmalningssedeln insandes darefter per post till
emissionsinstitutet Aktieinvest, med adress enligt nedan.
Anmalningssedeln kan ocksa faxas in till Aktieinvest eller
skickas inskannad per e-post.

Adress:
Aktieinvest FK AB
SE-113 89 STOCKHOLM

Telefonnummer, faxnummer och e-post:
Telefon: +46-(0)8-50 65 17 95

Fax: +46-(0)8-50 65 17 01

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Det ar inte tillatet att ldmna in fler an en anmalningssedel;
om sa anda sker kommer endast den sist inlamnade anmal-
ningssedeln att beaktas. Inga tilldgg eller andringar far géras
i den tryckta texten pa anmalningssedeln. Ofullstandigt eller
felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalningssedeln skall vara Aktieinvest tillhanda
senast den 11 maj klockan 17.00.

Observera att anmdlan dr bindande.

Observera att om teckningen avser Units motsvarande ett
belopp om 15 000 Euro eller mer ska kopia pa giltig id-
handling bifogas for att anmalan ska vara giltig, enligt lagen
(2009:62) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism. For juridisk person ska istéllet registreringsbevis
som styrker firmateckningen samt kopia pa giltig id-handling
for firmatecknaren bifogas.

Anmalan for forvaltarregistrerade tecknare

For forvaltarregistrerade tecknare sker anmédlan genom
ifyllande avanmadlningssedel, varvid 6nskat antal Units ska
anges. Anmaélningssedeln insandes darefter till emissions-
institutet Aktieinvest eller till férvaltaren.

Tilldelning

Tilldelning ska ske enligt féljande:

a) iforsta hand till teckningsatagare som infér nyemissionen
har lamnat teckningsférbindelser; och

b) iandra hand till allmanheten, sa att varje tecknare far
tilldelning om lagst 500 Units och darefter i proportion
till antal tecknade Units; och

) itredje hand till garantigivare, pro rata i férhallande till
garanterat belopp.

Betalning, direktregistrerade aktiedgare

For direktregistrerade tecknare lamnas besked om eventuell
tilldelning av Units genom utfardande av avrakningsnota,
vilket berdknas ske omkring den 19 maj 2015. Inget med-
delande utgar till dem som inte fatt tilldelning. Tilldelade Units
ska betalas kontant enligt instruktioner pa avrakningsnotan.

Betalning, forvaltarregistrerade aktiedgare

For direktregistrerade tecknare lamnas besked om eventuell
tilldelning av Units genom utfardande av avrakningsnota,
eller via forvaltaren, vilket berdknas ske omkring den 19 maj
2015. Tilldelade Units skall betalas kontant enligt instruktioner
pa avrakningsnotan eller enligt instruktioner fran férvaltaren.

Leverans av aktier och teckningsoptioner TO 1

De Units som tecknats och betalats kommer att bokféras
som aktier och teckningsoptioner TO 1 efter registrering

hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i bérjan av juni 2015.
Nyemitterade aktier och teckningsoptioner TO 1 kommer att
registreras pa person i elektroniskt format.

Upptagande till handel med aktier

och teckningsoptioner TO 1

Handel med nyemitterade aktier och teckningsoptioner TO 1
berdknas kunna paborjas under juni 2015, efter det att regist-
rering av Emissionen skett hos Bolagsverket och aktierna och
teckningsoptionerna TO 1 bokats ut hos Euroclear.

Ratt till utdelning
Alla aktier i Bolaget dger lika ratt till utdelning. De nya
aktierna medfor ratt till utdelning férsta gangen pa den
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avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter
det att Emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket och
aktierna inforts i den av Euroclear forda aktieboken.

Vid eventuell utdelning sker utbetalning via Euroclear.
Det finns inga restriktioner fér utdelning eller sarskilda for-
faranden for aktiedgare bosatta utanfoér Sverige. Om aktie-
dgaren inte kan nas genom Euroclear, kvarstar fordran pa
Bolaget och begrédnsas endast avseende utdelningsbelopp
och lagstiftning om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Offentliggorande av utfall av Emissionen

Utfallet av Emissionen berdknas kunna offentliggdras om-
kring den 19 maj 2015. Offentliggdrande kommer att ske
genom pressmeddelande samt kommer att finnas tillgang-
ligt pa Bolagets hemsida.

Ratt till forlangning av teckningstiden

samt Emissionens fullféljande

Styrelsen dger rétt att forlanga teckningstiden och flytta
fram likviddagen. Beslut om att forlanga teckningstiden

for Emissionen ska ha fattats senast den 11 maj 2015 och
kommer i sa fall att offentliggdras via pressmeddelande samt
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida. Bolaget dger ratt att
avbryta Emissionen, men inte efter det att avrakningsnotor
har skickats ut.

Ovrig information

Om teckningslikvid inbetalats for sent eller ar otillracklig

kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beakt-
ande. Erlagd teckningslikvid kommer da att dterbetalas av
emissionsinstitutet Aktieinvest. For det fall att ett for stort
belopp inbetalats av en tecknare kommer Aktieinvest att om-
besorja att 6verskjutande belopp aterbetalas till tecknaren.

Restriktioner avseende ratt att delta i Erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen

i Australien, Hong-Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Singapore och USA riktas inte Erbjudandet till
personer bosatta i ndgot av dessa lander. Anmélningar som
lamnas in i strid med dessa restriktioner kan komma att
anses ogiltig.

Overtilldelningsoption

Utover aktierna och teckningsoptionerna TO 1 i Emission-
en har styrelsen beslutat om en riktad nyemission till
allmanheten i form av en sa kallad 6vertilldelningsoption
och i évrigt med samma villkor som fér Emissionen ("Over-
tilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen kommer i
forekommande fall att utnyttjas av styrelsen for att tillvarata
eventuell dverteckning av Emissionen.

Tilldelning av Units via Overtilldelningsoptionen
Tilldelning ska ske sa att varje tecknare far tilldelning om lagst
500 Units och déarefter i proportion till antal tecknade Units.
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Villkor i sammandrag for teckningsoption TO 1
serie 2015/2016 i Redsense Medical AB (publ)

De fullsténdiga villkoren for teckningsoptionerna TO 1
aterges under avsnittet "Villkor for teckningsoptioner TO 1
av serie 2015/2016 i Redsense Medical AB (publ)” i Memo-
randumet. Nedan féljer en sammanfattning av villkoren foér
teckningsoptionerna. Bolaget har anlitat Aktieinvest for att
vidta de dtgarder som anges i villkoren for teckningsoption-
erna och som ska ombesdrjas av kontoférande institut.

Villkor och teckningskurs

En teckningsoption TO 1 ger ratt att teckna en ny aktie i Red-
sense Medical. Teckningskursen ska vara 70 procent av den
volymvdagda genomsnittskursen under den period om tio
handelsdagar som slutar tio bankdagar innan férsta dagen i
teckningsperioden, dock lagst 5,00 kronor och hdgst 10,00
kronor per ny aktie.

Teckningsperiod
Teckning av nya aktier med stéd av teckningsoptionerna TO 1
ska ske under perioden 1-15 april 2016.

Anmalan om teckning, direktregistrerade dgare
Anmalan om teckning av nya aktier i Redsense Medical med
stod av teckningsoptioner TO 1 sker genom ifyllande av an-
malningssedel "Anmdlan om optionsutnyttjande i Redsense
Medical AB. Teckningsoption 2015/2016".

Anmélningssedeln kommer att kunna laddas ner fran
Redsense Medical, Aktieinvest eller AktieTorget. Anmalnings-
sedeln kommer ocksa att kunna bestéllas fran Aktieinvest eller
Bolaget, se kontaktuppgifter langst bak i Memorandumet.

Betalning sker i enlighet med instruktion pd anmalnings-
sedeln.

Anmaélan om teckning, forvaltarregistrerade agare
Anmalan om teckning av nya aktier i Redsense Medical med
stod av teckningsoptioner TO 1 sker i enlighet med instruk-
tion fran forvaltare.

Betalning for nya aktier i Redsense Medical sker i enlighet
med instruktion fran forvaltare.

Leverans av nya aktier

Leverans av de nya aktierna sker initialt i form av Interims-
aktier (IA), vilka bokfors pa tecknarens VP-konto eller i depa
hos forvaltare. Nagon organiserad handel med IA kommer
inte att dga rum. Efter det att nyemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket omvandlas IA till aktier i Redsense Medical.
Ej utnyttjade teckningsoptioner TO 1 kommer att rensas bort
fran VP-konto, utan avisering fran Euroclear.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning férsta gangen pa
den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter
det att nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket och
aktierna inforts i den av Euroclear forda aktieboken.



Sa har utnyttjar du dina tecknings-
optioner TO 1 under 2016

Villkor En (1) teckningsoption TO 1 i Redsense Medical ger rétt att teckna en (1) ny aktie i Redsense Medical.

Teckningskurs 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen under den period om tio handelsdagar som
slutar tio bankdagar innan forsta dagen i teckningsperioden, dock lagst 5,00 kronor och hégst
10,00 kronor per aktie.

Teckningstid 1 april-15 april 2016

Handel med teckningsoptioner TO 1 Fran omkring 30 juni 2015 till 13 april 2016.

Utnyttjande av teckningsoptioner

1. Sa hér utnyttjar du dina teckningsoptioner TO 1

En (1) teckningsoption TO 1 —» + [lagst 5,00 kr; hogst 10,00 kr] —» ...ger en (1) ny aktie i Redsense Medical.

2. Ar du direktregistrerad dgare eller har du teckningsoptionerna hos forvaltare?

Anvand anmalningssedeln "Anmélan om optionsutnyttjande i Redsense Medical AB. Tecknings-
option 2015/2016" for utnyttjande av teckningsoptioner TO 1. Anmalningssedeln kommer att
kunna laddas ner pa Bolagets hemsida www.redsensemedical.com eller pa Aktieinvests hem-

— > sida www.aktieinvest.se i samband med teckningsperioden eller bestéllas fran Bolaget eller
Aktieinvest, se kontaktuppgifter langst bak i Memorandumet. Anmaélningssedeln insands till
adress angiven pa anmalningssedeln och betalning gors i kronor till bankkonto likasa angivet
pa anmalningssedeln.

Om du har dina teckningsoptioner TO 1 i Redsense Medical i Folj de instruktioner
—®» enellerflera depaer hos bank eller vardepappersinstitut far —® dufarfrandin/dina
du information fran din/dina forvaltare. forvaltare.

12 | REDSENSE MEDICAL AB (PUBL) - INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER (UNITS)




Vd Patrik Byhmer har ordet

Hemodialys (bloddialys) ges till personer med
nedsatt eller utslagen njurfunktion. Behand-
lingen dr i allmdnhet livsldng (undantaget de
fa fall déir en njurtransplantation kan géras).
For patienten dr det en stor pdfrestning, efter-
som patienten mdste infinna sig tre gdnger i
veckan pa en dialysklinik och varje behandling
tar omkring sex timmatr for patienten.

Férutom den personliga belastning som dialys innebér finns det
risker med dialysbehandlingar. En av de allvarligaste riskerna

ar VND, eller "Venous Needle Dislodgement”, vilket innebar att
vennadlen lossnar under dialysbehandling. Oupptéckt VND kan
innebadra ett snabbt och dédligt blodldckage. Studier visar att i
vérlden dor drligen cirka 1 200 personer av VND och langt fler
far allvarliga medicinska problem (inflammationer etc). Redsense
ar en patenterad fiberoptisk engangssensor for upptackt av VND,
som varje dag raddar liv.

Marknadens accept
Redsense &r en fardig och
kommersiell produkt. Nu
lanseras 2:a generationen
och leveranser till kund ar
paborjade. 1:a generationen
har funnits pa marknad-

en nagra ar och Redsense
har anvants vid 400 000
behandlingar pa 190 klinik-
eri 12 lander. Alla viktiga landers regulatoriska godkdannanden
ar pa plats. Redsense rekommenderas av branschorganisationer
att bli obligatoriskt inom dialys. Flera dialysmaskintillverkare ut-
vdrderar en integrering av Redsense teknologi.

Flera ledande Key Opion Leaders (opinionsbildare) och stora
framstdende klinikkedjor i USA och Europa har uttryck sitt stod
for behovet av produktkonceptet. Nagra namn som bér ndmnas
ar Cleveland Clinics, US Goverment of Veteran Affairs, NxStage,
DaVita, NHS Scotland, Diaverum och Kuratorium. Nagra av klinik-
erna anvander regelbundet produkten och vi rdknar med att
utdka kundlistan inom kort.

Marknadsutveckling

Med en fardig produkt som &r godkénd i Europa, USA och Aus-
tralien @r uppgiften for bolaget att utveckla férsaljningen och
att etablera fler distributionskanaler. Vi har kommit langst i USA
som ar varldens storsta dialysmarknad. | USA har vi ett ndra sam-
arbete med NX Stage (www.nxstage.com) som &r distributor,
kopare av produkter till egna patienter och deldgare i Redsense
Medical. Tillsammans med NxStage &r vi i slutférhandlingar med
en av USAs storsta klinikkedjor och vi raknar med att de forsta
leveranserna kommer igang i maj i ar. Vi kommer att under
varen att paborja marknadsutvecklingen och det regulatoriska
arbetet pa marknader i Asien.

Med Redsense kan den globala
tillvéixten for hemdialys ta fart
och Redsense Medical bli ett
Idngsiktigt tillvéxtforetag.

Hemdialys ar framtiden
Att fa sin dialys i hemmet,
och i synnerhet nattetid,
innebar stora fordelar. Fler
behandlingstillfallen kan
genomforas (patienten mar
battre) och patienten kan
leva ett praktiskt vardagsliv.
Livskvaliteten 6kar. Hem-
dialys under natten innebér
samhaéllsekonomiska for-
delar for de patienter som
har mojlighet att delta i forvarvslivet.

Trots fordelar med hemdialys far bara 2-3 procent av alla
patienter sin dialys i hemmet, bland annat pa grund av riskerna
med VND. 97 procent av alla dialysbehandlingar ges pa dialys-
klinik, dér patienten kan dvervakas av sjukvardspersonal. Poten-
tialen for hemdialys beddms till 10-20 procent.

Dialyssjukvarden klassificerar sina patienter i riskgrupper. Sjuk-
vardens begrdnsade budgetar innebdr att man vill automatisera
overvakningen, dar Redsense blir ett sjélvklart
val. Att anvdnda Redsense innebar att antalet
patientincidenter reduceras avsevart och
bade lidande och miljarder kronor kan sparas.
Det ar speciellt angeldaget i hemmet dér ingen
personal 6vervakar. Det utfors cirka 380
miljoner dialysbehandlingar arligen i vérlden.
Med Redsense kan den globala tillvaxten for
hemdialys ta fart och Redsense Medical bli ett
langsiktigt tillvéxtforetag.

Patrik Byhmer, vd

Multipla mojligheter

Redsense Medicals teknologi kan ocksé anvédndas inom manga
andra behandlingsomraden dar situationen &r kritisk for patient-
en. Blodlackage férekommer inom intensivvard, operation och
blodtransfusion. Dessa mojligheter innebdr stora affarsmaojlig-
heter for Redsense Medical, men ocksa utmaningar att na dessa
marknader. Vi kommer att pabdrja denna bearbetning nar Red-
sense Medical ar [6nsamt inom kdarnmarknaden dialys.

Redsense sparar liv och pengar

Dagens sjukvard stéller 6kade krav pa patientsakerhet och
kostnadseffektivitet. Kostnaden fér 6vervakning med Redsense
per behandling &r mycket liten och uppgar endast till cirka

1 procent av den totala behandlingskostnaden. Om man lagger
till kostnader fér behandling for patienter som drabbats av VND
och skadestand for avlidna patienter 6kar motivet att anvénda
Redsense. Sammantaget har Redsense Medical goda mdjlig-
heter att bli ett bolag i stark tillvaxt.

Patrik Byhmer
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Redsense ska ge anvandaren samma
trygghetskansla som sakerhetsbaltet.

Sdkerhet och trygghet ar ingen innovation
— det ar en sjalvklarhet.



"Nu lanseras 2:a generationen och leveranser till
kund dr pabérjade. Alla viktiga Icinders regulatoriska
godkdnnanden dr pad plats. Redsense rekommenderas
av branschorganisationer att bli obligatoriskt inom dialys."
Vd Patrik Byhmer
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Hemodialys och vennalsutdragning

Hemodialys

Det utférs 380 miljoner' behandlingar med hemodialys
(bloddialys) i vérlden varje ar for patienter vars njurar inte
langre sjdlva kan rena blodet. Hemodialys innebar att
blodet filtreras och renas genom ett filter med hjalp av en
speciell dialysmaskin. Blodet leds ut fran ett blodkérl via
en vennal, genom en dialysslang, renas pa restprodukter

i dialysmaskinen och leds tillbaka in i kroppen igen. Varje
behandlingstillfalle tar ungefar sex timmar, da patienten
kan vila, titta pa TV eller ldsa en bok. Frekvensen av dialys-
behandlingar varierar mellan tva ganger i veckan till varje
dag. De flesta patienter som far dialys har bestaende njur-
skador och behéver dialys resten av livet, eller tills de far en
njurtransplantation.

Hemodialys ges oftast pa speciella dialyskliniker, vilket
kréver att patienten infinner sig flera ganger i veckan. Ett
alternativ ar att patienten kan utféra den sjélv i sitt hem,
vilket dock kraver utbildning av patienten eller en anhorig.
Generellt mar patienten bést av hemdialys, eftersom dialys
da kan ges med tatare intervall samt da patienten slipper
transportera sig till dialyskliniken. Dialys ges vanligtvis
dagtid, och till mindre del nattetid. Administrationen av
dialys kan indelas enligt féljande:

» Dialys dagtid pa dialysklinik

» Dialys nattetid pa dialysklinik ("nattdialys”)
» Hemdialys dagtid

» Hemdialys nattetid ("natthemdialys”)

v

Hemodialys hemma hos patienten har flera fordelar, saval
medicinska for patienten som ekonomiska fér samhallet.
Patienten kan leva ett praktiskt vardagsliv. For personer i
forvarvslivet ar det dessutom en stor samhallsekonomisk
vinst om dialysen kan ske nattetid, eftersom det ger mgjlig-
het for patienten att ha en traditionell anstéllning.

Trots fordelarna med hemdialys ar det idag endast 2-3
procent som far sin dialys i hemmet. Framfor allt finns det
risker med dialys, vilket gor att nastan alla far sin dialys pa
klinik. En av de allvarligaste riskerna ar vennalsutdragning.

Vennalsutdragning vid hemodialys
Vennalsutdragning innebar att vennalen, dar blodet leds ut
fran en av kroppens vener till dialysslangen och vidare till
dialysmaskinen, lossnar. Venndlsutdragning kan i varsta fall
leda till att patienten avlider, eftersom oupptackt vennals-
utdragning kan innebdra att patienten tappar 50 procent
av sitt blod pa sa kort tid som 5 minuter, som en fljd av det
hoga trycket dér vennalen sitter. En patient som férlorar
50 procent av sitt blod dverlever i allmédnhet inte.
Oupptéackt vennalsutdragning (VND) &r en allvarlig och
forvanansvart vanligt forekommande incident inom dialys-
varden. Det finns inget satt att skydda sig fran att nalen aker
ut; det kan handa alla och narsomhelst, oavsett hur val nalen
ar fasttejpad eller vilken teknik som anvands. Studier fran

'Fresenius arsredovisning 2013
?Renal Physicians Association, US, patient survey 2007

USA visar att vennalsutdragning ar vanligt forekommande
och leder till svara konsekvenser for de drabbade:

» Ungefdr 1 av 720 hemodialysbehandlingar utforda i USA
drabbas av en VND?

Uppskattningsvis cirka 1 av 62 500 behandlingar resulterar
i allvarlig blédning eller i dédsfall®

Uppskattningsvis cirka 175 patienter dor arligen, bara i
USA, pa grund av oupptickt vennalsutdragning*

Efter en intraffad VND har patienten hogre risk att avlida
pa grund av infektioner®

De flesta VND-relaterade incidenter rapporteras inte®
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Omrédknat till konkreta patientfall ger det féljande siffror for
USA respektive globalt: SA, (globalt)

» 3(21) patienter dor av VND varje vecka

» 3(21) patienter skadas allvarligt varje dag pa grund av VND
» 300 (2 700) ndlar dras ut varje dag

Orsaker till vennalsutdragning

Orsakerna till vennalsutdragning kan variera, och sarskilt vilka

konsekvenser det far. En amerikansk studie staller sasmman

foljande lista av majliga orsaker till vennalsutdragning:

1. Bristande forberedelse av nalsattning
Om nalen inte satts korrekt fran borjan, pa grund av brist-
er i forberedelsearbete, 6kar risken for vennalsutdrag-
ning. Brister i forberedelsearbetet kan bero pa outbildad
personal eller stress orsakad av personalbrist (under-
bemanning).

2. Patienter som ar svara att satta nalen i
Om patenten har vener som ar svara att satta nalen i 6kar
risken for venndlsutdragning. Sarskilt galler detta om
vennalen maste sattas pa ett otillgangligt stalle, som till
exempel i narheten av armbagen.

3. Bristande tejpning
Om tejpningen av nalen inte sker korrekt okar
risken for vennalsutdragning. Tejpningen kan
paverkas av att patienten svettas mycket, har
kraftig harvaxt eller far allergiska besvér av
tejpning.

4. Strackt dialysslang
Om dialysslangen som vennalen fasts i ar strackt
eller dras 6ver kroppen, kan minsta kroppsrorelse
orsaka vennalsutdragning. Under en flera timmar
lang dialysbehandling maste man rakna med att pa-
tienten ror pa sig. Om utrymme for det saknas kan nalen
dras ut.

5. Hogriskpatienter
Vissa patienter har sjukdomstillstand som kan forsvara
dialysbehandling och 6ka risken fér vennalsutdragning.

*Patients Safety Advisory; Veteran Health Administration Warning System; Published by VA Central Office; 21 Oktober 2008
“Sandroni S. Catastrophic Hemorrhage from Venous needle dislodgement during hemodialysis. Journal of the American Society of Nephrology, volume 19, November 2008

*Gambro, France
Ny Teknik, nummer 33, 15 Augusti 2007
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Exempel pa sadana sjukdomstillstand ar epilepsi och
demens. Patienter som far dialys i hemmet eller nattetid,
oavsett som det sker i hemmet eller pa dialysklinik, rdknas
alltid som hogriskpatienter.

Samma amerikanska studie staller samman foljande lista av
mojliga orsaker till att en venndlsutdragning kan forbli oupp-
tackt och darmed fa allvarliga konsekvenser:
1. Skymd sikt av venndlen
Manga patienter vill dra en filt 6ver armen under dialys-
en, for att de kdnner sig frusna. Om de da drabbas av en
vennalsutdragning tar det langre tid innan den upptacks.
Det tar helt enkelt lang tid innan filten bléder igenom sa
att det syns.

2. Otillrackligt med personal
Om dialyskliniken har otillrdckligt med personal &r risken
storre att en vennalsutdragning ska forbli oupptackt.
Det &r inte ovanligt att andra patienter pa dialyskliniken
upptacker incidenten fore sjukvardspersonalen. Risken for
VND-relaterade incidenter dr ocksa en psykisk belastning
for personalen.

3. Bristande mekaniska larmfunktioner
Dialysmaskiner kan vara utrustade med funktionalitet for
att upptacka vennalsutdragning genom tryckvariationer.
Denna teknik fungerar dock bristfélligt och leder saval till
falsklarm som upptéckta vennalsutdragningar. Om perso-
nalen i allt for h6g utstrackning litar pa denna teknik kan

vennalsutdragningar férbli oupptédckta under langre tid.
Renal Business Today, februari 2013

Metoder for att upptéacka vennalsutdragning
Dialysmaskiner maste, enligt branschstandarder i bade
Europa och USA, tillhandahalla ett system for att skydda pa-
tienten fran utomkroppslig blodférlust, till exempel pa grund
av vennalsutdragning. Ventrycksovervakning inbyggt i
dialysmaskinen &r den vanligast anvdanda metoden for
detta. Men erfarenheter visar att detta ar en langt
ifran tillfredsstéllande metod och att det inte &r
ovanligt att ventryck-larm som finns i dialys-
maskinen inte upptacker vennalsutdragning dven
om larmnivaerna stéllts in korrekt.

Exempel: Glasgow Royal Infirmary
Mr M., 63 dr gammal, var pd sin hemodialysbehandling,
vdrdavdelning 12, pa Glasgow Royal Infirmary den 10
oktober 2006. Hemodialys inleddes klockan 23.10 och patien-
ten upptdcktes okontaktbar i en p6l av blod efter att hemodialys-
maskinens larm aktiverats klockan 23.45. Vennals-fistulan hade
dragit sig ut och dialysmaskinens larm aktiverades inte forrén patien-
ten var medvetslds med ett icke mdtbart blodtryck.

Ett typiskt patientfall med vennalsutdragning

Fallet ovan handlar om en dldre man som kommer till sin
maskin pa kliniken for en rutinmassig dialysbehandling. Hans
varden dr normala. Nalarna tejpas fast sékert helt enligt policy,
behandlingen bérjar och hans blodtryck uppmats som nor-
malt vid tva tillfallen.

Nagot senare ser en skoterska som tar hand om en annan patient
att det droppar blod pa golvet under mannens stol. Hans nal ar
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Riskpatienter

Redsense Medicals marknad utgérs i forsta hand av risk-
patienter inom hemodialys. Utan kontinuerlig 6vervakning
av sjukvardspersonal i samband med hemodialys klassificeras
patienten som en riskpatient.

Riskpatienter pa dialysklinik

Samtliga dialyspatienter som far dialys nattetid pa dialys-
klinik betraktas som riskpatienter. Aven for patienter som
far sin dialys dagtid pa dialysklinik och som 6vervakas av
sjukvardspersonal finns alltid en risk for oupptéackt vennals-
utdragning. Bland féljande patientgrupper anses risken vara
extra hog (de betraktas darfor som riskpatienter):

» Tacker 6ver armen som vennalen sitter i

» Sjalv- (och nattdialys) pa dialysklinik

» Enkelrum

» Aldre med feber

» Foérvirrade patienter

» Hoérnplats i rummet

Omrdknat i procent blir detta:

» 18 procent av alla patienter ar riskpatienter (NHS Skottland)

» 22 procent av alla patienter &r riskpatienter (Veteran Affairs,
VA, USA)

Siffrorna kommer fran projekt som genomforts i samarbete
med dialyskliniker samt sjukskoterskeféreningarna Europa
(EDTNA) och USA (ANNA).

Riskpatienter vid hemdialys

Samtliga patienter som far dialys i hemmet rdknas som hég-
riskpatienter, oavsett om de far sin hemdialys pa dagtid eller
nattetid. Langsiktigt ligger den storsta tillvaxtpotentialen for
Redsense i att en storre andel av dialyspatienterna ska fa sin
dialys i hemmet, och sarskilt nattetid. Sjukvardsbranschen

ar av tradition konservativ, sa 6vergangen till en storre andel
hemdialys forvantas ta tid.

Om anvandandet av Redsense kan bli den katalysator som
behovs for att fa igang tillvaxten inom hemdialys innebér det
a andra sidan att Redsense Medical kan bli ett féretag med
en uthallig tillvéxt.

delvis utdragen och, det mesta
av blodet absorberas av hans
klader, inget larm har gatt; han ar
medvetslos. Blodtryck kan inte
uppfattas, men en halspuls finns.
En hematokrit indikerar en blod-
forlust pa 50 procent. Aterupp-
livning ar inte framgangsrik. i

Patienten i Glasgow dog saledes, trots hjdlpinsatser. Till-
verkarens tekniker utvdarderade maskinen och inga fel hitta-
des. Maskinen stod i en 6ppen planlésning; patienterna var
hela tiden synliga for personalen.

Nagra manader efter incidenten kontaktade sjukhuset i
Glasgow Redsense Medical. Dialyskliniken hade hort att ett
larm som kunde férhindra att ytterligare incidenter skulle
intréffa i framtiden snart skulle lanseras. Efter en framgangsrik
testperiod sa ar det numera standard att anvanda Redsense
pa skotska kliniker.




Produkten

Redsense ar ett blodlackagelarm som I6ser ett av de huvud-
sakliga aterstaende sakerhetsproblemen inom hemodialys -
att upptacka vennalsutdragning. Redsense Medical gor detta
med en patenterad fiberoptisk sensor som &r kopplad till en
larmenhet.

Produkten

Redsense Medicals produkt bestar av tva delar: en sensor
(engangssensor) integrerad i ett plaster och dartill en larm-
enhet. Redsense Medical anvédnder fiberoptisk teknologi for
att kontinuerligt 6vervaka nalens ingdngspunkt och larmar
omgaende om nalen drar sig sa att blodlackage uppstar. Red-
sense ar uppskattad av bade sjuksk&terskor och patienter.
Produkten har ett antal distinkta fordelar:

» Blodupptéckt ar dess enda tankta funktion, det vill sdga
larmet aktiveras enbart vid blod. Detta gor den till den enda
metoden som begransar antalet falsklarm till ndstan noll.
Inga elektroniska kretsar ndra det 6ppna saret, det vill séga
ingen risk for hjartarytmier.

Sensorplastret &r helt plastbaserat. Ingen atervinning kravs,
vilket ger en steril engangsprodukt till Iag kostnad.
Produkten sparar liv och lidande samt undviker stora kost-
nader for sjukvarden.
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Redsense Medical har utvecklat sin patenterade tekno-

logi som svar till de krav som stallts av dialyspersonal. Inom
hemodialys finns det inget annat adekvat larm for att upp-
técka vennalsutdragning. Detta innebar att omfattande, och
aven dodlig, blodforlust kan uppsta inom nagra minuter fran
att nalen lossnar. Foretagets unika och lattanvanda teknologi

6 REDSENSE

tillhandahaller en innovativ |6sning till ett kdant problem och
anses redan vara ett maste enligt standarder fér medicinsk
utrustning.

Medicinska standarder kraver att toppmoderna Idsningar
anvands for att skydda dialyspatienter fran blodférlust under
behandling. Genom att erbjuda den forsta, och hittills enda,
produkten som korrekt upptédcker vennalsutdragning ar Red-
sense Medical i en unik position att ta en stor andel av denna
nischmarknad. Redsense kan darmed betraktas som en saker
och kostnadseffektiv forsékring mot vennalsutdragning.

Teknologiplattform

Sensorn utgor grunden i teknologin och ar kopplad till en
larmenhet. Sensorn bygger pa optisk fiberoptik med en infra-
réd sandare och mottagare.

Redsense-systemet - en unik 16sning

Redsense metod for att upptédcka vennalsutdragning genom
att detektera just sjdlva blodet, i stallet fér som med tidigare
larm som forlitar sig pa att 6vervaka vennalstrycket, dr en
innovation pa marknaden. Att anvanda optisk fibersensor i
engdngsmaterialet till en Idg kostnad for anvandaren ar unikt
och har ett flertal tydliga fordelar:

Optisk fiber gor att sensorn kan vara valdigt liten, vilket
gor det mojligt att upptacka blodning fran atkomstpunkten
omgaende och darfor kan larmet reagera omgaende dven pa
mycket sma mangder blod. Falsklarmen &r mycket fa.

Inga elektroniska kretsar nara det 6ppna saret, och foljakt-
ligen ingen risk for hjartarytmier (vilket innebdr ojamn hjart-
rytm och medicinska konsekvenser).

medical

Alarmenheten sénder infrarétt ljus genom den
optiska fibern till spetsen av sensorn och tillbaka
igen. Sensorplastret placeras direkt 6ver nalens
accesspunkt dér venosnalen returnerar det renade
blodet frén dialysmaskinen till patienten.

Alarmenheten méter den aterkommande
mangd ljus som returneras till alarmenheten.
Om méngden ljus pl6tsligt minskar s& hors ett
alarm fran larmenheten.

Redsense slar larm om det uppstar kontakt
med blod pa den fiberoptiska sensorns spets.

N\
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» Sensorn dr enbart en del: kabel och sensor ar en enhet och
har darfor inbyggd sédkerhet.

» Sensosplastret ar helt plastbaserat, dar ingen dtervinning
enligt WEEE-direktivet &r nddvandig; vilket ger en en-
gangsprodukt som &r steril till ett 1agt pris.

» Inga elektromagnetiska storningar — sensorn paverkas inte
av, eller paverkar, annan elektronisk utrustning.

Larmenheten har ett dteranvdndbart larmsystem. Den &r
ocksa anvandarvanligt med ett inbyggt kontrollsystem som
indikerar om nagon vatska har kommit pa sensorplastret eller
om sensorn har blivit urkopplad.

Regulatoriska krav

Redsense ar den enda produkten som uppfyller Europa-
radets direktiv gdllande medicinsk utrustning som anger att
tillverkare av dialysutrustning maste anvanda toppmoderna
I6sningar som ar allméant kdnda for att till det absolut yttersta
skydda patienten. Detta innebdr i praktiken att Redsense
maste anvandas. En patient som inte har évervakning med
Redsense och blir skadad eller dor kan leda till att det stalls
skadestandskrav for felbehandling.

Det medicinska direktivet sager att sjukvarden maste anvan-
da produkter som hojer sakerheten. Detta reflekteras i de stan-
darder som industrin tar fram for att reglera sédkerhet och an-
vandning. For att folja de medicintekniska regelverken maste
Redsense anvdndas for dialysvard. Det finns dock en industriell
troghet i sjukvarden som gor att det drar ut pa tiden.

Foljande regelverk och direktiv kréver nyttjande av Red-
senses 6sning for patientsdkerheten:

» 201.12.4.4.104 (global)

» e-CFR 60c4 (USA)

» 93/42/EEC (Europa)

Kliniska provningar och kliniska utvarderingar
Redsense Medical har med hjalp av ett antal sjukhus i
Europa och deras vardpersonal genomfért kliniska prov-
ningar som ligger till grund fér CE-mérkning och FDA-god-
kdnnande (sa kallad FDA 510(k) clearance). Studieresultaten

Cleveland Clinics erfarenhet
med Redsense

Efter att ha upplevt 13 vennalsutdragningar under 2009
(minst en med dodlig utgang pga utblodning) sa borjade
Cleveland Clinic att anvanda Redsense i borjan av 2010.
Under 2010, samtidigt som antalet tillfallen med vennals-
utdragningar minskade till fyra, upptacktes alla fyra
vennalsutdragningar tidigt med Redsense. Med den refe-
rensen sa arbetar Redsense nu med fyra andra Cleveland
Clinic-enheter for att halla samma kvalitetsniva av vard for
sina patienter.

visade pa en produktfunktionalitet pa 100 procent, enkel-
het att anvdnda och mycket fa falsk larm. Resultaten visade
ocksa pa en 6kad kénsla av sakerhet hos vardpersonal och
dialyspatienterna. Kliniska utvarderingar har gjorts vid sjuk-
hus i Europa och USA dér personal och patienter varit néjda
med Redsense.

Marknadserkannanden av Key Opinion Leaders
Redsense har ocksa erhallit flera erkdnnande fran Key Opinion
Leaders och yrkesverksamma inom njurvard, som exempelvis:
“Blood loss resulting from disconnection of the venous needle
during hemodialysis is a potentially serious event. Redsense has
developed an ingenious device to provide prompt warning when
this adverse event occurs”

“Blodférlust orsakad av att venndlen dras ur vid hemodialys cir
en hdndelse med potentiellt allvarliga konsekvenser. Redsense
Medical har utvecklat en fyndig produkt som omedelbart larmar
ndr en sadan incident intréffar.”

Dr. Christopher R. Blagg, Professor Emeritus of Medicine, University of Washington.

“The first clinically tested monitoring system to effectively sound
the alarm on venous needle dislodgement.”

“Det férsta kliniskt testade Svervakningssystemet som sdkert
slar larm vid en venndlsutdragning.”
Jarl Ahlmén MD PhD, Associate Professor, Nephrology

“Vascular Access will be a key topic for EDTNA/ERCA in 2008. We
have been aware of the problem of venous needle dislodgement
for some time, but the timing was not right until a new techno-
logy was introduced in 2007 and we could start co-operating
with Redsense Medical”

“Venaccess kommer att vara huvuddmne for EDTNA/ERCA under
2008. Vi har liinge varit medvetna om problemet med venndls-
utdragning, men timingen har inte varit rétt férrdin denna nya
teknik introducerades under 2007 och vi kunde pabdrja sam-
arbetet med Redsense Medical.”

Jitka Pancirova, President of EDTNA/ERCA
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Utmarkelser och erkdnnande

Redsense har fatt flera utmarkelse och erkdannanden:

» Emerging company of the year (Frost & Sullivan 2008)
» Pa 33-listan (Veckans Affarer, 2011)

» Eurostars-bidrag om 1,2 mnkr (2014)

Patent, varumarken och godkannanden

Redsense Medical har starka patentréttigheter for sina
produkter som tacker USA, Kanada, Europa samt Asien och
Stillahavsomradet. Redsense produkt for upptackt av blod-
forlust ar patenterat i alla lander dér dialys utfors i betydande
omfattning. Patentet skyddar grundldaggande teknologi och
produkter. Foretaget har ocksa registrerade varumarken och
andra intellektuella rattigheter.

Medel och metod for att upptacka blodlackage fran sar
Patentet tacker sensorteknologin for alla typer av sér och
blddningar. Av denna orsak dr Redsense-l6sningen patenterad
som en metod for att upptacka blodforlust fran den manskliga
kroppen, inte bara fér hemodialys, utan dven for flera andra
applikationer inom sjukvarden, se patentlista i detta avsnitt.

Blodlackage-plasterteknologi

De sokta patenten tacker plasterteknologin, dar vilken typ
av sensorteknologi som helst anvdnds, se patentlista i detta
avsnitt.

Patentstrategi

Nuvarande huvudpatent gar ut 2025. Redsense Medicals
patentstrategi ar att [dmna in nya patentansékningar pa
vidareutvecklingar av produkten. Darmed forvantas patent-
tiden successivt att forldngas med varje ny patentansdkan.
Darmed blir patentskyddet diversifierat i en patentportfolj,
som det blir svarare och svarare att kringga. Malsattningen ar
att under de ndrmaste cirka tio aren Iamna in minst tre till sex
nya patentansokningar. For varje nytt patent blir beroendet
av det ursprungliga patentet mindre.

Varumarken och andra intellektuella rattigheter
Redsense ar ett skyddat varumaérke i EU, USA och Kanada.
Redsense Medical har registrerat domannamnen
redsensemedical.com och redsense.se.

2:a produktgenerationen av Redsense

Redsense Medicals forsta produktgeneration lanserades for
kommersiell forsaljning ar 2007 och sedan dess har allt fler
sjukskoterskor, lakare och patienter kommit att uppskatta
produkten. Sedan april 2014 har Redsense Medical lanserat
2:a generationen av produkten och den har redan anvénts i
over 25 000 behandlingar.

Den nya generationen medfor ett flertal forbattringar for
patienterna och dppnar upp fér dvervakning av andra applika-
tioner dn vennalsutdragning inom sjukvarden. Vidare har
tillverkningskostnaden per enhet reducerats, da produktionen
nu kan automatiseras i hogre utstrackning och férlaggas hos
valfri tillverkare.

Konkurrenter

Det finns viss konkurrens inom omradet men inte av nagot
alternativt system:

a) Mer personal pa kliniken

b) Inbyggda ventryckslarm i dialysmaskinen.

Dessa mater ventrycket pa olika satt och under de senaste
aren har forbattringar av dessa algoritmer gjorts; exempelvis
forsoker man lyssna efter hjartljud och andringen av dem.
Problemet med metoden ar:

i) trycketikroppen bestams av hjartats hojd 6ver
marken och paverkas mer av att patienten pratar,
hostar och ror sig an om nalen dras ut;

ii) trycketinalen drhogre anifisteln eller venen;

iii) nalen dras ofta inte helt ut kroppen utan sitter delvis
kvar eller & mot huden vilket gor att hjartljud eller
overlagrade signaler fortfarande detekteras, det vill
sdga inget larm ges.

¢) Externalarm som anvander elektrisk strom for att upp-
tacka konduktiv vatska. En anvand metod &r att utnyttja att
blod leder elektrisk strom. En elektrisk spanning kopplas over
en 6ppen elledning 6ver saret dar nalen stick in. Om nalen
dras ut kortsluter blodet elledningen som blir stromférande
vilket ger ett larm. Denna typ av larm &r framtagna for att
upptacka urin lackage men anvénds ibland for att upptacka
blodldckage. Det ar dven visat sig att dven véldigt laga el-
strommar kan orsaka hjartarytmi och i exempelvis Japan ar
det inte tillatet att ha elektrisk spdnning ens mot huden.

JOH
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Patentoversikt
Patentfamilj 1 (Metodpatent)

Land/omrade Ans6kningsnummer Datum for ans6kan Utgangsdatum Patentnummer Status
Brasilien PI0512537-5 05-06-21 25-06-21 Ansokt
Kanada 2571186 05-06-21 25-06-21 Ansokt
Australien 2005257715 05-06-21 25-06-21 2005257715 Godkant
Kina 200580020736.4 05-06-21 25-06-21 Z1.2005 80020736.4 Godkant
Europa* 05754096.5 05-06-21 25-06-21 176855 | Godkant
Hong Kong 07109750.4 05-06-21 25-06-21 HKI101769 Godkant
Israel 180323 05-06-21 25-06-21 180323 Godkant
Indien 1509/MUMNP/2006 05-06-21 25-06-21 239694 Godkant
Japan 2007-51 8005 05-06-21 25-06-21 4831776 Godként
Sydafrika 2006/1041 9 05-06-21 25-06-21 2006/1041 9 Godkant
Sydkorea 10-2006-7026963 05-06-21 25-06-21 10-1078672 Godként
Sverige 0602241-2 05-06-21 25-06-21 529648 Godkant
Sverige 0701878-1 05-06-21 25-06-21 530737 Godkant

*Validerad i DE, ES, FR, IT, UK

Patentfamilj 2 (Apparat for detektering)

Land/omrade Ansokningsnummer Datum for ans6kan Utgangsdatum Patentnummer Status
Kina 200880011491.2 08-03-25 28-03-25 ZL.200880011491.2 Godkant
Europa** 08724140.2 08-03-25 28-03-25 2142098 Godkant
Japan 201-502055 08-03-25 28-03-25 5462781 Godkant
Sverige 0700845-1 08-03-25 28-03-25 531750 Godkant
USA 11/86903 08-03-25 28-03-25 8048045 Godkant

**\alideras i DE, FR, UK,

Design
Land/omrade Ansoékningsnummer Datum for ans6kan Utgangsdatum Patentnummer Status
Sverige 2007/0427 07-09-10 32-09-10 79889 Godkant

Patentfamilj 3 (Apparat for 6vervakning)

Land/omrade Ansokningsnummer Datum for ansékan Utgangsdatum Patentnummer Status
Kanada annu ej erhallet 13-03-22 33-03-22 Ansokt
Australien annu ej erhallet 13-03-22 33-03-22 Ansokt
Kina annu ej erhallet 13-03-22 33-03-22 Ansokt
Europa annu ej erhallet 13-03-22 33-03-22 Ansokt
Japan annu gj erhallet 13-03-22 33-03-22 Ansokt
Sverige 1230031-5-0 12-03-30 33-03-22 536512 Godként
USA 14/389695 13-03-22 33-03-22 Ansokt

Ansokt avser inskickad patentansokan, godkant avser erhallet patent.

Patientsdkerhet
Samtliga storre klinikkedjor, kliniker och dialysmaskintillverkare lyfter alltmer fram patientsdkerhet i sina procedurer.

DaVita (170 000 patienter; klinikkedja)
skriver i sin affarside:
"We genuinely care for and support, not only those to whom we provide care, but those with whom we work shoulder-to-shoulder”

“Vi stédjer och bryr oss verkligen om de som vi ger vdrd till, och dven de som vi arbetar tdtt tillsammans med”

- B.Braun (dialysmaskingtillverkare):
“Innovation also stands for the further development of products with which we can improve processes in hospitals or increase the
safety of users and patients”

“Innovation innebdir ocksa fortsatt utveckling av produkter som gér att arbetet pd sjukhus kan forbdttras och att séikerheten fér
anvdéndare och patienter 6kar”

Fresenius (dialysmaskintillverkare och klinikkedja):
“The highest medical standards are our benchmark. This is our commitment to our patients, our partners in the healthcare system
and our investors, who trust in the reliable performance and the future of Fresenius Medical Care”

“Hégsta medicinska standard dr vart rdttesnére. Det dir vdrt Ifte till patienter, vara samarbetspartners i sjukvardssystemet och till
vara investerare, som samtliga har tilltro till en god utveckling och framtid fér Fresenius Medical Care”
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Marknaden

Kort om dialys

Patienter som far dialys &r i nuldget den 6verldgset storsta
marknaden fér Redsense Medical. Dialys ges till patienter dar
kroppens egen njurfunktion brister. Njurarna ar kroppens
reningsverk och ndr njurarna drabbats av njursvikt klarar de
inte att tillrdckligt vél rena blodet fran toxiska metaboliter
(nedbrytningsprodukter eller slaggprodukter). Vid njursvikt
har de fina blodkarlen i njurarna (dar reningen sker) slutat att
fungera. Orsakerna till detta kan variera, men vanliga bakom-
liggande orsaker ar hogt blodtryck, diabetes, aderforkalk-
ning eller allvarlig njurinflammation.

For att undvika gradvis dodlig blodforgiftning behéver
patienten da rena blodet via hemodialys (bloddialys) eller
peritonealdialys (sa kallad pasdialys). Vid hemodialys leds
blodet ut ur kroppen genom att en vennnal sétts i en
ven som kopplas till en slang och sedan till en maskin dar
membrandialys av blodet sker. Blodtrycket i vennalen ar
hogt. Vid pasanalys daremot fylls och téms kroppens bukhala
flera ganger per dag med membranvétska via en inopererad
plastslang sa att reningen sker via bukhinnan (bukhinnan
fungerar som membran). | Sverige och varlden dominerar
hemodialys hos ungefar 90 procent av patienterna.

Dialysmarknaden

Antalet dialyspatienter uppgick ar 2013 till cirka 2,5 miljoner,
vilket var en 6kning med 7 procent jamfért med aret innan.
Om samma tillvaxttal antas for aren 2014 -2015 kommer
antalet patienter under 2015 att uppga till cirka 2,9 miljoner.
Av dessa far cirka 89 procent sin dialys via hemodialys (HD)
och 11 procent via peritonealdialys (PD).

Diagrammet nedan visar deras regionala férdelning.
Tillvaxten av antalet dialyspatienter beror pa flera orsaker.

1. Asien och Stillahavsomrddet: 42 procent.

2. Europa, Mellanéstern och Afrika: 25 procent.
3. Nordamerika: 23 procent.

4. Latinamerika: 10 procent.

Fler potentiella patienter med behov av dialys far dialys-
behandling genom allméant sett forbattrad sjukvardskvalitet
och 6kning av antalet dialyskliniker. Men behovet av dialys
Okar ocksa som en féljd av 6kad forekomst av sjukdomar som
orsakar njurskador, som till exempel diabetes och hogt blod-
tryck, liksom okat sjukvardsbehov hos en aldrande varlds-
befolkning pa grund av medicinska framsteg.

Som en féljd av detta forvantas antalet dialyspatienter 6ka
strukturellt 6ver en dverskadlig framtid. Ett rimligt antagande
ar att tillvaxten kommer att fortsdtta ligga runt 7 procent
under de ndrmaste aren.

'Fresenius arsredovisning 2013
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Patienttillvaxten som far dialys ar stor inom Asien och Stilla-
havsomradet (exklusive Japan), medan fér Europa, Amerika,
Japan och andra mogna marknader &r tillvdaxten i antalet
patienter lagre. Till exempel 6kade antalet patienter som far
dialys i Asien/Stillahavsomradet med 17 procent' pé arsbasis
2013, medan 6kningen i Japan, EU och USA blott uppgick till
2-4 procent.

Patientpopulationen per omrdde/land:

1. Kina, Asien, Stilla havet, Latinamerika
och 6vriga. 1 130 000 hemodialys

2. USA & Kanada. 640 000 hemodialys

3. Europa. 460 000 hemodialys

4. Japan. 330 000 hemodialys

Dialyskliniker
En hemodialyspatient pa dialysklinik genomgar i genom-
snitt cirka 150 behandlingar per ar (tre dialysbehandlingar
per vecka), medan patienter i hemdialys genomgar cirka 250
behandlingar per ar (fem dialysbehandlingar per vecka).
Majoriteten av de patienter som far hemodialys behand-
las i dialyskliniker. Det finns cirka 35 600 dialyskliniker dver
hela virlden' med ett genomsnitt pa 70 patienter per klinik.
I USA finns 6 100 dialyskliniker och nastan alla (99 procent) ar
privatdgda. Daremot &r cirka 57 procent av de 5 500 dialys-
kliniker som finns i EU offentligt dgda. | Japan har privata
dialyslakare en nyckelroll da cirka 80 procent av alla dialys-
behandlingarna sker i dessas kliniker.
Dialysersattningssystem skiljer sig fran land till land och
kan i USA variera aven mellan och inom delstaterna. | USA
tacks behandlingskostnaderna for njursvikt av offentliga sjuk-
forsakringsbolag. Forsakringssystemen Medicare & Medicaid
Services (CMS) tacker medicinska tjanster for majoriteten av
alla dialyspatienter i USA.

Hemodialys i hemmet
Hemodialys hemma hos patienten har flera fordelar, bade
medicinska for patienten och ekonomiska for samhallet.
Patienten kan fa fler dialysbehandlingar under en vecka och
darmed ma battre. Patienten kan leva ett praktiskt vardags-
liv. Patienter som forvarvsarbetar vinner annu mer pa om de
kan fa sin dialys nattetid i hemmet. Trots dessa fordelar sker
97 procent av behandlingarna med hemodialys pa klinik och
endast omkring 3 procent i hemmet.

Potentialen for hemdialys beddms uppga till en andel
pa 10-20 procent, vilket innebar en enorm marknad for
Redsense. Mdjligheten att anvdanda Redsense som en
forsakringsatgard som omedelbart larmar vid vennalsut-
dragning kan vara precis det som behovs fér att méngden
hemodialys i hemmet ska borja 6ka pa allvar.




Marknadsegment och drivkrafter

Marknaden fér Redsense Medical kan delas in enligt féljande
» Hemodialys pa klinik (dagtid)

» Hemodialys pa klinik (nattetid)

» Hemodialys i hemmet (dagtid respektive nattetid)

Overvakning med Redsense ar speciellt angeldget for risk-
patienter pa dialysklinik och i miljoer dar ingen 6vervakning
av sjukvardspersonal finns. Redsense Medical adresserar
primart riskpatienterna i de olika segmenten. Av behand-
lingarna pa dialysklinik som sker pa dagen &r 18-22 procent
riskpatienter och av behandlingarna som sker pa natten ar
100 procent riskpatienter.

For hemodialysbehandlingarna som sker i hemmet &r 100
procent riskpatienter och det galler i synnerhet behandlingar
som sker nattetid. Férutom att marknaden som helhet vaxer
varje ar finns dven en langsiktig trend mot en storre andel
hemodialys i hemmet. Idag dr andelen hemdialys cirka 3 pro-
cent och den beddéms kunna 6ka till 10-20 procent.

Kostnaden for att anvdanda Redsense som Gvervaknings-
system ar mycket liten och uppgar endast till cirka 1 procent
av den totala behandlingskostnaden. Denna kostnad kan
med rage atervinnas via de fordelar som anvandandet av
Redsense medfor.

Kundsegment

Redsense Medical har identifierat fyra olika kategorier av

beslutsfattare som behover bearbetas:

» Kliniker (ansvariga for budget), doktorer, chefsjuksyster,
skoterskor

» Sjukvardssystem, politiker, offentliga sjukvardssystem
(6vergripande ansvar for hur budgeten anvands)

» Dialysmaskintillverkare

» Patienter och deras anhdriga samt sjukvardspersonal
och tekniker

Drivkrafter for Redsense pa dialyskliniker

Ett flertal drivkrafter finns att anvanda Redsense pa risk-
patienter som far sin dialys dagtid pa dialysklinik. Framst
galler det att 6ka sakerheten for patienten. Utéver allmanna
patientsdkerhetsskal kan det dven finnas regulatoriska krav
som gor att Redsense maste anvadndas. | vissa lander kan det
vara ett krav att anvanda Redsense for att undvika stam-
ningar fran anhdériga till patienter som avlider som en féljd
av VND.

Personalen kan uppleva det som en sakerhet i sin arbets-
miljo att anvanda Redsense, sarskilt vid lag personaltathet. Pa
manga dialyskliniker finns en trend att arbeta for att minska
personaltdtheten i besparingssyfte, och det kan vara lattare att
genomfdra om Redsense anvands som 6vervakningssystem.

En dialysklinik ar kapitalintensiv eftersom en dialys-
behandling tar cirka fyra timmar att genomféra och dialys-
maskiner ar dyra i inkdp. Om en del av dialyspatienterna kan
fa sin behandling nattetid kan dialysklinikens patientkapacitet
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oka som en foljd av 6kad beldggning av dialysmaskinerna
och vardplatserna. Att borja anvdanda Redsense som over-
vakningssystem betalar sig darfor snabbt for dialysklinikerna.

Drivkrafter for Redsense i hemdialys

En dialyspatient i hemmet som anvdnder Redsense for-
brukar sensorplaster motsvarande en arsintakt for Red-
sense Medical om cirka 4 000 kronor. Denna kostnad

ska stdllas mot de fordelar som Redsense ger. Patienten
mar béttre av sin dialysbehandling genom att hemdialys
innebar mer frekventa behandlingar. Vidare finns en stor
ekonomisk vinst av att patienten slipper transportera sig
till dialyskliniken tur och retur 150 ganger under ett ar. For
sjukvardssystemet blir belastningen pa dialysklinikerna,
vilket ger lagre kostnader. For patienter i forvarvslivet som
kan fa sin behandling nattetid i hemmet tillkommer det
samhallsekonomiska vérdet av ett 6kat arbetskraftsutbud
och okade skatteintdkter.

Att 6ka andelen hemdialys, och i synnerhet natthemdialys,
har darfor ett stort varde saval for patienterna som samhalls-
ekonomiskt. Vardet av 6kad andel hemdialys dverstiger
mangfalt kostnaden for att anvanda Redsense. Amerikanska
och kanadensiska sjukvardsmyndigheter driver pa for att
andelen hemdialys ska 6ka. Idag &r det endast omkring
3 procent av alla dialyspatienter som far sin dialys i hemmet,
medan studier visar att det finns forutsattningar att mellan
10-20 procent av samtliga behandlingar med hemodialys
kan ske i hemmet.

Om 10-20 procent av alla behandlingar med hemodialys
utférdes i hemmet, och om varje patient utfor fem i stéllet
for tre dialyssessioner per vecka, skulle den totala méngd-
en dialysbehandlingar isolerat 6ka med cirka 6 - 12 procent.
Detta innebéar en betydande marknadspotential fér de fére-
tag som dr verksamma inom hemodialysbranschen, vilket i
sig kan Oka intresset for samarbete med Redsense Medical.

Marknadspotentialen for Redsense
Vidstaende tabellerfor innevarande ar (2015) samt pa fem ars
sikt (2020) respektive tio ars sikt (2025) visar en bedémning
av den totala marknadspotentialen for Redsense inom bolag-
ets tvd huvudmarknader: riskpatienter pa dialyskliniker res-
pektive patienter i hemdialys. Tabellerna syftar till att ge en
bild av hur bolagets marknadspotential pa sikt kan utvecklas
for olika regioner givet hur dessa marknader forvantas vaxa.
Sarskilt bor lyftas fram marknadspotentialen inom hemdialys
om malet att en 6kande andel av alla dialyspatienter ska fa
sin dialys i hemmet férverkligas.

Det bor betonas att tabellerna endast syftar till att ge
en oversiktlig indikation om hur marknaderna kan komma
att utvecklas. Den ska inte uppfattas som en prognos dver
hur den totala dialysmarknaden kommer att utvecklas eller
hur stor marknadspotentialen for Redsense kommer att
vara i framtiden. | tabellen utgas for enkelhets skull fran att
behandlingar med Redsense ger bolaget lika stora intédkter i
alla regioner.



Marknadspotential dialyskliniker

Tabellen visar Redsense marknadspotential pa dialyskliniker
for malgruppen riskpatienter kan utvecklas. | tabellen antas
att andelen riskpatienter uppgar till cirka 20 procent av alla
patienter pa dialyskliniker. Vidare antas att marknaden for
hemdialys kommer att 6ka fran dagens 2 -3 procent till

10 procent 2015, vilket i motsvarande omfattning minskar
mangden dialyspatienter pa klinik.

Tabellen nedan visar endast intakter fran forsaljning av
engangssensorer. Intakter fran forsaljning av tillhorande
larmenheter uppgar pa dialyskliniker till cirka 5-10 procent
av den [6pande forsdljningen av engangssensorer och ska
alltsa laggas till nedanstaende marknadspotential.

Marknadspotential hemdialys

For hemdialyssegmentet antas att marknadspotentialen i
dagens ldge uppgar till cirka 3 procent av alla dialyspatien-
ter, medan den 6kar till 6 procent ar 2020 och till 10 procent
ar 2025. Bedomningen &r att Redsense Medical delvis kan
vara en katalysator mot 6kad andel hemdialys, och darmed
uppna en hoégre andel av marknadspotentialen i faktisk
omsattning inom hemdialys, jamfért med riskpatienter pa
dialyskliniker.

Tabellen nedan visar endast intakter fran forséljning av
engangssensorer. Intdkter fran forsaljning av tillhérande
larmenheter uppgér inom hemdialys till cirka 15 procent av
den I6pande férsdljningen av engdngssensorer och ska alltsa
ldggas till nedanstaende marknadspotential.

Marknadspotential dialyskliniker*

Artal 2015

Region Tillvaxt Antal hemo- Andel pa
dialyspatienter dialysklinik

USA & Kanada 4% 640000 97%

Europa 2% 460 000 97%

Japan 2% 330000 97%

Kina, Asien, Stilla havet, 15% 1130000 97%

Latinamerika och 6vriga

Totalt 2560000

Artal 2020

USA & Kanada 4% 780000 94%

Europa 2% 510000 94%

Japan 2% 360000 94%

AR T 15% 2230000 94%

Latinamerika och dvriga

Totalt 3880000

Artal 2025

USA & Kanada 4% 950000 90%

Europa 2% 560000 90%

Japan 1% 380000 90%

NSRS e T 10% 3600000 90%

Latinamerika och 6vriga

Totalt 5490000

Marknadsstrategi

Redsense Medicals befintliga kunder

Redsense har skapat ett betydande intresse for sina produkt-
er fran olika kliniker och sjukhus i Europa, Australien liksom i
USA. Foretaget har padgaende diskussioner med nagra av de
storsta leverantdrerna av dialystjanster som har tusentals kli-
niker i hela varlden. Totalt har hittills cirka 190 kliniker anvéant
Redsense for att Oka sdkerheten for sina patienter.

| Europa ar den storsta marknaden Storbritannien dar
har NHS Scotland infért produkten och anvander den nu
i majoriteten av sina kliniker i Skottland. De storsta klinik-
kedjorna Diaverum och PHV har ocksa antagit Redsense och
genomfor nu en Gversyn internt for att avgora vilka patienter
som dr i riskzonen och bér anvdanda Redsense. Diaverum an-
vander Redsense pa kliniker i UK och Australien. Kuratorum i
Tyskland har utvédrderat Redsense i en klinik och den kliniken
har beslutat att fortsatta med Redsense. Detta skapar bra for-
utsattningar for var marknadsutbyggnad i Tyskland.

Den 9 november 2010 gjorde US Department of Veteran Af-
fairs (VA) det obligatoriskt att anvdnda Redsense for patienter
med hogre risk.

2012 inleddes ett samarbete med NxStage om utveckling
av ett system for nattdialys i hemmet i USA. Efter en klinisk
prévning har NxStage fatt godkannande fran FDA att patien-
ter kan fa sin dialysbehandling pa natten i hemmet, under
forutsattning att Redsense anvands som dvervaknings-
system. Redsense dr det forsta systemet pa den amerikanska
marknaden med ett sddant godkdnnande. Systemet lanseras
forsta halvaret 2015.

Antal behandlingar Antalriskbehandlingar  Marknad Redsense

pa dialysklinik (milj) pa dialysklinik (milj) (mnkr)
93 19 300
67 13 210
48 10 150
164 33 530
372 75 1190
110 22 350
72 14 230
51 10 160
314 63 1000
547 109 1740
128 26 410
76 15 240
51 10 160
486 97 1560
74 148 2370

*Tabellen syftar till att ge en generaliserad bild 6ver hur marknaden ser ut idag samt hur den kan komma att utveckla sig framéver, baserat pa marknadsdata
och Bolagets bedémningar. Uppgifterna ska inte uppfattas som en prognos éver hur marknaden kan komma att utveckla sig.
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Marknadspotential hemdialys*

Artal 2015

Region Tillvaxt Antal hemo- Andel pa Andeli Antal behandlingar Marknad Redsense
dialyspatienter dialysklinik hemdialys i hemdialys (milj) (mnkr)

USA & Kanada 4% 640000 97% 3% 4,8 80

Europa 2% 460000 97% 3% 3,5 60

Japan 2% 330000 97% 3% 2,5 40

ALy 15% 1130000 97% 3% 85 140

Latinamerika och 6vriga

Totalt 2560000 19,2 320

Artal 2020

USA & Kanada 4% 780000 94% 6% 1,7 190

Europa 2% 510000 94% 6% 77 120

Japan 2% 360000 94% 6% 54 90

Kina, Asien, Stilla havet, 15% 2230000 94% 6% 335 540

Latinamerika och 6vriga

Totalt 3880000 58,2 940

Artal 2025

USA & Kanada 4% 950000 90% 10% 23,8 380

Europa 2% 560000 90% 10% 14,0 220

Japan 1% 380000 90% 10% 9,5 150

Kina, Asien, Stilla havet, 10% 3600000 90% 10% 90,0 1440

Latinamerika och 6vriga

Totalt 5490000 137,3 2190

*Tabellen syftar till att ge en generaliserad bild 6ver hur marknaden ser ut idag samt hur den kan komma att utveckla sig framéver, baserat pa marknadsdata
och Bolagets bedomningar. Uppgifterna ska inte uppfattas som en prognos 6ver hur marknaden kan komma att utveckla sig.

Fram till idag har Redsense salts i dessa lander

» Australien » Osterrike

» Kanada » Belgien

» Tyskland » Frankrike

» Sverige » Storbritannien
» Finland » Irland

» Danmark

Malmarknader

Redsense har attraherat ett betydande intresse for sin pro-
dukt fran olika typer av kliniker och sjukhus i Sverige och
andra lander i Europa liksom i USA. Produkten anvands pa
over 200 kliniker och det finns pagaende diskussioner med
de storsta dialysservice-leverantorerna, sa som DaVita, FMC,
KfH, Phv, Diaverum, med tusentals kliniker runt om i varlden.
Foretaget kommer att rikta in sig pa USA och Tyskland
med egen sdljorganisation. Andra marknader kommer att
betjanas genom att anvanda distributorer. Den storsta
marknaden i varlden ar USA som bestar av tva mycket stora
aktorer, DaVita och FMC, vilka betjanar mer an tva tredjedelar
av marknaden. | Europa finns det tre stora kedjor som inte till-
hor en maskintillverkare: KfH (Tyskland), PHV (Tyskland) och
Diaverum (Europa, Australien och Sydamerika). Dessa kunder
kommer att hanteras av nyckelkundssaljare.

Distributorer

Redsense kommer att ta sig in pa olika marknader genom

att skriva avtal med kompetenta distributorer som kommer
att tillhandahalla produkten till sina kunder inom sin region.
Redsense utvarderar varje distributdr noggrant for att saker-
stalla goda referenser och ett véletablerat natverk innan fore-
taget gor ett dtagande. Idag har féretaget gallande distribu-
tionsavtal eller under férhandling i féljande ldnder:

» Storbritannien och Irland » Sverige
» Belgien » Danmark
» Nederldnderna » Norge
» Australien » Finland

Avtalet med NxStage
NxStage (www.nxstage.com) ar noterat pa NASDAQ i New
York. Omsattningen 2014 var 300 MUSD 2014 (cirka 2,5 mdkr),
en 6kning med 14 procent jamfort med 2013. NxStage till-
verkar dialysmaskiner fér hemmabruk och har hittills salt
cirka 5 000 maskiner. NxStage har fatt ett FDA-godkénn-
ande (2014) att anvanda Redsense for hemdialys pa natten.
Déarmed forvantas marknaden for natthemdialys 6ka vasent-
ligti USA, vilket forvantas 6ka NxStage tillvaxt.

Redsense Medical ar séledes en viktig leverantor och
partner till NxStage. De bada bolagen har darfér fordjupat
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samarbetet via ett investerings- och licensavtal. Investerings-
avtalet innebdr att NxStage har finansierat en del av utveck-
lingen i Redsense Medical via lan av 750 000 USD (cirka
6,3 mnkr). Lanet kommer att aterbetalas genom kvittning,
genom teckning av 1 128 533 nya aktier i Redsense Medical.
NxStage kommer efter kvittningsemissionen och foresta-
ende nyemission till allmanheten infor listning pa AktieTorget
att dgaiintervallet 14-16 procent av Redsense Medical.
Distributionsavtalet med NxStage innebar att NxStage har
distributionsrattigheter for Redsense teknologi i USA. For-
saljningsrattigheterna for Redsense huvudprodukt, det vill
sdga Overvakningssystemet med larm och engangssensorer,
har dock av NxStage aterdverlatits till Redsense Medical
eftersom NxStage i sin marknadsbearbetning i USA endast
séljer dialysmaskiner (dar NxStage har rétt att pa licensbasis
integrera Redsense Medicals grundteknologi). Forséljning-
en av larm och engédngssensorer skots darfér via Redsense
Medicals egen forséljningsorganisation i USA, via det hel-
dgda dotterbolaget Redsense Medical Inc.

Andra tillampningar av
Redsense Medicals teknologi

Integration av Redsense i dialysmaskiner

Att integrera Redsense larmsystem i dialysmaskiner ger

intressanta mojligheter. Det skulle leda till en dialysmaskin

som helt 6verensstdammer med branschstandarder for dialys-

maskiner (IEC 60 601-2-16) och det medicinska direktivet.
Redsenses larmsystem &r utvecklat och gar att ansluta till

en port pa dialysmaskinen genom en kabel. Det ar ocksa
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mojligt att ta detta ett steg langre och helt integrera larm-
enheten i dialysmaskinen, sa att den patenterade sensorn
kan vara direkt ansluten till dialysmaskinen.

Tillampningar utdver dialys

Konceptet med att anvdnda en optisk sensor fér att detektera
nalférskjutning under dialys ar ett med flera anvandnings-
omraden. Av denna anledning dr Redsense patenterad

som en metod for att detektera blodforlust fran mannisko-
kroppen, inte bara for hemodialys. Redsense teknologi

kan darfor anvandas inom andra medicinska omraden, till
exempel for att upptacka blédningar efter operation eller
brannskador. Vart och ett av dessa omraden har stor poten-
tial, och en del av dessa omraden har en marknadspotential
som ar minst lika stor som dialysmarknaden. Pa detta satt
ger Redsense teknologi betydande framtida potential dven i
omraden utanfor dialysmarknaden.

Exempel pa andra omraden:
» Sarvard

» Blodadministration

» Postoperativt
Kranskarlsrontgen
Hjartkateterisering
Karlkirurgi
Post-angioplastik
Post-amputation
Kontinuerlig kemoterapiadministration
(nya behandlingskanaler)

¥

P

¥

»

¥

P
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¥
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Verksamheten

Affarsmodell tillverkare i Sverige. Framéver kommer produktionen att

Redsense Medical har utvecklat och dger alla réattigheter till fortsatta ske via kontraktstillverkare.

teknologin bakom 6vervakningssystemet Redsense. Affars-

modellen gar ut pa att salja Redsense i egen regi samt via Organisation och Legal struktur

distributérer samt dven att fa licensintakter fran integration Moderbolag i koncernen dr Redsense Medical AB. Bolaget

av teknologin i relaterade produkter. Tillverkning sker via har tre heldgda dotterbolag: Redsense Medical Inc (i USA)

underleverantorer. ("Redsense USA”), Redsense Medical Holding Ltd (i Malta)
("Redsense Holding Malta”) och Redsense Medical Ltd (i Nya

Tillverkning Zeeland) ("Redsense NZ"). Redsense Holding Malta har i sin

Redsense Medical dgde tidigare en fabrik i Malaysia for tur det heldgda dotterforetaget Redsense Medical Malta Ltd

tillverkning av den 1:a generationen av systemet Redsense, (i Malta) ("Redsense Malta”).

men avyttrade fabriken i december 2011. Infor avyttringen Koncernens direkta forsaljning av Redsense i USA sker

byggde bolaget upp ett lager for att hantera forsaljningen genom Redsense Medical Inc. Koncernens &vriga forséljning

tills den 2:a generationens produkt var klar och lanserad. och verksamhet bedrivs av Bolaget. Redsense Malta ager

Under aren 2012 och 2013 skedde ingen nyforséljning pa samtliga patent i koncernen. Inom koncernen licensieras for-

grund av utveckling av 2:a generationen. Sensorer saldes mellt patenten av Redsense Malta till Bolaget. Redsense NZ

endast till befintliga kunder. bedriver idag ingen verksamhet.

Lagret av den 1:a generationen bedémdes rdcka tills att Grunden till etablerandet av Redsense Malta samt 6ver-
den 2:a generationen lanserats, men pa grund av bristande latelsen av patenten till detta bolag var att anpassa bolags-
finansiering tog lanseringen ett ar langre och skedde i april strukturen for en eventuell framtida forsaljning av Redsense
2014 i stallet for varen 2013. Detta gjorde att lagret av den Medical till storre aktér inom medicinteknikbranschen.

1:a generationen tog slut fjarde kvartalet 2013, vilket ledde Denna atgérd dgde rum redan 2007, sdledes langt innan
till minskad forséljning. Infasningen av den nya genera- det fanns planer pa att lista bolaget pa AktieTorget. For
tionen pa marknaden pabdrjades i april 2014. Sedan april verksamhetens del har det ingen betydelse att patenten
2014 har bearbetningen av marknaden aterupptagits och formellt 4gs av dotterbolaget pa Malta, eftersom dotter-
mottagandet av 2:a generationen har varit positivt. Den 2:a bolaget dr heldgt och ingar i koncernen Redsense Medical
generationen produceras semiautomatiserat hos kontrakts- AB (publ).

Redsense Medical AB

SVERIGE
Redsense Medical Inc Redsense Medical Holding Redsense Medical Ltd
USA MALTA NYA ZEELAND

Redsense Medical Malta
MALTA
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Historik

Baserat i Halmstad borjade Redsense Medical som ett projekt
ar 2000 med malet att utveckla det férsta 6vervaknings-
systemet for vennalsutdragning under hemodialys, och
under 2006 grundades bolaget Redsense Medical AB. Fore-
taget grundades som en spin-off fran det svenska foretaget
Innovation Team, vilket ar ett véletablerat designféretag
inom medicintekniksektorn, for att utveckla och kommers-
ialisera den egenutvecklade teknologin.

2000-2005

» Arbetet med en bloddetektor initierades tidigt 2003
efter en idé fran 2000

» Den forsta prototypen testades pa Halmstads lasarett

2006

» Redsense Medical AB bildades med pengar fran grundarna
och ALMI

» Klinisk prévning pa fem sjukhus i Sverige (41 patienter och
200 behandlingar)

2007 -2011

» Blir CE-mérkta och ddarmed godkdnda for forsaljning

i Europa

Forsta ordern fran the Royal Western Infirmary Hospital

i Glasgow, Skottland

Far FDA 510k clearance (2007), det vill sdga blir godkanda
for forséljning i USA Centers for Medicare & Medicaid
Services bekréftar att Redsense-produkten kommer att
tackas av Medicare

Redsense Medical AB far 1ISO13485-certificat

FDA 510k clearance fér Hemdialys

US government of Veteran Affairs (VA) gor det obligatoriskt
att anvanda Redsense for hogriskpatienter

FDA 510k clearance for nocturnal (natt) behandling

pa klinik (2010)

Koncernen Redsense Medical bildas genom grundandet
av det heldagda dotterbolaget Redsense Malta och intern-
Overlatelsen av Bolagets patent till Redsense Malta

»

X

»
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¥
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¥
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»

X

»
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» 2012

» Forandring av dgarstrukturen; Grundarna kdper ut
ovriga dgare

» Ett licens- och finansieringsavtal ingas med ett bolag i
branschen (NxStage Medical Inc som ar noterat pa Nasdaq)

2013

» CE-markning av 2:a generationens Redsense, det vill sdga
produkten ar tilldten att saljas i Europa

» FDA-clearance av 2:a generationens Redsense, det vill séga
produkten ér tillaten att séljas i USA

2014

» Produktion av 2:a generationens Redsense startar

» Lansering av nya generationen pabdrjas i april till befint-
liga kunder i USA, UK och Norden. | juni bérjar lanseringen
i Nederlanderna

» Redsense Medical tillsammans med en leverantor erhaller
finansiering, med 1,2 miljoner kronor fran EuroStars-
projektet (ett EU-projekt for innovationer av Europeiska
foretag)

2015

» NxStage for FDA-clearance foér hemnattdialys i USA
med Redsense inskriven pa "labeln”. Lansering startar
februari 2015

» Kommersiellt leveransavtal med NxStage Medical Inc

» Kapitalanskaffning for accelerera marknadsforing i fler
lénder an tidigare

» Listning pa Aktietorget
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Malbild 2020
» Redsense ska anvindas av riskgrupperna pa vara nyckelmarknader. Ar 2020 Gvervakas de flesta
inom riskgrupperna med Redsense.
» Redsense har blivit “Standard of good Care” (CMS) och ar darmed en integrerad del av en dialysbeha
» Patienter, vardgivare och ansvariga politiker har blivit medvetna om Redsense och hur vi hjalper demn
lidande och kostnader sparas.
» Redsense Medical tillampar teknologin inom fler medicinska anvandningsomraden.

Strategier

» Initialt fokusera pa hem- och nattdialys.

» Etablera samarbeten med dialysmaskinstillverkare och integrera teknologin i deras system.
Samarbeta med intresseorganisationer for sjukskoterskor, lakare, patienter och opinionsledare for att 6ka
medvetenheten om fordelarna med Redsense.
Oka var bearbetning i USA och Tyskland samt utveckla distributionskanaler pa 6vriga marknader
i Europa, Kina och Japan.
Oka kundernas medvetenhet om méjligheten att riadda liv och samtidigt spara i sjukvardsbudgeten.
Undersoka vilka andra tillampningar av teknologin som har storst affarsméassig potential och samtidigt 6ver-
komligt utvecklingsarbete till kommersialisering.
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Finansiell oversikt

RESULTATRAKNING (7 januari-31 december) Koncernen Moderbolaget

Belopp i tkr 2014 2013 2014 2013 2012
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 1421 1957 1715 883 3395
Ovriga rérelseintakter 800 0 800 0 3950
Summa rorelseintdkter 2221 1957 2515 883 7 345

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -385 -1398 -356 -341 -2859
Ovriga externa kostnader -3484 -2288 -2407 -1344 -3159
Personalkostnader 565 -1248 565 -1248 -2697
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 -58
Summa rérelsekostnader -3305 -4934 -2198 -2932 -8773
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -1084 -2976 317 -2 049 -1428
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -15 -32 =15 -32 -151
Rorelseresultat efter avskrivningar (EBIT) -1099 -3008 302 -2 081 -1579

Finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 0 24000 6000
Rénteintdkter etc 2 2 2 2 0
Réntekostnader etc -1292 -260 -1292 -260 -311
Resultat fran finansiella poster -1290 -259 -1290 23741 5689
Resultat efter finansiella poster (EBT) -2 389 -3266 -988 21661 4110
ARETS RESULTAT -2 389 -3 266 -988 21661 4110
BALANSRAKNING (1 januari-31 december) Koncernen Moderbolaget

Belopp i tkr 2014 2013 2014 2013 2012
TILLGANGAR

Anldaggningstillgangar

Materiella anlédggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 4 1035 4 1035 50
Summa materiella anlaggningstillgangar 4 1035 4 1035 50

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 0 0 30000 30000 6000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 0 0 30000 30000 6000
Summa anldggningstillgangar 4 1035 30004 31035 6050

Omsittningstillgangar
Varulager m.m.

Fardiglager och handelsvaror 464 106 214 0 333
Forskott till leverantorer 0 35 0 35 0
Summa varulager 464 141 214 35 333
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 234 242 72 115 61
Fordringar hos koncernféretag 0 0 3041 1330 1780
Aktuell skattefordran 2 108 2 108 0
Ovriga fordringar 27 91 27 91 169
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 142 110 92 455 261
Summa kortfristiga fordringar 405 552 3233 2099 2272
Likvida medel

Kassa och bank 83 138 0 10 744
Summa likvida medel 83 138 0 10 744
Summa omsattningstillgangar 952 830 3448 2143 3350
SUMMA TILLGANGAR 956 1865 33452 33179 9400
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BALANSRAKNING (1 januari-31 december) forts. Koncernen Moderbolaget

Belopp i tkr 2014 2013 2014 2013 2012
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (5000 000 aktier)’ 500 459 500 459 459
Uppskrivningsfond 0 0 10 130 0 0
Reservfond 0 0 598 598 598
Bundna reserver 10728 598 0 0 0
Summa bundet eget kapital 11228 1057 11228 1057 1057

Fritt eget kapital

Fria reserver' -20078 -6 883 11278 -253 -4 363
Balanserat resultat 0 0 0 0 0
Arets resultat -2389 -3 266 -988 21661 4110
Summa fritt eget kapital -22 467 -10 149 10290 21408 -253
Summa eget kapital' -11239 -9 092 21518 22465 805
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1947 2097 1947 2097 2127
Ovriga skulder' 6482 5281 6482 5281 3658
Summa langfristiga skulder 8428 7377 8428 7377 5784
Kortfristiga skulder

Checkrékningskredit 2033 2034 2033 2034 1725
Leverantdrsskulder 1296 594 1159 474 329
Aktuell skatteskuld 213 198 0 0 8
Ovriga skulder 224 754 213 198 196
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3766 3580 100 631 553
Summa kortfristiga skulder 3766 3580 3505 3336 1086
Summa skulder 12195 10957 11934 10713 6870
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 956 1865 33452 33179 7675

'Fére NxStage kvittning av 1an till Redsense Medical om 750 000 USD (cirka 6,3 mnkr), vilket kommer att ge NxStage 1 128 533 aktier i Redsense Medical.
Efter kvittningen kommer det egna kapitalet att stérkas och skulderna att minska med cirka 6,3 mnkr.

Stéllda sakerheter
Foregna skulder och avsdttningar

Foretagsinteckningar 6500 6500 6500 6500 6500
Pantsatta aktier i dotterbolag 0 0 30000 30000 6000
Summa stéllda sékerheter 6500 6500 36 500 36 500 12500
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga Inga

REDSENSE MEDICAL AB (PUBL) — INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER (UNITS) | 33




KASSAFLODESANALYS (1 januari-31 december)

Belopp i tkr

Lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, avskrivningar
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, skatt

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital

Férdndringar i rérelsekapital
Forandring av varulager

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder
Forandring av fakturabelaning
Summa forandringar i rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Omrékningsdifferens

Minskning/6kning av langfristiga skulder
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013 2012
-2389 -3 266 -988 -2339 -1890
216 31 15 32 151
105 -116 105 -116 0
-2067 -3351 -868 -2424 -1739
-323 1073 -179 299 2807
41 212 -1 240 281 -1006
186 558 169 225 -2477
0 0 0 0 0
-96 1842 -1250 804 -676
-2164 -1509 2118 -1620 -2415
0 0 0 0 0
0 -1016 0 -1016 0
1016 0 1016 0 0
1016 -1016 1016 -1016 0
41 0 41 0 400
0 0 0 0 0
1051 1593 1051 1902 2759
1092 1593 1092 1902 3159
-55 -932 9 -735 744
138 1070 10 744 0
83 138 0 10 744

Kommentarer till den finansiella
oversikten i sammandrag

Vidstaende tabeller visar historisk finansiell information i
sammandrag for Redsense Medical avseende rakenskaps-
aren 2014, 2013 och 2012. Informationen &r, med undantag
for kassaflodesanalysen, hamtad fran Bolagets reviderade
arsredovisningar. Kassaflodesanalysen har tagits fram med
anledning av upprattandet av Memorandumet. Samman-
draget av Bolagets rakenskaper bor ldsas tillsammans med
Bolagets reviderade arsredovisningar med tillhérande noter
for rékenskapsaren 2014, 2013 och 2012.

Rakenskapsar
Bolaget har 1 januari till 31 december som rakenskapsar.

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningarna for 2014, 2013 och 2012 har upprattats
enligt drsredovisningslagen och Bokféringsnamndens all-
manna rad (K3 for 2014).

Varderingsprinciper
Fordringar

Fordringar har upptagits till belopp varmed de berdknas
inflyta.

Ovriga tillgéngar, avsattningar och skulder
Ovriga tillgéngar, avsattningar och skulder har virderats till
anskaffningsvarden om inget annat anges.

Intéktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som er-
hallits eller kommer att erhallas. Foretaget redovisar darfor
inkomsten till nominellt varde (fakturabelopp) om ersatt-
ningen erhalls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag
gors for lamnade rabatter.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart dver
tillgdngarnas beddomda nyttjandeperiod férutom mark som
inte skrivs av.

Nyttjandeperioden omprdévas per varje balansdag. For in-
ventarier, verktyg och maskiner tilldmpas en nyttjandeperiod
om fem ar.

Varulager
Varulagret &r varderat till det lagsta av anskaffningsvardet,
berdknat enligt forst-in-forst-ut, och nettoforsaljningsvarde.
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Nettoforsaljningsvardet har berdknats till forsaljningsvardet
efter avdrag for berdaknad forsaljningskostnad, varmed
hansyn har tagits till inkurans.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar
som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats.
Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de
skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen.

Anstéllda

Antal anstallda (medeltal) har uppgatt till foljande:

2014, 1,5 personer; 2013, 2 personer; 2012, 4 personer.

Till detta kommer personal (framst i USA) som ar anstéllda
via eget bolag.

Resultatriakningen

Under 2011 togs beslut att ga over till 2:a generationen av
Redsense samt att stdnga ner Bolagets produktionsanlagg-
ning i Malaysia. Infor stangningen byggdes ett lager upp for
nastkommande 18 manader (fram till andra kvartalet 2013).
Under 2011 och 2012 fick Redsense Medical, likt manga andra
foretag under uppstart, problem med finansieringen, vilket
gjorde att Bolaget fick genomféra en omstrukturering och
enbart fokusera pa att fardigstélla den nya produkten. Forst i
oktober 2012 fick Bolaget klart med NxStage att de finans-
ierar fardigutvecklingen av produkten.

Bristen pa resurser hade da fért med sig en forsening pa
cirka ett ar av produktutvecklingen. Produkten var i princip
fardigutvecklad varen 2012, men omfattande produkttester,
slutférande av slutgiltiga kliniska utvarderingar samt igdng-
sattandet av produktionen férsenade forséljningen ytterligare.
Redsense Medical fick FDA-godkdnnande for 2:a generationen
i december 2013.

Bolaget hade ingen aktiv nyforséljning fran 2012 till 2014,
da Bolaget stod i begrepp att vaxla fran 1:a generationen
till 2:a generationen av Redsense. Hosten 2013 tog lagret av
Redsense-sensorer av 1:a generationen slut. Forst i april 2014
borjade lanseringen av 2:a generationen.

Balansrdakningen
Enligt koncernbalansrédkningen uppgar eget kapital till
-11,2 mnkr. Detta ar dock fore det att NxStage kvittat Ian om
750 000 USD (6,3 mnkr), vilket kommer att starka egna kapi-
talet och minska skulderna i motsvarande man.

I moderbolaget finns upptaget dotterbolag (Redsense
Malta) till ett varde av 30 mnkr. Grunden till etablerandet
av Redsense Malta samt 6verldtelsen av patenten till detta
bolag var att anpassa bolagsstrukturen for en eventuell fram-
tida forsaljning av Redsense Medical till storre aktor inom
medicinteknikbranschen. Syftet var att hantera eventuella
skatter om det skulle ske en inkramsaffar. Denna atgard agde
rum redan 2007, fore det att planer fanns att lista Bolaget pa
AktieTorget. Vardet pa dotterbolaget Redsense Malta ar bas-
erad pa kopeskillingen nér det sattes upp, del av investerat
tidigare kapital samt den védrdering som NxStage gjorde 2012.

Anmarkningar i revisionsberattelser
| drsredovisningen for 2014 har revisorn lamnat en ren
revisionsberattelse.
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| revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2013 gjorde revisorn
féljande noteringar:

Mitt ansvar dr att uttala mig om drsredovisningen pd grundval
av att jag utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige. Pa grund av det f6r-
hallande som beskrivs i stycket som anger grunden fér att jag
avstdr fran att uttala mig, har jag dock inte kunnat inhdmta
tillrdcklig och dndamalsenliga revisionsbevis som grund fér
uttalanden i revisionsbercdittelsen.

Grund for att avstd frdn uttalanden

I balansrdkningen dr andelar i koncernféretag upptaget till
30000 000 kr samt fordringar hos koncernféretag upptaget
till 1329 631 kr. Jag kan inte bedéma vérdet pd andelarna i
koncernféretag och inte heller bedéms vdrdet pd fordringarna
hos koncernféretag.

Styrelsen har inte kunnat redogdra fér hur bolaget ska sékra
finansieringen for dterstdende delar av 2014. Det har ddrmed
inte varit méjligt fér mig att inhdmta tillrdckliga och dndamdils-
enliga revisionsbevis betrdffande den fortsatta driften.

Inga uttalanden gérs

Som en féljd av det férhdllande som beskrivs i stycket “Grund fér
att avsta fran uttalanden” kan jag inte uttala mig om huruvida
drsredovisningen upprdttats enligt drsredovisningslagen, eller
om den ger en rdttvisande bild av Redsense Medical ABs finans-
iella stéillning per den 31 december 2013 eller av dess finansiella
resultat for dret enligt drsredovisningslagen. Jag kan inte heller
uttala mig huruvida forvaltningsberdttelsen dr férenlig med
drsredovisningens 6vriga delar.

Som en féljd av det férhdllande som beskrivs i stycket "Grund
for att avsta fran uttalanden” kan jag varken till- eller avstyrka att
drsstdmman faststdller resultatrékningen och balansrdkningen.

Pd grund av det férhdllande som beskrivs i stycket nedan som
anger grunden for att jag avstdr fran att uttala mig, har jag inte
kunnat inhdmta tillréickliga och dndamadlsenliga revisionsbevis
som grund fér mitt uttalande om férslaget till dispositioner i
revisionsberdttelsen.

Som framgdr av min Rapport om drsredovisningen kan jag
varken till- eller avstyrka att drsstimman faststdller resultat-
rékningen och balansrékningen.

Anmdrkning
Bolaget har under ridkenskapsaret inte i rtt tid betalat avdragen
skatt, sociala avgifter eller mervérdeskatt.

Ovriga upplysningar

Som framgdr ovan kan jag inte bedéma vdrdet pa andelar i
koncernféretag samt vérdet pd fordringar hos koncernfére-

tag. Denna osdkerhet cir av betydelse for styrelsens eventuella
forpliktelse att upprdtta kontrollbalansréikning enligt ABL kap
25§ 13. Med hdnvisning till denna osckerhet kan jag inte uttala
mig om huruvida styrelsen borde ha upprdttat kontrollbalansrék-
ning enligt nyss ndmnda bestémmelse.”

| revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2012 gjorde revisorn
foljande anmaérkning:

"Under dret har avdragen skatt och sociala avgifter betalats fér
sent. Styrelsen och verkstdllande direktéren har ddrmed inte full-
gjort sina skyldigheter enligt aktiebolagslagen. Férsummelserna
har inte medfért nagon skada fér bolaget utéver dréjsmalsréntor.”




Eget kapital, skuldsattning
och annan finansiell information

Nedanstdende tabeller visar nettoskuldsattning samt eget
kapital och skuldsattning i Redsense Medical, uppdelat i
kortfristiga och langfristiga skulder, per den 28 februari
2015. Observera att informationen inte ar reviderad av
Bolagets revisor.

Eget kapital och skulder (belopp i mnkr) 2015-02-28
SKULDER
Kortfristiga skulder
Mot garantieller borgen 0,0
Mot scikerhet 1,9
Blancokrediter 17
3,6
Langfristiga skulder
Mot garantieller borgen 0,0
Mot scikerhet 1,9
Blancokrediter 65"
84
SUMMA SKULDER 12,0
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 05"
Bundna reserver/reservfond 10,7
11,2
Fritt eget kapital
Fria reserver/balanserat resultat 224"
Periodens resultat 01
-22,3"
SUMMA EGET KAPITAL 11’
SUMMA KAPITALISERING 09

NETTOSKULDSATTNING (belopp i mnkr) 2015-02-28

A) Kassa och bank 0,1
B) Andra likvida medel -
C) Kortfristiga finansiella placeringar -

D) Likviditet (A+B+C) 0,1
E) Kortfristiga fordringar 0,6
F) Kortfristiga banklan 19
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0,0
H) Andra kortfristiga skulder 1,7
1) Kortfristiga skulder (F+G+H) 3,6
J) Netto kortfristig skulds&ttning (I-D-E) 29
K) Langfristiga banklan 19
L) Utestaende obligationslan 0,0
M) Andra langfristiga skulder exkl minoritetsintressen 6,5'
N) Langfristiga skulder (K+L+M) 8,4'
0) Nettoskuldsattning (J+N) 11,3

"Fére NxStage kvittning av 13n till Redsense Medical om 750 000 USD (cirka
6,3 mnkr), vilket kommer att ge NxStage 1 128 533 aktier i Redsense Medical.
Efter kvittningen kommer det egna kapitalet att starkas och skulderna att
minska med cirka 6,3 mnkr.

Finansiell stallning per den 28 februari 2015
Balansomslutningen uppgick per den 30 juni 2014 till 931 tkr.
Eget kapital uppgick till -11 089 tkr och skulderna uppgick
till 12 020 tkr. Soliditeten var ddrmed negativ. Observera att
detta ar fore NxStage kvittning av Ian om 750 000 USD (mot-
svarande 6,3 mnkr), vilket kommer att starka egna kapitalet
och reducera skulderna i motsvarande man. Moderbolaget
har ett positivt eget kapital som en f6ljd av bokfort véarde av
heldgda dotterbolaget Redsense Malta.
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Rorelsekapital

Inga vasentliga forandringar i bolagets finansiella situation

eller stéllining pa marknaden har intréffat efter den senaste

tidpunkten for reviderad finansiell information, det vill sdga
den 31 december 2014.

Redsense Medicals befintliga rorelsekapital ar inte till-
rackligt for de aktuella behoven fér den kommande tolv-
manadersperioden. Styrelsen har berdknat underskottets
storlek till cirka 2 500 tkr for den kommande tolvmanaders-
perioden. Givet befintliga medel fére genomférandet
av Emissionen kommer underskott i rorelsekapitalet att
uppkomma under maj manad 2015. Bolaget har under mars
2015 upptagit bryggfinansiering om 1 600 tkr for att sdkra
rorelsekapitalet samt 6ka leveranstakten av 2:a generationen
av Redsense till kund. Bryggfinansieringen kommer att ater-
betalas i juni 2015, efter det att emissionslikviden har influtit.

Bolaget har genom Emissionen for avsikt att stérka sitt
rorelsekapital med lagst cirka 3 000 tkr efter emissions-
kostnader (60 procent teckning) och med hogst cirka

9 000 tkr efter emissionskostnader (inklusive évertilldelning).

Behov av rorelsekapital utéver
foreliggande Erbjudande
Vissa handelser, eller kombinationer av handelser, kan identi-
fieras som kan innebdra att ytterligare kapital kan behova
tillféras inom den kommande tolvmanadersperioden.

For det fall att Emissionen helt eller delvis misslyckas,
inklusive att teckningsatagarna och/eller garantigivarna i

Emissionen inte kan infria sina ataganden trots de bindande
avtal som de har undertecknat, kan Bolaget pa nytt komma
att soka kapital fran aktiedgarna alternativt fran externa
investerare inom den kommande tolvmanadersperioden.

Bolagets avsikt ar att vid behov arrangera ytterligare
finansiering, i forsta hand genom bryggfinansiering fran leve-
rantdrer och huvudagare, och i andra hand genom emission
av aktier, konvertibler eller andra finansiella instrument,
antingen till aktiedgarna eller riktad till en eller flera externa
investerare, alternativt en kombination darav. For att skapa
tidsmassig handlingsfrihet i en sadan situation kan Bolaget
ansoka om bryggfinansiering fran huvudagare eller externa
investerare. Det kan dock inte uteslutas att Bolaget miss-
lyckas med att anskaffa kapital, vilket i kan leda till foretags-
rekonstruktion, likvidation eller konkurs.

Investeringar
Investeringarna, framst i patentkostnader, bedéms uppga till
cirka 300 tkr under den kommande tolvmanadersperioden.

Tendenser och framtidsutsikter

I nuldaget gar det inte att uttala sig om nagra sarskilda
tendenser eftersom Bolaget av olika skal inte har bearbeta
marknaden och leverera 2:a generationen av Redsense fullt
ut. Underliggande trenden ar att dialysmarknaden véaxer och
sarskilt behovet av hemdialys. Framtidsutsikterna bedéms
darfor goda for Redsense dvervakningssystem.
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Aktien, aktiekapital och agarforhallanden

Allmant

Redsense Medical, med organisationsnummer 556646-4862,
ar ett publikt svenskt aktiebolag och bedriver sin verksam-
het enligt denna associationsform, vilket regleras av aktie-
bolagslagen. Bolaget bildades den 15 maj 2003 som sa kallat
lagerbolag. Redsense Medical har sitt sate i Halmstad.

Anslutning till Euroclear

Bolaget har avstamningsférbehall i bolagsordningen,
vilket innebdr att Bolagets aktier ska vara registrerade i
ett avstamningsregister enligt Lag (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier
ar anslutna till VP-systemet med Euroclear (tidigare VPC)
som central vérdepappersforvaltare och clearingorganisa-
tion. Adressen till Euroclear aterfinns langst bak i memo-
randumet.

Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrev, utan
transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vag, genom
registrering i VP-systemet av behdriga banker och andra
vardepappersinstitut.

Aktier och aktiekapital

Aktierna i Redsense Medical &r denominerade i svenska
kronor och har emitterats i enlighet med svensk ratt, och
dgarnas rattigheter forknippade med aktierna kan endast
andras i enlighet med de férfaranden som anges i Aktie-
bolagslagen (2005:551).

Samtliga aktier har lika ratt till Bolagets tillgangar, vinst,
utdelning och eventuellt 6verskott vid likvidation. Samtliga
aktier har dartill lika rostratt (en rost per aktie).

Beslut om eventuell utdelning fattas av arsstamman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning utbetalas nor-
malt som ett kontant belopp per aktie, men kan dven avse
annat an kontanter (sakutdelning). Ratt till utdelning tillkom-
mer den som pa av bolagsstdmman faststalld avstamnings-

Aktiekapitalets utveckling

dag for utdelning &r inford som aktiedgare i den av Euroclear
forda aktieboken. Om aktiedgaren inte kan nas for mottag-
ande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
och begransas endast genom allméanna regler for preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Redsense Medical har infor forestdaende Erbjudande totalt
5000 000 aktier utfardade, envar med ett kvotvarde pa
0,10 kronor. Harutéver kommer en kvittningsemission att
genomforas till NxStage om cirka 1 128 533 aktier for att
kvitta lan om 750 000 USD (cirka 6,3 mnkr), vilket ger ett
totalt antal om cirka 6 128 533 aktier.

Avtalet med NxStage om kvittningsemission ar kopplat
till genomforande av Emissionen och listning av Bolaget pa
AktieTorget, och stipulerar att efter genomférd nyemission
till allmé@nheten och kvittningsemission ska NxStage dga i
intervallet 14-16 procent av Redsense Medical. Om Emis-
sionen tecknas till det lagsta beloppet for genomforande
(4,2 mnkr) kommer 1 107 063 aktier att emitteras till NxStage.
Om Emissionen och Overtilldelningsoptionen tecknas till
det hogsta beloppet (11 mnkr) kommer 1 141 859 aktier
att emitteras till NxStage. For att forenkla framstallningen i
Memorandumet har Bolaget utgatt fran att Emissionen blir
fulltecknad, men inte riknat in eventuell tilldelning via Over-
tilldelningsoptionen; vid en total teckning om 7 mnkr i Erbju-
dandet kommer 1 128 533 aktier att emitteras till NxStage.
Fore emissionen till NxStage uppgar aktiekapitalet till
500 000 kronor och efter densamma kommer aktiekapitalet
att uppga till 612 853,30 kronor.

Enligt Bolagets nuvarande bolagsordning, vilken antogs
pa extra bolagsstdamma den 19 september 2014, far antalet
aktier i Bolaget uppga till Iagst 5 000 000 stycken och till
hogst 20 000 000 stycken. Aktiekapitalet far uppga till lagst
500 000 kronor och till hégst 2 000 000 kronor. Vidstaende
tabell visar hur aktiekapitalet utvecklats sedan Bolaget regist-
rerades.

. Okning av Okning av Totalt Totalt
Ar Handelse Kvotvarde antalet aktier aktiekapital antal aktier aktiekapital
2003 Bolagsbildning' 100,00 kr 1000 100 000,00 1000 100 000,00
2004 Split 100:1" 1,00 kr 99000 0,00 100 000 100 000,00
2004 Nyemission' 1,00 kr 55070 55 070,00 155070 155 070,00
2004 Nyemission' 1,00 kr 20910 20910,00 175980 175 980,00
2007 Nyemission 1,00 kr 21750 21 750,00 197 730 197 730,00
2008 Nyemission 1,00 kr 20910 12500,00 210230 210 230,00
2008 Nyemission 1,00 kr 11372 11 372,00 221602 221 602,00
2009 Nyemission 1,00 kr 13 200 13 200,00 234802 234 802,00
2009 Nyemission 1,00 kr 14721 14 721,00 249523 249 523,00
2009 Nyemission 1,00 kr 17 292 17 292,00 266 815 266 815,00
2010 Nyemission 1,00 kr 51882 51 882,00 318697 318 697,00
2010 Nyemission 1,00 kr 21665 73 548,00 340362 340 362,00
2011 Nyemission 1,00 kr 35488 35488,00 375810 375 810,00
201 Nyemission 1,00 kr 35408 35408,00 411 258 411 258,00
201 Nyemission 1,00 kr 179323 179 323,00 590581 590 581,00
2012 Nyemission + Nedskrivning 0,10 kr 4000000 -131 522,90 4590 581 459 058,10
2014 Nyemission 2 0,10 kr 409 419 40 941,90 5000000 500 000,00

'Nyemissioner gjorda nar bolaget var lagerbolag.

*Nyemission till befintliga dgare fér att 6ka aktiekapitalet till 500 000 kronor, for att bli ett publikt bolag.
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Agarférhallanden
Ingen av Bolagets storre aktiedgare har en réstandel i Bolaget
som avviker frdn dgarandelen av Bolagets aktiekapital.

Nedanstaende tabell visar dgarstrukturen i Bolaget fore
Erbjudandet.

Agarférhallanden fore Erbjudandet

Andel roster/

Aktiedgare Antal aktier kapital
Susanne Olausson (privat och via bolag 2054419 33,5%
Red One and Red Two AB)

Patrik Byhmer (privat och via bolag 1700581 27,7%
Pacar Holding AB)

NxStage Inc! 1128533 18,4%
Pacod Consulting AB 500000 8,2%
Johan Sedelius AB 320000 5,2%
Martin Olausson 200000 3,3%
Jane Hurst 105000 1,7%
Peter Ahlgren 50000 0,8%
Lennart Andrén (privat och via bolag 45000 0,7%
Ekonomikonsult Lennart Andrén AB)

Bo Unéus 12500 0,2%
Jonas Vikman 12 500 0,2%
Totalt 6128533 100,0%

Nedanstaende tabell visar dgarstrukturen i Bolaget, vid
fullteckning av Erbjudandet.

Agarférhallanden efter Erbjudandet

Andel roster/

Aktiedgare Antal aktier kapital
Susanne Olausson (privat och via bolag 2054419 21,8%
Red One and Red Two AB)

Patrik Byhmer (privat och via bolag 1700581 18,0%
Pacar Holding AB)

NxStage Inc. 1128533 12,0%
Pacod Consulting AB 500 000 5,3%
Johan Sedelius AB 320000 3,4%
Martin Olausson 200000 2,1%
Jane Hurst 105000 1,1%
Peter Ahlgren 50000 0,5%
Lennart Andrén (privat och via bolag 45000 0,5%
Ekonomikonsult Lennart Andrén AB)

Bo Unéus 12500 0,1%
Jonas Vikman 12500 0,1%
Forestaende Erbjudande2 2200000 23,3%
Lésen TO 1° 1100 000 11,7%
Totalt 9428533 100,0%

"NxStage kommer att kvitta Idn om 750 000 USD (cirka 6,3 mnkr) till 1128 533 aktier

2Vid fulltecknad Emission inklusive fullt utnyttjande av OvertilldeIningsoptionen

2Vid full Isen av teckningsoptioner TO 1 fran Emissionen samt Overtilldelnings-
optionen

Bemyndiganden

Pa arsstamman den 2 april 2015 beslutades att bemyndiga
styrelsen att under tiden intill nasta arsstamma, vid ett eller
flera tillféllen, kunna emittera hogst nya aktier med eller utan
foretradesratt for aktiedgarna upp till bolagsordningens tak
for antal aktier.

Aktieagaravtal
Styrelsen kanner inte till nagot aktiedgaravtal som slutits
mellan storre aktiedgare i Redsense Medical.

Overtagandebud
Under rékenskapsaret 2014 och hittills under 2015 har det
inte forekommit nagot 6vertagandebud pa Bolaget.

Utdelning

Redsense Medical har sedan starten inte lamnat ndgon
utdelning. Ingen utdelning forvantas bli aktuell under de
narmaste dren.

Information om AktieTorget
AktieTorget &r en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett varde-
pappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget ar
en sa kallad handelsplattform (eng: "MTF”, Multilateral Trading
Facility) som star under Finansinspektionens tillsyn. En handels-
plattform &ringen bors och har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad. Bolag som &r listade pa AktieTorget
rdknas som inofficiellt noterade och regleras av AktieTorgets
eget regelverk och inte av de juridiska krav som stélls for not-
ering pa en reglerad marknad. En stor del av de regler som
lagstiftaren stéller endast pa reglerad marknad har AktieTorget
dock infort genom sitt noteringsavtal. En placering i ett bolag
som ar listat pa en handelsplattform anses anda generellt som
mer riskfylld &n en placering i ett borsnoterat bolag.
AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandels-
system som ér tillgangligt for de banker och fondkom-
missiondrer som anslutna till NASDAQ Stockholm. Det inne-
béar att den som vill kopa eller sélja aktier som &r noterade
pa AktieTorget kan anvédnda sin vanliga bank eller fondkom-
missionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja
pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se), hos de flesta
internetmaéklare och pa hemsidor med finansiell information.

Likviditetsgarant
Redsense Medical har av kostnadsbesparingsskal inte for
avsikt att anlita nagon likviditetsgarant i Bolagets aktie.
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Styrelse, ledande

befattningshavare och revisorer

Styrelse
Styrelsen bestar av fyra (4) personer, inklusive ordférande. Styrelseledamdéterna viljs arligen vid arsstamma for tiden intill
slutet av nasta drsstdmma.

Peter Ahlgren
(F6dd 1950) Styrelseordférande, invald 2014.

Peter Ahlgren driver sedan 2009 det egna bolaget Triple 8 AB.

Ahlgren ar Senior Executive Advisor vid Magnusson Advokat-
byra, Stockholm. Vidare ar Ahlgren Senior Advisor i Retention
Group, Malmo och Shanghai, Kina samt Senior Advisor i Asia
Business Research, Stockholm och Beijing, Kina.

Ahlgren har i manga ar haft ledande befattningar inom Alfa
Laval, Cardo och Gambro. P4 Gambro har Ahlgren arbetat
med internationell affarsutveckling i 6ver tio ar och var under
de avslutande fyra aren chef for Gambro Asia Pacifici Hong
Kong. Ahlgren har ocksa varit ansvarig for dialyskliniker. Peter
Ahlgren har darmed erfarenhet fran dialysbranschen samt
den asiatiska marknaden. Peter Ahlgren &r oberoende i for-
hallande till Bolaget och dess ledning.

Peter Ahlgren dger 50 000 aktier i Redsense Medical.

Jonas Vikman
(Fédd 1971) Styrelseledamot, invald 2014.
Magisterexamen i medie- och kommunikationsvetenskap
Stockholms Universitet. Head External Affairs & Established
Products GlaxoSmithKline. Tidigare bland annat politisk
radgivare at social- och halsoministern Géran Hagglund.
Jonas Vikman ar oberoende i forhallande till Bolaget och
dess ledning.

Jonas Vikman dger 12 500 aktier i Redsense Medical.
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Bo Unéus
(Fédd 1960) Styrelseledamot, invald 2014.
Bo Unéus har haft ledande positioner inom bland annat Nord-
stjernan och Skane-Gripen och ar sedan manga ar tillbaka verk-
sam internationellt. Bo Unéus verkar som radgivare, konsult
och ingar i flera internationella affarsnatverk. Han har arbetat
med férandringsprocesser i storre foretag och koncerner,
bland annat Fiat i Turin. Han har stora erfarenheter av Tyskland
och Berlin déar han arbetat och bott under manga ar. Driver
sedan 2003 det egna bolaget Hiigoth AB. Tidigare forsaljnings-
ansvarig pa bland annat BTS, Celemi, Skédne-Gripen AB. Bo
Unéus &r oberoende i forhéllande till Bolaget och dess ledning.
Bo Unéus ager 12 500 aktier i Redsense Medical.

Susanne Olausson
(Fédd 1970) Styrelseledamot, invald 2013.
Kandidatexamen i ekonomi med marknadsforingsinriktning
fran Vaxjo Universitet. Har sjutton ars erfarenhet av forsalj-
ning inom lakemedelsindustrin, medicin teknik industrin och
life science. Har innehaft befattningar som VP Commersial
Operations, European Congress Manager, Director Sales &
Marketing development men ocksa produktspecialist och
produktchef inom medicinteknik och pharma. Susanne
Olausson &r gift med vd Patrik Byhmer.

Susanne Olausson dger privat och via bolag 2 054 419
aktier i Redsense Medical.




Ledande befattningshavare

\

Patrik Byhmer, VD

(Fédd 1966) VD och grundare.

Fil. Kand. beteendevetenskap, Lunds universitet, Civilingen-
jorsutbildning teknisk fysik, Lunds Tekniska Hogskola, Reser-
vofficer, Infanteriets officershogskola i Halmstad.

Patrik har stor erfarenhet att leda globala verkamheter
med personal, distributionsnat, agenter och production
utanfor Europa. Patrik har arbetat med marknadsforing pa
Procter & Gamble, varit affraisomradeschef pa medicintek-
nikbolag med global distribution (Etac AB), satt upp affars-
verksamhet inom ny teknologi inom mobilteknologi (global
V.P. Sales & Marketing gigaAnt, Perlos (nuvarande
Lite-On), Antenova). Patrik Byhmer &r gift med
styrelseledamoten Susanne Olausson.

Patrik Byhmer dger privat och via bolag
1700 581 aktier i Redsense Medical.

Jane Hurst, RN, CLNC
Product Management Director, Redsense Medical Inc (USA).
Jane startade sin karridr som sjukskoterska 1980. Hennes
erfarenhet omfattar en stor bred av medicinska special-
iteter inkluderande nefrologi, hemodialys, bréannskador
och onkologi. 2002 erhéll hon en certifiering att konsultera
i omvardnadsfragor inom rattsvasendet. Hon ger medicin-
juridiska insikter till aklagare, forsakringsbolag, foretag och
myndigheter. Utdver hennes arbete som konsult i juridisk-
medicinska fragor undervisar hon i ett nationellt (USA)
certifieringsprogram for konsulter inom juridisk-medicinska

fragor samt &r mentor fér andra juridisk-medicinska

konsulter.
Jane Hurst dger 105 000 aktier i
Redsense Medical.
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Peter Ahigren
Nuvarande 6vriga uppdrag
Bolag

Sweden-China Trade Council Ekonomisk férening

Triple 8 AB

Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden

Bolag

PenBook Sweden AB

Augmenta AB

All of It Scandinavia AB

Mermaid Sweden AB

Serstech AB

Kane Technical & Development AB

Bo Unéus

Nuvarande 6vriga uppdrag
Bolag

Hugoth AB

LifeAssays AB (publ)

Jonas Vikman

Nuvarande 6vriga uppdrag
Bolag

Vikman kommunikation HB
GlaxoSmithKline AB

Susanne Olausson
Nuvarande 6vriga uppdrag
Bolag

Red One and Red Two AB

Patrik Byhmer
Nuvarande 6vriga uppdrag
Bolag

Pacar Holding AB

IMLA RUGES AB

Sondero Technologies AB
NavEye Holding AB

Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden

Bolag

Humlehem AB

Aqualiv AB

Venture Team Partners AB
NavEye AB
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Organisationsnummer
769601-3569
556839-3010

Organisationsnummer
556652-5001
556751-8336
556591-2150
556602-4120
556713-9893
556837-8458

Organisationsnummer
556306-0986
556595-3725

Organisationsnummer
969709-3285
556236-6343

Organisationsnummer
556873-8727

Organisationsnummer
556660-0002
556700-7470
556733-5020
556849-3257

Organisationsnummer
556663-4779
556638-2585
556624-8075
556845-7732

Uppdrag
Styrelseledamot
Styrelseledamot, vd, dgare

Uppdrag

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Uppdrag

Styrelseledamot, vd, deldgare

Styrelseledamot

Uppdrag
Bolagsman
Extern firmatecknare

Uppdrag
Styrelseledamot, dgare

Uppdrag
Styrelseledamot, dgare
Styrelseledamot, deldagare
Styrelseledamot, deldgare
Styrelseledamot

Uppdrag

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Fran och med
2000 -
2012 -

Fran och med
2006 - 2010
2008 - 2010
2008 - 2011
2009 - 2013
2009 - 2010
2012 - 2013

Fran och med
2009 -
2009 -

Fran och med
2005 -
2013 -

Fran och med
2011 -

Fran och med
2004 -
2006 -
2007 -
2011 -

Fran och med
2004 - 2011
2006 - 2011
2007 - 2013
2011 - 2012




Ersattningar till styrelse
och ledande befattningshavare

Styrelsearvode

Styrelsen uppbér ett arvode om totalt 250 tkr, varav 100 tkr
till ordféranden och 50 tkr till dvriga ledaméter. Arsstamman
2015 beslutade om oférandrat arvode.

Ersattningar utover styrelsearvode

Vid arbete utover styrelseuppdraget har ledamater ratt till
ersattning om 1 000 kronor per h. Fér 2014 har ingen sadan
ersattning utgatt.

Verkstallande direktoren

Vd har efterskédnkt sin 16n till Bolaget for 2014 inklusive upp-
arbetad ej utbetald semesterersattning for 2014 och tidigare
ar. For ar 2013 uppgick 16n till vd till 804 tkr jamte pensions-
férmaner om 6 tkr. Fran och med 2015 kommer vd (prelimi-
nart) att fakturera konsultarvode motsvarande en manadslén
om cirka 50 tkr, till vilket kommer sociala avgifter.

Ersattningar efter avslutat uppdrag

Bolaget har inte slutit nagot avtal med nagon styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare som ger ratt till
nagon férman efter det att uppdraget avslutats.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner mellan Bolaget och nagon styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare forekommit under
rakenskapsaret 2014 eller under 2013.

Ovrig information om styrelse
och ledande befattningshavare

Familjeband
Avseende familjeband inom Bolaget &r Patrik Byhmer (vd)
gift med till Susanne Olausson (styrelseledamot).

Harutover har ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare familjeband med annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare.

Konkurser och likvidationer

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem aren varit inblandad i kon-
kurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkurs-
forvaltning.

Uppgift om dom i bedragerirelaterat mal
Ingen medlem i Bolagets forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan dr domd i bedrégerirelaterat mal.
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Anklagelser och/eller sanktion fran myndighet
Ingen medlem i Bolagets forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan har varit foremal for anklagelser eller sank-
tioner av myndigheter eller godkénda yrkessammanslut-
ningar eller forbjudits av domstol att inga som medlemi
bolags lednings- eller kontrollorgan.

Intressekonflikter

Inga intressekonflikter bedoms foreligga mellan ndgon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare a ena sidan
och Bolaget a andra sidan.

Tillsattning av styrelseledamoter

och ledande befattningshavare

Inga avtal eller dverenskommelser finns mellan Bolaget och
storre aktiedgare, kund, leverantér eller annan part som
ligger till grund for tillsdttning av nagon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare i Bolaget.

Lockup-avtal et cetera

I samband med att AktieTorget har godkant Redsense
Medical for listning har Susanne Olausson (Red One and
Red Two AB) och Patrik Byhmer (Pacar Holding AB) ("huvud-
dgarna") gjort en utfastelse, om att huvuddgarna maste
behalla minst 90 procent av sina respektive innehav i Bo-
laget under minst tolv manader réknat fran aktiens forsta
handelsdag pa AktieTorget.

Utan hinder av ovanstaende far dock aktier avyttras enligt
villkoren i ett offentligt erbjudande om kdp av aktier. Vidare
far avyttring ske av tilldelade emissionsratter och inldsen-
ratter. Om det finns synnerliga skél far AktieTorget medge
ytterligare undantag.

Kontaktuppgifter

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
nas under Bolagets adress, vilken aterges i slutet av Memo-
randumet.

Revisorer

Jan Carlsson (f 1962) ar revisor i Redsense Medical. Carlsson
ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisa-
tionen for revisorer och radgivare.

Ersattning till revisor

Till revisorn har utgatt en total ersattning for rakenskapsaret
2014 pa 130 tkr (45), varav revisionsarvoden uppgick till 80 tkr
(35) och ersattning for 6vriga uppdrag med 50 (10) tkr.

Kontaktuppgifter revisor
Adressen till revisionsbolaget aterfinns i slutet av Memo-
randumet.



Bolagsordning

Bolagsordningen antogs pa extra bolagsstaimma
den 19 september 2014

§1 Firma
Bolagets firma dr Redsense Medical AB (publ).

§2 Styrelsens sdte
Styrelsen skall ha sitt sate i Halmstads kommun, Hallands l&an.

§3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva utveckling och tillverkning av
medicinteknisk utrustning samt darmed forenlig verk-
samhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 500 000 kronor och hégst
2000 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 5 000 000 stycken och hégst
20000 000 stycken.

§6 Styrelse
Styrelsen skall besta av ldgst tre och hogst tio ledamoter med
hdgst tio suppleanter.

§7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrel-
sens och verkstéllande direktorens forvaltning utses pa
arsstamma en eller tva revisorer med eller utan revisors-
suppleanter.

§8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls
tillgénglig pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse
skall information om att kallelse skett annonseras i Dagens
Industri.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolags-
stamma skall dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift
eller annan framstallning av hela aktieboken avseende for-
héllandena fem vardagar fore stamman, dels gdra anmalan
till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stam-
man. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan allméan
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore stamman.
Aktiedgare far ha med sig bitrdden vid bolagsstdmman
endast om han eller hon anmaler antalet bitrdden till bolaget
i enlighet med det forfarande som géller for aktiedgares an-
malan till bolagsstamma.

§9 Arsstimma

Arsstamma halles arligen inom sex manader efter raken-
skapsarets utgang. Pa arsstamma skall foljande drenden
forekomma till behandling:

1) Val av ordférande vid stamman.

2) Upprattande och godkdannande av réstlangd.
3) Godkédnnande av dagordningen.
4) Val av en eller tva justeringsman.

5) Prdévning av om stdmman blivit behdrigen
sammankallad.

6) Framldaggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

7) Beslut
a) om faststallelse av resultatrdkning och balansrakning
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernbalansrékning,

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen,

c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verk-
stallande direktor nar sadan forekommer.

8) Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden.

9) Faststdllande av antalet styrelseledamoter och styrelse-
suppleanter samt, i forekommande fall, antalet revi-
sorer och revisorssuppleanter, alternativt auktoriserat
revisionsbolag.

10) Val av styrelse och revisorer samt eventuella styrelse-
och revisorssuppleanter, alternativt auktoriserat
revisionsbolag.

11) Annat drende, som ankommer pa stamman, bolags-
ordningen eller aktie bolagslagen.

§10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 0101 - 1231

§11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.
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Legala fragor och dvrig information

Vasentliga avtal

Legal radgivare
Delphi Advokatbyra i Stockholm agerar legal radgivare at
Bolaget i samband med Erbjudandet.

Avtal med NxStage

Bolaget ingick under hésten 2012 ett Master Transaction
Agreement (“Investeringsavtalet”) och ett License Agreement
("Licensavtalet”) med NxStage vilka omfattas av lagen i
staten Massachusetts.

I enlighet med Investeringsavtalet har NxStage lanat ut
750 000 USD (cirka 6,3 mnkr) till Bolaget, vilket kommer att
kvittas till 1 128 533 aktier i Bolaget.

Licensavtalet ger NxStage rdtt att mot royalty anvanda Red-
senses teknologi i sina produkter (dialysmaskiner for hemdialys).
NxStage har enligt Licensavtalet dven exklusiva distributions-
rattigheter under 5 ar for den amerikanska hemmarknaden
avseende Redsense larmenheter och engangssensorer, men har
aterlamnat dessa rattigheter till Redsense eftersom NxStage i
forsta hand ar verksamma pa marknaden for dialysmaskiner.

Forsakringar
Redsense Medical har en produktférsdkring pa 5 000 000
pund (Public and Products Liability) hos Chubb, via Howden,
policynummer 99480316.

Redsense Medical har en ansvarsforsakring om
25000 000 SEK (Directors’ & Officers’ Liability Insurance)
hos Navigators Lloyds Syndicate 1221, via Howden, policy-
nummer KDLO15FB6325.

Dértill har Bolaget sedvanlig foretagsforsakring pa inven-
tarier och lager hos If.

Tvister
Redsense Medical ar inte, och har inte under de senaste tolv

manaderna varit, part i nagot rattsligt férfarande eller skilje-

Teckningsforbindelser och garantiataganden

forfarande som haft eller kan komma att fa betydande effekt
pa Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet. Bolagets
styrelse kdnner heller inte till nagra intréffade handelser eller
forhallanden som skulle kunna leda till framtida tvister for
Bolaget och som kan paverka Bolagets ekonomiska stéllning
i vasentlig man.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med narstaende har genomforts under
det senaste eller innevarande rakenskapsaret, utdver vad
som redovisas i avsnittet “Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisorer”.

Teckningsférbindelser och garantiataganden

Redsense Medical har inhdmtat teckningsférbindelser fran
teckningsatagare om 0,9 mnkr av Emissionens totala belopp
samt dartill ingatt avtal med garantigivare, vilka dtagit sig

att teckna resterande Units i Emissionen som eventuellt inte
tecknas av aktiedgarna och allmanheten, upp till en total teck-
ningsgrad om 4,2 mnkr (60 procent). Bolaget har dock inte
kravt att teckningsatagarna eller garantigivarna ska saker-
stélla motsvarande belopp genom deponering av likvida
medel, presentation av bankgaranti eller pd annat sétt.

Teckningsatagare som lamnat teckningsforbindelser
erhaller ingen ersattning for sitt teckningsatagande. Till
garantigivare utgar tio (10) procent i garantiersattning pa
garanterat belopp, oavsett om garantiatagandet tas i ansprak
helt, delvis eller inte alls. Garantiersattningen skall betalas sju
(7) bankdagar efter det att Emissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Nedan foljer en uppstallning 6ver de teckningsatagare
som lamnat teckningsforbindelser samt tecknat belopp
respektive en uppstallning 6ver de garantigivare som ingatt
avtal om garantiatagande, med uppgift om garanterat
belopp samt datum fér undertecknande av garantiavtalet.

Tecknings- Garanti- Andel av
Namn forbindelse, kr atagande, kr Summa, kr emissionen Datum avtal
Styrelse
Patrik Byhmer* (Pacar Holding AB)’ 350000 350000 5,0% 2015-03-16
Susanne Olausson* (Red One and Red Two AB)? 150 000 150 000 2,1% 2015-03-16
Teckningsatagare och garantigivare
Gerhard Dal® 800000 800000 11,4% 2015-03-16
Faro Capital AB* 100 000 500000 600000 8,6% 2015-03-16
Oscar Haraldson® 600 000 600 000 8,6% 2015-03-16
Paul Appelgren® 400 000 400 000 5,7% 2015-03-16
Fredrik Ahlander” 100 000 200000 300000 4,3% 2015-03-17
ELVIL AB® 150000 100000 250000 3,6% 2015-03-16
Martin Olausson® 200000 200000 2,9% 2015-03-16
Anders H&kansson " 200000 200000 2,9% 2015-03-16
Jimmie Landermann™ 150 000 150 000 2,1% 2015-03-16
Ekonomikonsult Lennart Andrén AB™ 100 000 100 000 1,4% 2015-03-12
Niklas West " 100 000 100 000 1,4% 2015-03-18
Totalt 900 000 3300000 4200000 60,0%

*Kvittning av innestaende lan. Ingen garantiprovision utgar fér garantiatagandet.

'Gyllenhammars vig 26, 302 92 Halmstad
2Gyllenhammars vig 26, 303 92 Halmstad
*Bjérkvallavdgen 2A, 194 76 Upplands Vasby
“*Norra Villavigen 19b, 237 39 Bjérred
®Mantalsstigen 4, 302 74 Halmstad

°Ekeborgsvigen 26, 589 35 Linképing
’Képmannagatan 36, 296 31 Ahus
8Viderupsgatan 21,216 22 Limhamn
°lllervagen 27,311 41 Falkenberg
"“Upplandsgatan 74, 113 44 Stockholm

"Viderupsgatan 21,216 22 Limhamn
"2Stenhuggerivagen 83B, 302 40 Halmstad
"Platinavigen 8, 246 36 Léddekopinge
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Vissa skattefragor i Sverige

Allméant

Nedan foljer en sammanfattning av vissa av de skatteregler

som kan aktualiseras av féreliggande Erbjudande att teckna

aktier och teckningsoptioner i Redsense Medical, i form av sa
kallade "Units”. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallan-
de och beslutad lagstiftning. Sammanfattningen &r endast
avsedd som allman information till fysiska personer och
aktiebolag som dr obegransat skattskyldiga i Sverige om inte
annat anges. Beskrivningen ar inte avsedd att uttbmmande
behandla alla skattefragor som kan uppkomma i samman-
hanget. Redogdrelsen avser till exempel inte:

» situationer dar vardepapper innehas som lagertillgang i
ndringsverksamhet;

» situationer dar vardepapper innehas av handelsbolag eller
kommanditbolag;

» de sarskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive av-
dragsforbud for kapitalférluster) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillampliga pa innehav av vardepapper
som skattemdssigt anses naringsbetingade; eller

» de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa
innehav i bolag som ar eller har varit famansforetag eller
aktier som forvarvats med stod av aktie i famansforetag.

Sarskilda skattekonsekvenser, som inte ar beskrivna nedan,
kan uppkomma ocksa fér andra kategorier skattskyldiga,
sasom investmentbolag och vérdepappersfonder. Skatte-
situationen for varje enskild aktiedgare ar beroende av om-
standigheterna i det enskilda fallet och sarskilda skattekonse-
kvenser, som inte dr beskrivna nedan, kan uppkomma. Varje
nuvarande aktiedgare i Redsense Medical samt tillkommande
investerare bor darfor konsultera skatteradgivare om de skat-
tekonsekvenser som kan uppkomma till féljd av Erbjudandet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler
och skatteavtal.

Fysiska personer

Beskattning vid avyttring av aktier etc

Kapitalvinst och kapitalférlust vid avyttring av marknads-
noterade aktier och andra deldgarratter, till exempel unitratter,
tas upp till beskattning i inkomstslaget kapital. Skattesatsen &r
30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter och omkostnadsbeloppet. Omkostnads-
beloppet bestar av anskaffningsutgiften med tillagg for
eventuellt courtage. Anskaffningsutgiften berdknas enligt
genomsnittsmetoden, som innebér att anskaffningsutgiften
for en aktie utgors av den genomsnittliga anskaffningsutgiften
for samtliga aktier av samma slag och sort berdknat pa grund-
val av faktiska anskaffningsutgifter och med hansyn tagen till
intraffade férandringar avseende innehavet.

Vid forséljning av marknadsnoterade aktier far alternativt
schablonmetoden anvdndas. Denna metod innebdar att om-
kostnadsbeloppet far berdknas till 20 procent av forsaljnings-
ersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust vid avyttring av marknadsnoterade aktier ar
avdragsgill. Sadan forlust kan kvittas i sin helhet mot kapital-
vinst under samma ar dels pa aktier, dels pa marknads-
noterade deldgarratter som beskattas som aktier (dock

inte andelar i svenska vardepappersfonder som innehaller
endast svenska fordringsratter, sa kallade svenska réante-
fonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt

far dras av med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster i
inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion fran skatten pa inkomst av tjanst och narings-
verksamhet samt statlig fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Sadan skattereduktion medges med 30
procent for underskott som inte Gverstiger 100 000 kronor
och med 21 procent for resterande underskott. Underskott
som inte kan utnyttjas under ett visst beskattningsar kan inte
sparas till ett senare beskattningsar.

Beskattning av utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget ka-
pital med en skattesats pa 30 procent. For fysiska personer
bosatta i Sverige innehalls normalt prelimindrskatt avseende
utdelning med 30 procent. Skatt pa utdelning innehalls av
Euroclear, eller av férvaltaren for forvaltarregistrerade aktier.

Investeringssparkonto

Den 1 januari 2012 inférdes mojligheten for fysiska personer
att direktdga finansiella instrument via Investeringssparkonto
("ISK"). Pa finansiella instrument som &gs via ett investerings-
sparkonto sker ingen beskattning baserat pa eventuell
kapitalvinst vid forsaljning av tillgdngarna. Istallet sker be-
skattning genom schablonbeskattning av de tillgangar som
finns pa investeringssparkontot, oavsett om tillgangarna 6kat
eller minskat i varde under aret.

Skatten pa investeringssparkontot berdknas utifran ett sa
kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget berdknas varje ar
och ar en fjardedel av summan av:

1. vérdet av tillgdngarna vid ingangen av varje kvartal;
2. belopp som betalats in till investeringssparkontot under
aret;

3. vardet av finansiella instrument som fors dver till invest-
eringssparkontot av kontoinnehavaren under aret; och
4.vardet av finansiella instrument som fors dver fran ndgon

annans investeringssparkonto under aret.

Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor, som ar
statslanerantan den 30 november aret fore beskattningsaret.
Resultatet blir den berdknade schablonintakten. Denna
kommer att fortryckas i deklarationen och tas upp som
inkomst av kapital. P4 denna schablonintékt av kapital uttas
skatt motsvarande en skattesats pa 30 procent. Det &r dock
mojligt att kvitta en schablonintdkt mot en réanteutgift som
redovisas i samma deklaration eller mot 70 procent av en
kapitalférlust pa andra aktier eller vardepapper.
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Kapitalforsakring

Fysiska personer kan inneha aktier och andra deldgarratter

via kapitalforsakring, varvid dock forsakringsbolaget star re-

gistrerat som dgare till de finansiella instrumenten. Pa finans-

iella instrument som ags via en kapitalforsakring sker ingen

beskattning baserat pa eventuell kapitalvinst vid forséljning

av tillgdngarna. Istdllet sker beskattning genom schablon-

beskattning av de tillgdngar som finns i kapitalférsakringen,

oavsett om tillgdngarna 6kat eller minskat i varde under aret.
Skatten pa en kapitalférsakring berdknas utifran ett sa

kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget berdknas varje ar

och @r summan av:

1. vardet av tillgangarna vid arets ingang;

2. vardet av inbetalda premier under forsta halvaret; och

3. hélften av vardet av inbetalda premier under andra halvaret.

Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor, som ar
statslanerdntan den 30 november aret fore beskattningsaret.
Pa det framraknade resultatet betalas avkastningsskatt
med 30 procent, vilken innehalls av forsakringsbolaget. Den
schablonmassiga avkastningen som uppstar i en kapitalfor-
sakring far inte kvittas mot forluster och utgifter i inkomst-
slaget kapital.

Observera att investering via kapitalforsakring inte ger rétt
att ansdka om investeraravdrag, se dven avsnittet “Investerar-
avdrag” nedan.

Investeraravdrag

Den 1 december 2013 inférdes ett investeraravdrag i skatte-
lagstiftningen i syfte att stodja kapitalforsérjningen i mindre
foretag. Investeraravdraget innebaér att fysiska personer kan
gora avdrag med 50 procent i inkomstslaget kapital av det
investerade beloppet i ett foretag. Kontant betalning for
andelarna i foretaget kravs for att ge rétt till investerarav-
drag; betalning genom kvittning ger saledes inte ratt till
investeraravdrag. For varje enskild fysisk person galler dock
ett takbelopp om hogst 1,3 mnkr per ar i maximalt samman-
lagt investerat belopp som ger upphov till investeraravdrag.
Personen ska dven vara skattskyldig i Sverige for kapitalvinst
pa andelarna.

Totalt for alla fysiska personer i ett visst foretag galler ett
takbelopp om hogst 20 mnkr per ar i investerat kapital som
ger upphov till investeraravdrag. | den mén det sammanlagda
investerade beloppet av fysiska personer i ett visst foretag
overstiger 20 mnkr under ett visst ar kommer investerar-
avdraget att reduceras proportionerligt for varje investerare.
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Vissa krav stalls dven pa foretaget, bland annat att:

Det ska vara fraga om ett svenskt aktiebolag. Avdrag kan
dven ges for andelar i motsvarande utléndska bolag som
har fast driftsstélle i Sverige, om det hor hemma i en stat
inom Europeiska samarbetsomradet eller i en stat med
vilken Sverige har ingatt skatteavtal som innehaller en
artikel om informationsutbyte.

Foretaget far inte vara noterat pa en reglerad marknad

(i Sverige ar huvudlistan pa NASDAQ OMX respektive NGM
Equity reglerade marknader, dock inte AktieTorget som
Redsense Medical avser att listas pa).

Medelantalet anstéllda inklusive deldgare som arbetar i
foretaget ska vara farre an 50 personer.
Nettoomsattningen eller balansomslutningen ska vara
hégst 80 mnkr.

Foretaget ska ha ett Ioneunderlag pa minst 300 000
kronor.

Foretaget ska uteslutande, eller sa gott som uteslutande,
driva rorelse. Det far sdledes inte enbart forvalta varde-
papper.

Foretaget far inte vara verksamt inom varvs-, kol- eller
stalindustrin.
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I nuldget ar bedomningen att Redsense Medical uppfyller
kraven for att fysiska personer som deltar i féreliggande
Erbjudande ska vara berattigade till investeraravdrag. Med
en skattesats i inkomstslaget kapital pa 30 procent och rétt
till investeraravdrag med 50 procent av det investerade be-
loppet ger investeraravdraget en skattelattnad pa 15 procent
av det investerade kapitalet.

Investeraren maste sjdlv anséka om investeraravdraget i
sin deklaration. Investeraravdraget ska goras for det beskatt-
ningsar da full betalning foér andelarna har skett. For att fa
investeraravdraget ska andelarna innehas vid utgédngen av
beskattningsaret; om forvarvaren avlidit géller det samma for
dennes dodsbo. Krav for att investeraravdraget ska fa behallas
ar att investeraren behaller andelarna i minst fem ar; om an-
delarna avyttras tidigare ska investeraravdraget aterforas och
tas upp till beskattning som kapitalvinst pa delagarratt.

Observera harvidlag att i skattemassigt avseende be-
traktas dven konkurs som avyttring, vilket foranleder att
investeraravdraget ska aterforas och tas upp till beskattning
om konkursen intraffar inom namnda femarsperiod.

Observera att investering via kapitalforsakring inte ger
ratt till investeraravdrag, da aktierna formellt 4gs av ett
forsékringsbolag. Daremot ger investering via investerings-
sparkonto ("ISK”) ratt till investeraravdrag.




Férmogenhetskatt
Férmogenhetskatten ar avskaffad fran och med
beskattningsaret 2007.

Aktiebolag

Beskattning vid avyttring av aktier etc

Hos aktiebolag beskattas kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter normalt i inkomstslaget naringsverksamhet.
Skattesatsen ar 22 procent. Berdkning av kapitalvinst respek-
tive kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska person-
er, enligt vad som angivits ovan.

Avdragsgill kapitalférlust pa aktier och andra delagarratter
far kvittas endast mot skattepliktig kapitalvinst pa andra
aktier och andra deldgarratter. | vissa fall kan sddana kapital-
forluster dras av mot kapitalvinster pa deldgarratter inom en
bolagsgrupp om rétt till koncernbidrag féreligger mellan bo-
lagen och bada bolagen begar det vid samma ars taxering.
Till den del kapitalforlusten inte kan dras av ett visst ar, far
den foras vidare (hos det aktiebolag som haft forlusten) och
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra
deldgarratter som beskattas som aktier under senare ar utan
begrdnsning i tiden.

Beskattning av utdelning

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget narings-
verksamhet med 22 procent. For vissa juridiska personer,
sasom exempelvis investmentbolag och vdrdepappers-
fonder, galler sarskilda regler.
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Kapitalforsakring

Aktiebolag kan pa samma satt som fysiska personer inneha
aktier och andra deldgarratter via kapitalférsakring, varvid
dock forsakringsbolaget star registrerat som dgare till de
finansiella instrumenten. Beskattningen sker pa samma satt
som for fysiska personer, enligt vad som angivits ovan.

Aktieagare som ar begrinsat skattskyldiga

Beskattning vid avyttring av aktier etc

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftsstalle i Sverige be-
skattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring
av aktier och andra deldgarratter. Aktiedgare kan dock bli
foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar begran-
sat skattskyldiga i Sverige vara skattskyldiga for kapitalvinst vid
avyttring av bland annat svenska aktier om de vid nagot till-
falle under det kalenderdr da avyttringen skett eller under de
foregdende tio kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall be-
gransad genom skatteavtal for att undvika dubbelbeskattning.

Beskattning av utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag innehalls
normalt kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Denna
skattesats ar dock i allménhet reducerad genom skatteavtal
som Sverige ingatt med andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Kupongskatten innehalls av Euroclear
vid utdelningstillfallet. Om aktierna &r forvaltarregistrerade
svarar forvaltaren for skatteavdraget.




Villkor for teckningsoption serie 2015/2016, avseende
nyteckning av aktier i Redsense Medical AB (publ

§1 Definitioner
| foreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som
anges nedan.

“Aktie” aktie i Bolaget;

"Aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551);

"Avstamningsbolag” ett aktiebolag vars bolagsordning
innehaller forbehall om att bolagets
aktier ska vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om

kontoféring av finansiella instrument;

"Avstamningskonto” avstamningskonto hos central varde-
pappersforvarare enligt lagen (1998:1479)

om kontofdring av finansiella instrument;

“Bankdag” dag som inte &r l6rdag, sondag eller
annan allman helgdag i Sverige eller
som betraffande betalning av skulde-
brev inte ar likstalld med allman helg-

dag i Sverige;

sadan bank eller Kontoférande Institut
som Bolaget fran tid till annan utser att
handa vissa uppgifter enligt dessa villkor;

"Banken”

“Bolaget” Redsense Medical AB (publ),

organisationsnummer 556646-4862;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB;

bank eller annan som har tillstand att
vara kontoférande institut enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiel-
la instrument;

“Kontoforande
Institut”

“Marknadsnotering” isamband med aktie, vardepapper eller
annan rattighet, notering eller listning
av sadan aktie, vardepapper eller annan
rattighet pa sadan reglerad marknad
eller handelsplattform som avses i lagen

(2007:528) om vardepappersmarknaden;

"Optionsinnehavare” den som drregistrerad pa avstamnings-
konto som innehavare av Teckningsoption;

“Teckning” nyteckning av Aktie i Bolaget med
utnyttjande av Teckningsoption mot

kontant betalning enligt dessa villkor;

“Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning far ske

enligt dessa villkor;
"Teckningsoption” ratt att enligt dessa villkor Teckna Aktie i
Bolaget mot kontant betalning; samt
"Teckningsperiod” den period under vilken Teckning av
Aktier i Bolaget far ske enligt dessa villkor.

Singular form ska anses omfatta plural form och vice versa, savida
inte annat f6ljer av sammanhanget.

2. Teckningsoptioner och registrering hos Euroclear
antalet Teckningsoptioner uppgar till hégst 1 100 000 (en miljon
etthundra tusen).

Teckningsoptionerna registreras for Optionsinnehavarens rakning
pa Avstamningskonto i enlighet med lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument, till f6ljd varav inga teckningsoptionsbevis
kommer att utfardas.

Registreringar avseende Teckningsoptionerna, till foljd av atgarder
enligt dessa villkor, ombesdrjs av Bolaget eller, i forekommande fall,
Kontoférande Institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot Optionsinnehavaren svara for
att denne ges rétt att teckna Aktier i Bolaget mot kontant betalning i
enlighet med dessa villkor.

3. Rétt att teckna nya aktier

optionsinnehavare ska dga ratt att for varje Teckningsoption Teckna en
(1) ny Aktie i Bolaget till en Teckningskurs motsvarande 70 procent av
den volymvdgda genomsnittliga betalkursen avseende Bolagets Aktie
under den period om tio handelsdagar som slutar tio bankdagar innan
forsta dagen i Teckningsperioden, avrundat nerét till ndrmaste hela
tiotal 6re. Teckningskursen ska dock vara lagst 5,00 kronor och hégst
10,00 kronor per ny Aktie. | avsaknad av notering av betalkurs under
samtliga dagar som ingar i den period som Teckningskursen ska be-
stdmmas, eller om Bolagets Aktie inte ar foremal for Marknadsnotering,
ska Teckningskursen sattas till 5,00 kronor per ny Aktie.

Det antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning
av samt Teckningskursen kan bli foremal for justering i enlighet med
vad som framgar av punkten 8 nedan. Om tillimpningen av dessa be-
stammelser skulle medféra att Teckningskursen kommer att understiga
da utestaende Aktiers da géllande kvotvérde ska Teckningskursen istal-
let motsvara da utestdende Aktiers da gallande kvotvarde.

4. Teckning av nya aktier

teckning av Aktie med utnyttande av Teckningsoption mot kontant
betalning enligt dessa villkor kan endast ske under tiden fran och med
den 1 april 2016 till och med den 15 april 2016.

Teckningsperioden avseende Aktie kan bli foremal for justering i
enlighet med vad som framgar av punkten 8 nedan.

Teckning kan avse samtliga Aktier eller viss del av de Aktier som kan
Tecknas genom de Teckningsoptioner Optionsinnehavaren inne-
har. Teckning kan dock endast ske av det hela antal Aktier, vartill det
sammanlagda antalet Teckningsoptioner berattigar, det vill saga brak-
delar av Aktier kan ej Tecknas.

Anmalan om Teckning av Aktier sker genom att faststalld och av
Bolaget och/eller Banken tillhandahallen anmélningssedel, vederbor-
ligen ifylld och undertecknad, ges in till pa i anmalningssedeln angiven
adress. Sadan anmadlan &r bindande och kan inte aterkallas av Options-
innehavaren.

Inges inte anmalan om Teckning av Aktier inom ovan angiven tid,
upphor all rétt enligt Teckningsoptionen att galla.

5. Betalning
vid anmalan om Teckning ska kontant betalning erldggas for det antal
Aktier som anmélan om Teckning avser enligt anvisning i av Bolaget
och/eller Banken tillhandahéllen anmélningssedel.
Optionsinnehavaren ska erlagga den skatt eller avgift som kan
komma att utga for innehav, 6verlatelse eller utnyttjande av Tecknings-
option pa grund av svensk eller utlindsk lagstiftning eller svensk eller
utlandsk myndighets beslut. Eventuellt courtage vid forvarv av Aktie
med stod av Teckningsoption betalas av Optionsinnehavaren.

6. Verkstillande av teckning och inforing i bolagets
aktiebok
Sedan Teckning skett och betalning erlagts verkstalls Teckning pa det
satt som beskrivs och i enlighet med de tidsramar som anges nedan i
denna punkt. Darvid bortses fran eventuellt Gverskjutande del av Teck-
ningsoption som enligt punkten 4 ovan inte far utnyttjas for Teckning.
Sadan 6verskjutande del upphor i och med Teckningen.

Teckning verkstélls genom att styrelsen i Bolaget beslutar att tilldela
Optionsinnehavaren de nya Aktierna, varefter de nya Aktierna upptas
i Bolagets aktiebok (som fors av Euroclear) och darvid interimistiskt
registreras pa Optionsinnehavarens Avstamningskonto. Sedan regist-
rering hos Bolagsverket gt rum, blir registreringen av de nya Aktierna i
aktieboken och pa Avstamningskontot slutgiltig.

| vissa fall kan tidpunkten for verkstéllande av Teckning d&ven komma
att senareldggas enligt vad som framgar av punkten 8 nedan.
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7. Utdelning pa ny aktie

aktie som tillkommit genom Teckning medfor ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller nér-
mast efter det att den nya Aktien blivit registrerad hos Bolagsverket
och inford i den av Euroclear forda aktieboken.

8. Omréakning i vissa fall m.m.

Betraffande den rétt, som ska tillkomma innehavare av Tecknings-
option vid vissa bolagshandelser sasom att aktiekapitalet och/eller
antalet Aktier fore Teckning Okas eller minskas, samt i vissa andra fall,
ska foljande galla:

A. Genomfér Bolaget en fondemission ska Teckning - dér anmélan
om Teckning gors pa sadan tid att den inte kan verkstéllas senast
den tionde kalenderdagen fore den bolagsstdamma, som beslutar om
emissionen - verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om denna.
Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning verkstélld efter emissions-
beslutet, registreras interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket inne-
bar att de inte har rétt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa
Avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.
Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillam-
pas ett omréaknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av liksom en omréknad Teckningskurs. Omrakningarna utfors
enligt féljande formler:

omrdknat antal foregaende antal Aktier som varje
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av
Teckningsoption X
berdittigar till antalet Aktier efter fondemission
Teckning av = antalet Aktier fore fondemission

foregaende Teckningskurs
omrdknad X
Teckningskurs= antalet Aktier fore fondemission
antalet Aktier efter fondemission

Enligt ovan omraknat antal Aktier och Teckningskurs faststalls av Bo-
laget snarast mojligt efter bolagsstammans beslut om fondemission
men tillampas forst efter avstamningsdagen for emissionen.

B. Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av
Aktierna, ska mom. A. ovan dga motsvarande tillampning, varvid som
avstamningsdag ska anses den dag da sammanlaggning respektive
uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Genomfdr Bolaget en nyemission av aktier - med foretradesratt for
aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller betalning
genom kvittning - ska foljande galla betréaffande ratten till deltag-
ande i emissionen for Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med
utnyttjande av Teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolags-
stdmmans godkannande eller med stéd av bolagsstdmmans
bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag da Teckning
ska vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning,
ska medfora ratt att delta i emissionen. Saddan dag far inte infalla
tidigare an tionde kalenderdagen efter offentliggérandet av
emissionsbeslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning - dar
anmalan om Teckning gors pa sadan tid, att Teckningen inte kan
verkstéllas senast pa den tionde kalenderdagen fére den bolags-
stdmma som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan
Bolaget verkstallt omrakning enligt detta mom. C. Aktie, som
tillkommit pa grund av sddan Teckning, registreras interimistiskt
pa Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har rétt att delta
i emissionen.

Vid Teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillampas ett omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till Teckning av liksom en omraknad
Teckningskurs. Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

foregaende antal Aktier som varje Teck-
omrdknat antal ningsoption berattigar till Teckning av
Aktier som varje X

Teckningsoption

(Aktiens genomsnittskurs 6kad med det

berdttigar till pa grundval darav framraknade teoretiska
Teckning av = vardet pa teckningsratten)
Aktiens genomsnittskurs
foregédende Teckningskurs

X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs
omrdknad under den i emissionsbeslutet faststallda
Teckningskurs = teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
pa grundval darav framraknade teoretiska
vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien vid
Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den
som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan not-
ering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsréatten framréknas enligt foljande
formel:

det antal nya Aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet
teckningsrdttens X
vdrde = (Aktiens genomsnittskurs minus
emissionsskursen fér den nya Aktien)
antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teck-
ningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omréknat antal Aktier och Teckningskurs ska faststallas
av Bolaget tva (2) Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska till-
lampas vid Teckning, som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska om-
raknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning
av samt omraknad Teckningskurs faststallas i enlighet med i detta
mom. C. angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget.

Under tiden till dess att omraknat antal Aktier som varje Teck-
ningsoption berattigar till Teckning av och Teckningskurs faststallts,
verkstélls Teckning endast preliminart, varvid det antal Aktier, som
varje Teckningsoption fére omrakning beréttigar till Teckning av,
upptas interimistiskt pa Avstamningskonto. Slutlig registrering pa
Avstamningskontot sker sedan omréakningarna faststallts.

D. Genomf6r Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konver-
tibler - med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning - ska betraffande ratten till deltag-
ande i emissionen for Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning med
nyttjande av Teckningsoption bestdammelserna i mom. C., ovan dga
motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstallts pa sddan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tillampas ett omréknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till Teckning av liksom en omrdknad
Teckningskurs. Omrakningarna utfors enligt féljande formler:
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foregaende antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till Teckning av
X
(Aktiens genomsnittskurs 6kad med

omrdknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption-

Gtti il . . e
gezlf;%gags_ teckningsrattens varde)
gav= Aktiens genomsnittskurs
foregaende Teckningskurs
X
omréiknad Aktiens genomsnittliga marknadskurs

under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
mom. C. ovan.

Teckningsrattens vdrde ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten vid
Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istdllet den
som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan note-
ring av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omréknat antal Aktier och Teckningskurs ska faststallas
av Bolaget tva (2) Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska till-
lampas vid Teckning, som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska om-
raknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning
av samt omraknad Teckningskurs faststéllas i enlighet med i detta
mom. D. angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av och om-
raknad Teckningskurs faststallts, ska bestammelserna i mom. C,, sista
stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

E. Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. A. - D. ovan rikta
erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna

i aktiebolagslagen, av Bolaget forvérva vardepapper eller rattighet av
nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktie-
agarna utdela sddana vérdepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet), ska, dar anmélan om Teckning som gors pa sadan tid, att
darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudan-
det, tillampas ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption
beréttigar till Teckning av liksom en omrédknad Teckningskurs. Om-
rakningarna utfors enligt foljande formler:

foregaende antal Aktier som varje Teck-

omrdknat antal . ; gt . .
Aktier som varje ningsoption beratt)l(gar till Teckning av
Tegkryngsopt{on (Aktiens genomsnittskurs 6kad med
erdttigar till O .
TecRning tilay= inkOpsrattens varde)
Aktiens genomsnittskurs
foregadende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs
omrdknad under den i erbjudandet faststallda

Teckningskurs = anmalningstiden (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med vdrdet
av ratten till deltagande i erbjudandet

(inkopsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
mom. C. ovan.

For det fall aktiedgarna erhéllit inkopsratter och handel med dessa
har gt rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska harvid anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmélnings-
tiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta

och lagsta betalkursen for inkdpsratterna vid Marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs ska istallet den som slutkurs not-
erade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan
handel med inkopsratter som avses i foregdende stycke ej dgt rum,
ska omrakning av det antal Aktier som varje Teckningsoption be-
rattigar till Teckning av liksom Teckningskurs ske med tillimpning sa
langt majligt av de principer som anges ovan i detta mom. E., varvid
foljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller réttig-
heter som erbjuds aktiedgarna, ska védrdet av rétten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-
dag under 25 handelsdagar fran och med férsta dag for notering
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
ldgsta betalkursen vid afférer i dessa vardepapper eller rattigheter vid
marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i
berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss eller
vissa dagar, ska vid berdkningen av vardet av rétten till deltagande i
erbjudandet bortses fran sadan dag. Vid omrakning av antal Aktier och
Teckningskurs enligt detta stycke, ska namnda period om 25 handels-
dagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden
enligt forsta stycket ovan i detta mom. E. Om notering inte sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med led-
ning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier som
kan bedomas ha uppkommit till fljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréknat antal Aktier och omréknad Teckningskurs ska
faststéllas av Bolaget snarast mojligt efter det att vardet av rétten till
deltagande i erbjudandet kunnat berdknas och ska tillampas vid Teck-
ning, som verkstélls efter det att sddant faststéllande skett.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for Marknadsnotering, ska ett
omraknat antal Aktier och en omraknad Teckningskurs faststallas
i enlighet med i detta mom. E. angivna principer av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av och om-
raknad Teckningskurs faststallts, ska bestammelserna i mom. C,, sista
stycket ovan, dga motsvarande tilldmpning.

F. Genomfor Bolaget en nyemission av aktier eller emission av teck-
ningsoptioner eller konvertibler med féretradesratt for aktiedgarna och

mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — dger Bolaget
besluta att ge samtliga innehavare av Teckningsoptioner samma
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska
varje Optionsinnehavare, oaktat salunda att Teckning ej har skett eller
verkstallts, anses vara agare till det antal Aktier som innehavaren skulle
ha erhallit, om Teckning verkstallts av det antal Aktier, som varje Teck-
ningsoption berattigade till Teckning av vid tidpunkten for beslutet om
emissionen.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjud-
ande som avses mom. E. ovan, ska vad i féregaende stycke sagts dga
motsvarande tillampning, dock att det antal Aktier som Options-
innehavaren ska anses vara agare till i sadant fall ska faststallas efter den
Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesratt
i enlighet med bestammelserna i detta mom. F,, ska nagon omréakning
enligt mom. C., D. eller E. ovan inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebéarande att
dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, verstiger 15 procent av Aktiens
genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore
den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolags-
stdmman lamna forslag om sddan utdelning, ska, dar anmélan om
Teckning gors pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfor
ratt till erhallande av sddan utdelning, tillimpas ett omréaknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av liksom
en omraknad Teckningskurs. Omréakningen ska baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som &verstiger 15 procent av Aktiens
genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar utdelning).
Omrdkningarna utfors enligt féljande formler:
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foregaende antal Aktier som varje
omrdknat antal Teckningsoption beréttigar till Teckning av
Aktier som varje X
Teckningsoption (Aktiens genomsnittskurs 6kad med

berdttigar till den extraordindra utdelning som
Teckning av = utbetalas per Aktie)
Aktiens genomsnittskurs
foregaende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar
omrdknad raknat fr.o.m. den dag da Aktien note-
Teckningskurs = ras utan ratt till extraordinar utdelning

(Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordindra utdelning som
utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar fram-
réknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for Aktien vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering
av betalkurs ska istéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska
inte inga i berdakningen.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och omraknad Teckningskurs ska
faststéllas av Bolaget tva (2) Bankdagar efter utgangen av ovan angiven
period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da Aktien
noteras utan ratt till extraordinar utdelning och ska tillampas vid Teck-
ning, som verkstalls déarefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering och
det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att
dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 100 procent av Bo-
lagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 30 procent av
Bolagets varde, ska, vid anméalan om Teckning som sker pa sadan tid,
att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan
utdelning, tillimpas ett omréaknat antal Aktier och en omraknad Teck-
ningskurs. Omrédkningen ska baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som Gverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt
for rakenskapsaret och 30 procent av Bolagets vérde (extraordinar
utdelning) och ska utforas i enlighet med i detta mom. G. angivna prin-
ciper av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av och om-
raknad Teckningskurs faststallts, ska bestammelserna i mom. C,, sista
stycket ovan, dga motsvarande tilldmpning.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med terbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk, tillampas ett omrak-
nat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning
av liksom en omréknad Teckningskurs. Omrakningarna utfors enligt
foljande formler:

foregaende antal Aktier som varje Teck-

katl(:rksno‘i;?/';zz ningsoption berattigar till Teckning av
. . X
Te;::g?ngs;)fgﬁn (Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
Teckning av— belopp som aterbetalas per Aktie)
gav= Aktiens genomsnittskurs
Foregdende Teckningskurs
X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs
omréknad Teck- under en period om 25 handelsdagar
e réknat fr.o.m. den dag dé Aktien noteras

utan ratt till aterbetalning (Aktiens genom-
snittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
mom. C. ovan.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inl6sen
av Aktier, ska i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie
ett berdknat aterbetalningsbelopp anvéndas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per
inlost Aktie minskat med Aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period

berdknat ater- om 25 handelsdagar narmast fore den dag
betalningsbelopp da Aktien noteras utan rétt till deltagande i
per Aktie = minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till
grund for inlosen av en Aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad angivits i mom.
C.1.ovan.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och omraknad Teckningskurs ska
faststéllas av Bolaget tva (2) Bankdagar efter utgangen av den angivna
perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning, som
verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av och om-
raknad Teckningskurs faststallts, ska bestammelserna i mom. C,, sista
stycket ovan, dga motsvarande tilldmpning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier
med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar obliga-
torisk, eller om Bolaget — utan att fraga &r om minskning av aktiekapital
- skulle genomfdra aterkdp av egna Aktier men dér, enligt Bolagets
bedémning, sadan atgard med hansyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter, &r att jamstalla med minskning som &r obli-
gatorisk, ska omrdkning av antal Aktier som varje Teckningsoption
beréattigar till Teckning av och omrakning av Teckningskurs ske med
tillampning sa langt majligt av de principer som anges ovan i detta
mom. H.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska ett
omraknat antal Aktier och en omraknad Teckningskurs faststallas i
enlighet med i detta mom. H. angivna principer av en oberoende
vdrderingsman utsedd av Bolaget.

l. Genomfor Bolaget dtgard som avses i moment A. - E. ovan eller
annan liknande atgard med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tillimpning av harfér avsedd omrakningsformel, med
hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna
ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som Optionsinne-
havarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolagets
styrelse genomféra omrakningarna av antalet Aktier som varje Teck-
ningsoption berattigar till Teckning av och Teckningskursen i syfte att
omrdkningarna leder till ett skaligt resultat.

J. Vid omrékning enligt ovan ska Teckningskursen avrundas till helt
tiotal re, varvid fem 6re ska avrundas uppat, och antalet Aktier av-
rundas till tva decimaler.

K. Genomfor Bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebarande att Bo-
lagets aktiekapital ska vara bestamt i annan valuta &n svenska kronor,
ska Teckningskursen omréknas till samma valuta som aktiekapitalet
ar bestamt i. Sddan valutaomrakning ska ske med tillampning av den
vaxelkurs som anvants for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.
Enligt ovan omraknad Teckningskurs faststélls av Bolaget och ska
tillimpas vid Teckning som verkstalls fran och med den dag som bytet
av aktiekapitalsvaluta far verkan.

L. Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktie-
bolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmélan om Teckning

ej darefter pakallas. Réatten att pakalla anmélan om Teckning upphor i
och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit
laga kraft.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamman tar stéllning till
fraga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 §
aktiebolagslagen, ska de kdanda Optionsinnehavarna genom skriftligt
meddelande enligt punkten 11 nedan underréttas om den avsedda
likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att anmélan
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om Teckning ej far pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut om
likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, ska Optionsinnehavare - oavsett vad som i punkten 4 ovan sdgs
om tidigaste tidpunkt for anmédlan om Teckning - &ga rétt att gora
anmalan om Teckning fran den dag da meddelandet Idmnats, forutsatt
att Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

M. Skulle bolagsstdmman, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, god-
kanna - eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med
fijarde stycket i namnda paragraf underteckna - fusionsplan varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, eller om bolagsstamman, enligt 24
kap. 17 § aktiebolagslagen, skulle godkdnna - eller samtliga aktiedgare
i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycket i némnda paragraf
underteckna - delningsplan varigenom Bolaget ska uppldsas utan
likvidation, far anmélan om Teckning darefter ej ske.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamman tar stallning till
fragan om fusion eller delning enligt ovan, eller om fusions- eller
delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande
bolag senast 60 kalenderdagar fore det att sadant undertecknande
sker, ska de kdnda Optionsinnehavarna genom skriftligt meddelan-
de enligt punkten 11 nedan underrdttas om fusions- eller delnings-
avsikten. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsak-
liga innehallet i den avsedda fusions- eller delningsplanen samt ska
Optionsinnehavarna erinras om att anmalan om Teckning ej far pa-
kallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning, eller sedan
fusions- eller delningsplan undertecknats, i enlighet med vad som
angivits i foregdende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion eller delning
enligt ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkten 4
ovan sags om tidigaste tidpunkt fér anmélan om Teckning - dga ratt
att géra anmalan om Teckning fran den dag da meddelandet lamnats
om fusions - eller delningsavsikten, forutsatt att Teckning kan verk-
stéllas senast (i) pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid
vilken fusionsplanen varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag eller
delningsplanen varigenom Bolaget ska upplésas utan likvidation ska
godkannas, eller (ii) om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas
av samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast pa tionde kalender-
dagen fore det att sddant undertecknande sker.

N. Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag eller blir
Bolagets Aktier foremal for tvangsinldsensforfarande enligt 22 kap.
samma lag ska foljande galla:

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och avser
Bolagets styrelse att uppratta en fusionsplan enligt i foregdende stycke
angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmalan om
Teckning enligt punkten 4 ovan infaller efter det att sddan avsikt fore-
ligger, faststélla en ny sista dag for anmalan om Teckning (slutdagen).
Slutdagen ska infalla inom sextio (60) kalenderdagar fran det att sadan
avsikt forelag, eller, om offentliggérande av sadan avsikt skett, fran
offentliggdrandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsigaren) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i
Bolaget att majoritetsaktiedgaren, enligt vid var tid gallande lagstift-
ning, dger pékalla tvangsinlosen av aterstaende Aktier och offentlig-
gor majoritetsaktiedgaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlésen,
ska vad som i foregdende stycke sags om slutdag dga motsvarande
tillampning.

Efter det att slutdagen faststallts, ska Optionsinnehavare - oavsett
vad som i punkten 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for anmalan om
Teckning - dga ratt att gora sadan anmaélan fram till slutdagen. Bolaget
ska senast fyra (4) veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelan-
de enligt punkten 11 nedan erinra de kdanda Optionsinnehavarna om
denna ratt samt att anmalan om Teckning ej far ske efter slutdagen.

0. Oavsett vad under mom. L., M. och N. ovan sagts om att anmélan
om Teckning ej far ske efter beslut om likvidation, godkannande av
fusionsplan/delningsplan eller efter utgdngen av ny slutdag vid fusion,
ska ratten att gora anmalan om Teckning ater intrdda for det fall att

likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

P. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmélan om
Teckning darefter inte ske. Om emellertid konkursbeslutet haves av
hogre rétt far anmalan om Teckning aterigen ske.

9. Sarskilt atagande

Bolaget forbinder sig att inte vidta sddan atgard enligt punkten 8 ovan
som skulle medféra en omrakning av Teckningskursen till belopp
understigande Aktiens kvotvarde.

10. Forvaltare

Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktie-
bolagslagen ska forvaltaren betraktas som Optionsinnehavare vid
tillampning av dessa villkor.

11. Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska - i den man inte annat
foreskrivits i dessa villkor - skriftligen tillstéllas Optionsinnehavare

och annan réttighetsinnehavare som &r antecknad pa konto i Bolagets
avstamningsregister.

12. Andring av villkor

Bolaget dger besluta om éndring av dessa villkor i den man lagstift-
ning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det
i 0vrigt, enligt Bolagets beddmning, av praktiska skal ar andamalsenligt
eller nédvandigt och Optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot
vasentligt avseende forsdmras. Optionsinnehavarna ska utan onédigt
drojsmal underrattas om beslutade andringar.

13. Sekretess

Varken Bolaget, Banken eller Euroclear far obehérigen till tredje man
ldmna uppgift om Optionsinnehavare. Bolaget har rétt till insyn i Euro-
clears avstamningsregister 6ver teckningsoptionerna, vari bland annat
framgdr vem som ér registrerad for teckningsoptionerna.

14. Ansvarsbegrdnsning

| fraga om de dtgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget,
Banken eller Euroclear géller - betréffande Euroclear med beaktande
av bestdmmelserna i lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella
instrument - att ansvar inte kan goras gallande for skada som beror
av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshdndelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller aven om Bolaget, Banken eller Euroclear
vidtar eller ar foremal for sadan atgard.

Inte heller &r Bolaget, Banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall
ersatta skada som uppkommer om Bolaget eller, i forekommande fall,
Banken eller Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Banken eller
Euroclear ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan foljd-
skada. Inte heller ansvarar Bolaget, Banken eller Euroclear for skada
som orsakats av att Optionsinnehavare eller annan bryter mot lag, for-
ordning, foreskrift eller dessa villkor. Harvid uppméarksammas Options-
innehavare pa att denne ansvarar for att handlingar som Bolaget och/
eller Banken tillstélls ar riktiga och behdrigen undertecknade samt att
Bolaget eller, i forekommande fall, Banken underrattas om @ndringar
som sker betrdffande lamnade uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att helt eller
delvis vidta atgard enligt dessa villkor pa grund av omstandighet som
anges i forsta stycket ovan, far atgarden uppskjutas till dess hindret
upphort.

15. Tillamplig lag och tvistelésning

Svensk lag géller for tolkning och tillampning av dessa villkor och
ddrmed sammanhéngande réttsfragor. Tvist i anledning av dessa villkor
eller ddarmed sammanhéngande rattsfragor ska, savida inte Bolaget
skriftligen godkdnner annat, slutligt avgéras genom skiljedom enligt
Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstituts Regler for Forenklat
Skiljeforfarande. Skiljeforfarandets sate ska vara Stockholm. Svenska
spraket ska anvandas i skiljeforfarandet (savida inte de tvistande part-
erna éverenskommer annat).
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Ordlista

Dialys

Dialys @r en behandling som man far nar njurarna helt eller
till storsta delen har slutat att fungera. Njurarnas huvud-
sakliga uppgift ar att rena blodet fran restprodukter och att
avlagsna vatten ur kroppen. Nar man har njursvikt klarar
njurarna inte av det, och skadliga @mnen och vatten stannar
kvar i kroppen. En dialysbehandling forsoker ersétta njurar-
nas uppgift att rena blodet pa restprodukter och avlagsna
vatten. Dialys gors genom hemodialys (cirka 89 procent) eller
pasdialys (cirka 11 procent)

FDA

FDA (Food and Drug Administration, www.fda.gov) ar USA:s
livsmedels- och lakemedelsmyndighet med ansvar fér mat (for
manniskor och djur), kosttillskott, lakemedel (fér manniskor
och djur), kosmetika, medicinsk utrustning (fér manniskor och
djur), radioaktivt stralande utrustning samt blodprodukter.

Hemodialys

Vid hemodialys passerar patientens blod genom ett filter
utanfor kroppen och sedan tillbaks. Filtret eller den konst-
gjorda njuren ar uppbyggd av en mangd fina kapillarer i

vilka blodet passerar och runt om dessa rinner en ren salt-
16sning, dialysvatska. Genom porerna i filtermembranet
passerar slaggprodukterna 6ver till dialysvatskan medan livs-
nédvandiga dmnen som till exempel proteiner stannar kvar i
blodet. Overflédigt kroppsvatten kan ocksa passera porerna.
Dialysvatskan med slaggprodukter och 6verflédigt kropps-
vatten rinner sedan ut i avloppet. Processen kontrolleras av
dialysmaskinen som ar utrustad med en blodpump och ett
overvakningssystem for patientsdkerheten. En normallang
behandling tar cirka fyra till fem timmar. Om man har dialys
pa sjukhus far man oftast tre behandlingar i veckan pa var-
dera fyra till fem timmar.

Peritonealdialys, eller pasdialys

Vid pasdialys fors en dialysvatska in i bukhalan. Bukhinnan
(peritoneum) fungerar som membran, dver vilken rest-
produkter transporteras genom osmos. Genom att ha en
hog glukoskoncentration i dialysvatskan driver man ocksa ut
vatten. Dialysvdtskan tappas sedan ut ur kroppen. Témning
och fyllning tar cirka 20-30 minuter och dialysfasen runt tre
till fyra timmar. Proceduren upprepas vanligtvis fyra till fem
ganger per dygn.
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